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TAC PONG TRE CUA PAU TU TRUC TIEP NUGC NGOAI DEN
TANG TRUGNG KINH TE VIET NAM GIAI DOAN 2000 - 2024:
BANG CHUNG TU MO HINH OLS"

Lagged effects of foreign direct investment on economic growth in Vietnam,
2000-2024: evidence from OLS time-series analysis

NGUYEN HOANG HIEN

ghién cizu nham danh gid tac dong cia dau tie truec tiép nwée ngodi (FDI) dén

tang truong kinh té Viét Nam giai dogn 2000 - 2024, dong thoi xem xét vai
trd Cia ddau tw trong nuéc va xudt khau trong méi quan h¢ nay. Su dung dif li¢u chudi
thoi gian tir Tong cuc Thong ké va Ngan hang Thé gidi, két qud thuc nghiém cho thay
FDI hi¢n tai khong co y nghla théong ké déi Véi ting ‘truong GDP. Tuy nhién, FDI tré
Mgt nam mang hé sé am va y nghia thong ké, cho thay tac déng khong tizc thoi, c6 thé
chiu anh huong cua yéu to chu ky, cau tric dong von va lan téa han ché. Pau tw trong
nwéc Va xuat khau khéng dat y nghia thong ké trong md hinh. Nghién cizu nhdn manh
FDI khong phdi la dong luc tang truong ty dong, hieu qua phu thugc manh vao nang
liec hdp thu va chdt leong thé ché. Han ché chinh bao gom mau quan sat nho va
phwong phdp OLS chuwa xir 1y triét dé vin dé dong bdc tich hop, can cdc mé hinh ning
cao (nhw ARDL) trong nghién ciru tiép theo.

Tir khéa: lan téa, ndang liec hdp thu, hiéu img chu ky, chat leong thé ché, lién két néi dia.

his study aims to assess the impact of foreign direct investment (FDI) on

Vietnam's economic growth from 2000 to 2024, while also examining the role of
domestic investment and exports in this relationship. Using time-series data from the
General Statistics Office and the World Bank, empirical results show that current FDI has
no statistical significance for GDP growth. However, FDI delayed by one year has a
negative coefficient and statistical significance, indicating a non-immediate impact,
potentially influenced by cyclical factors, capital flow structure, and limited spillover
effects. Domestic investment and exports are not statistically significant in the model. The
study emphasizes that FDI is not an automatic growth driver; its effectiveness depends
strongly on the absorption capacity and quality of institutions. The main limitations include a
small sample size and the OLS method not fully addressing the issue of synchronous
integration, requiring more advanced models (such as ARDL) for further research.

Keywords: spillover effects, absorptive capacity, cyclical effects, institutional quality,
domestic linkages.

Nguy&n Hoang Hién, PGS.TS., Hoc vién Khoa hoc x& hoi.

* Bai viét 1a mot phan két qua cua nhiém vu co so: “Téac dong cta dau tu tryc tiép nudc ngodi téi ting truong
kinh té cua Viét Nam thong qua xuat khiu giai doan 2010 -2024” do PGS.TS. Nguyén Hoang Hién lam chu
nhiém, Hoc vién Khoa hoc xa héi 1a co quan chu tri.
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1. Giéi thi¢u

Trong hon ba thap ky d6i méi va hoi
nhap, dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) da
tro thanh mot trong nhiing nguén lyc quan
trong thiic day phat trién kinh té Viét Nam.
FDI khong chi gop phan bd sung vén cho
nén kinh té, ma con duoc ky vong tao ra cac
hi¢u tmg lan toa vé cong nghé, quan tri va
nang suat, qua d6 thuc day tang truong kinh
té dai han. Nho thu hut manh dong von
FDI, Viét Nam da ting budc tham gia sau
hon vao chubi gia tri toan cau, dic biét
trong cac linh vuc san xuat va xuét khau.

Tuy nhién, cau hoi liéu FDI ¢6 thuc su
dong vai tro 1a dong luc bén vimg cho ting
truong kinh t& Viét Nam van con nhiéu tranh
luan. Mot sé nghién ctu chi ra tic dong tich
cyc ciia FDI dbi véi ting truong, trong khi
cac nghién ctru khac nhan manh tinh diéu
kién va han ché lan toa cia dong von nay.
Trong bdi canh nén kinh t& Viét Nam trai qua
nhiéu bién dong 16n trong giai doan 2000 -
2024, bao gdm khing hoang tai chinh toan
cu, dai dich COVID-19 va su téi chu tric
chudi cung tung qudc té, viéc danh gid lai tac
dong cua FDI dén tang truong kinh té 1a can
thiét va co y nghia thuc tién cao.

Xuat phat tir bdi canh d6, nghién ctru
nay nham phan tich tac dong cua FDI dén
tang truong kinh t& Viét Nam giai doan
2000 - 2024, dong thoi xem xét vai trd cua
dau tu trong nudc va xuat khau trong moi
quan h¢ nay.

2. Tong quan nghién ciru

Céc nghién ctru thuc nghiém qubc té vé
FDI va ting truong kinh té cho thay két qua
khong dong nhét Borensztein va cong su
(1998) chi ra rang FDI c6 tac dong tich cuc
dén ting truong khi qudc gia tiép nhan dat
dd ngudng von nhan lyc. Alfaro va cong su
(2004) tiép tuc khang dinh vai trd cua thi
truong tai chinh trong viéc khuéch dai tac
dong cua FDI dén tang trudng.

Mot s6 nghién ctru khac cho thiy tac
dong cua FDI mang tinh diéu kién va phi
tuyén, phu thude vao ciu trac nganh, chat
lugng thé ché va diac diém cua dong vén
dau tu (Blomstrom va cong su, 1996;
Herzer va cong su, 2008). Tong hop cac
béng ching quéc té cho thay FDI 1a mot
ngudn lyc tiém  nang cho tang truong, song
hiéu qua thuc té phu thudc vao nang luc hap
thu va cac diéu kién kinh té - thé ché cua
nude tiép nhan.

Tai Viét Nam, mbi quan h¢ gitra FDI va
tang truong kinh té da dugc nghién ciru kha
toan dién & ca cép do quéc gia va dia
phuong. Phan 16n cac nghién ctru déu thira
nhén vai tro tich cuc cua FDI, song nhén
manh rang tac dong ndy mang tinh diéu
kién va khong dong déu. Anwar va Nguyen
(2010) str dung dir liéu bang theo tinh cho
thdy FDI c6 tac dong tich cuc va c6 ¥ nghia
théng ké d6i voi ting truong kinh t& dja
phuong, dong thoi ton tai mdi quan hé hai
chiéu gitra FDI va tang truong. O _goc do
chinh sach, Nguyen (2019) chi ra rang FDI
lam thay d6i méi quan hé gitra phan cap tai
khéa va tang truong kinh té, trong do cac
dia phuong thu hut dugc nhiéu FDI c¢6 kha
ndng khai thac hiéu qua hon lo1 ich tir phan
cap tai khoa. Cao (2019) nhan manh vai tro
ctia chit lwong thé ché trong viéc thu hut
FDI va thic day ting truong. Mot hudng
nghién ctru quan trong khéac tip trung vao
nang luc hip thu FDI. Nguyen va cong su
(2009) cho thdy tac dong tich cuc cua FDI
chi phat huy rd rét tai cac dia phuong co
nang lyc hap thy ¢ manh. Vu va Ho (2020)
tiép tuc khfmg dinh sy khac biét vé nang luc
hap thy FDI giita cac tinh 1a nguyén nhan
dan dén hiéu qua ting truong khong dong
déu. Bén canh d6, Kim (2023) chi ra ring
FDI goép phan thuc day ting trudong kinh té
va do thi hoa tai Viét Nam, song cling dat ra
thach thac vé phat trién bén vimg. Cac
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nghién ciru gan day cho thay tic dong cua
FDI con chju anh hudng béi chat luong
quan tri, khu vyc kinh té phi chinh thirc va
mdi quan hé bd tro v6i dau tu trong nude
(Huynh va Tran, 2025; Tran va cdng su,
2022). Céc nghién ctru vé tac dong cta dau
tu tryc tiép nuwéc ngoai (FDI) dén ting
truong kinh té Viét Nam da duoc trién khai
tuong d6i phong phu véi nhidu cach tiép
can khac nhau. B4do cao nghién ciru cua
Nguyén Thi Tué Anh va cong su (2006) la
mot trong nhitng cong trinh sém danh gia
toan dién vai tro ciia FDI d6i véi ting
truong kinh té. Nghién ctru khang dinh FDI
c6 dong gop tich cuc thong qua bd sung
von, thiac day xuat khau va chuyén giao
cong nghé, song ciing chi ra han ché vé
mirc d¢ lan téa do ning lyc hap thu cua khu
vuc doanh nghiép trong nudc con thap.

O gbéc @6 phuong phap dinh luong, Lé
Tai Thu (2021) st dung md hinh VAR dé
phan tich mdi quan h¢ dong gitta FDI va
tang truong kinh té Viét Nam. Két qua cho
thdy t6n tai mdi quan hé hai chiéu va FDI
c6 tac dong tich cuc trong trung va dai han.
Céch tiép can nay gop phan lam rd tinh
dong cua dong von FDI, thay vi chi xem xét
mdi quan hé tinh.

Tiép cén theo khong gian, Nguyén Thi
Loan va cong sur (2020) phén tich von FDI tai
ving kinh té trong diém phia Nam, chi ra vai
trd quan trong cua FDI trong chuyen dich co
cau va ting truong khu vye, dong thoi canh
bao nguy co mét can ddi phat trién giita cac
vung. Trong khi d6, Pham Viét Ding (2013)
tap trung vao khia canh chinh sach, nhén
manh yéu cau nang cao chat luong thu hut
FDI, hoan thién thé ché va phat trién cong
nghiép hd trg nham ting hiéu qua lan toa.

Téng thé, cac nghién ctru déu thong nhét
rang FDI 1a ngudn luc quan trong ddi véi
tang truong kinh té Viét Nam, song tac
dong cua FDI mang tinh diéu kién va phu

thudc manh vao chét luong thé ché, ning
luc hép thu va mac do lién két véi khu vue
kinh té trong nudc. Didu nay cho thiy can
tiép tuc nghién ctru sdu hon vé hiéu qua
thyc chat va tinh bén viing ctia FDI trong
giai doan phat trién moi.

Mic du ¢6 nhiéu nghién ctru vé FDI va
tang trudng kinh té tai Viét Nam, van ton
tai mot s6 khoang tréng dang cha y. Thu
nhét, nhiéu nghién ctru chua cip nhat dir
liéu dén giai doan 2020 - 2024. Thir hai,
mot sé nghién ctru chua xem xét day du tac
dong tré cua FDI cling nhu cic van dé
phuong phép luén quan trong nhu tinh dung
ctia chudi dit liéu va kha nang ndi sinh gitta
FDI va tang truong kinh té. Do d6, nghién
ctru nay st dung dir li€u cap nhat giai doan
2000 - 2024 va phan tich méi quan hé giita
FDI, dau tu trong nudc va xuat khau trong
cting mot md hinh chudi thoi gian nhim bo

sung bang chimg thuc nghiém cho giai doan
phét trién gan day ctia nén kinh té Viét Nam.

3. Phuwong phap nghién ciru va dir li¢u

3.1. Co sé¢ Iy thuyét vé mot quan hé
giita FDI va ting trwong kinh té

Trong ly thuyét tang truong kinh té, tac
dong cua dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI)
d6i véi tang truong duge giai thich chu yéu
dua trén mo hinh ting trudng tan cd dién va
ly thuyét ting truong ndi sinh. Theo md
hinh Solow m¢ rong, FDI dugc xem la
ngudn bd sung vén cho nén kinh té tiép
nhén, gop phan gia tang tich lily tu ban va
thiic day ting truong trong trung han, song
khong lam thay ddi toc do tang truong dai
han néu khong di kém véi tién bo cong
nghé (Solow, 1956).

Nguoc lai, 1y thuyét tang truéng ndi sinh
nhin manh vai tro cua tri thirc, cong nghé
va von con nguoi trong ting truong dai han
(Romer, 1986; Lucas, 1988). Trong khuon
kho nay, FDI khong chi mang y nghia bo
sung von ma con la kénh quan trong dé
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chuyén giao cong ngh¢, k¥ ning quan 1y va
phuong thirc to chirc san xuét, tir d6 tao ra
cac hiéu tmg lan toa ning cao ning suit cac
yéu t6 tong hop (TFP) (Lucas, 1988). Tuy
nhién, tdc dong tich cuc cua FDI phu thudc
vao nang luc hip thu cta nén kinh té tiép
nhan, bao gém chét lugng ngudn nhan lyc,
trinh d6 cong nghé va moi truong thé ché.

Cac nghién ctu 1y thuyét hién dai cho
rang FDI khong ty dong tao ra ting trudng,
ma chi phat huy hiéu qua khi dugc dat trong
mot moi trudng thé ché va kinh té phu hop,
néu khong c6 thé dan dén hiéu ung lan toa
han ché hodc mang tinh ngén han.

3.2. Dir liéu nghién ciru

Nghién ctru sit dung b dir lidu chudi
thoi gian cua Viét Nam trong giai doan
2000 - 2024, duoc tong hop va lam sach tir
cac ngudn thong ké chinh thuc. Bo dir liéu
bao gdm cac bién kinh té vi mo phan anh
tang truong kinh té va cac ngudn luc dau tu
chu yéu ciia nén kinh t& Viét Nam, cu thé
nhu sau:

- Tang trudng kinh té (GDP): do luong
bang tdc 4o ting truong GDP hang nim
(%), dai dién cho két qua ting truong cua
nén kinh té;

- Pau tu truc tiép nude ngoai (FDI): do
ludng bang ty 1& FDI thuc hién so véi GDP
(%GDP), phan anh mirc do déng gop cua
von dau tu nudc ngoai vao nén kinh té;

- Pau tu trong nude (INV): do ludong
bang tong dau tu trong nudc so véi GDP
(%GDP), dai dién cho vai tro cta khu vuc
dau tu noi dia;

- Xuat khau (EXP): do luong bang kim
ngach xuat khau hang héa va dich vu so véi
GDP (%GDP), phan anh mtrc do hdi nhap
thwong mai va vai trd ctia khu vuc xuit
khau trong ting trudng kinh té.

Dit liéu duoc chuan hoa theo cung don vi
do (%GDP hoic %/nam), dam bao tinh nhit
quan trong phan tich dinh luong. Viéc st

dung giai doan 2000 - 2024 cho phép nghién
ctru phan anh day du qué trinh hoi nhap kinh
té qudc t& ctia Viét Nam, bao gom giai doan
trude va sau khi gia nhap WTO, cling nhu cac
ca soc 16n nhu khing hoang tai chinh toan
cau va dai dich COVID-19.

Nguon dir liéu duoc ldy tr Tong cuc
Théng ké va Ngan hang Thé gioi.
BANG 1: Ting truéng GDP, FDI, EXP va

INV cia Viét Nam giai doan 2000 - 2024

Bién Trung Doléch | \sin | Max
binh chuan

Tang 6,39 1,54 2,55 | 8,12
truéng
GDP (%)
FDI 4,90 1,53 3,40 | 9,70
(%GDP)
EXP 71,03 13,68 53,90 | 93,85
INV 33,49 2,74 29,61 | 39,57

Nguon: Két qua xur Iy dit lidu coa tac gia. N = 25,

Bang 1 cho thiy ting truéng GDP ciia
Viét Nam trong giai doan 2000 - 2024 dat
trung binh khoang 6,39%/nam, phan anh toc
do ting truong twong ddi cao so v6i nhiéu
nén kinh té dang phat trién. Ty 1¢ FDI so véi
GDP trung binh khoang 4,9%, trong khi xuét
khau chiém ty trong kha 16n trong nén kinh té
voi mire trung binh trén 70% GDP. Tong dau
tu trong nude chiém khoang 33,5% GDP, cho
thay vai trd quan trong ciia dau tu ndi dia
trong tang trudng kinh té.

BANG 2: Ma trin twong quan giira cac bién

Bién | GDP | FDI | EXP | INV
GDP | 1,000

FDI | -0,180 | 1,000

EXP | 0,090 | 0,550 | 1,000

INV | -0,140 | 0,170 | 0,320 | 1,000

Nguon: Két qua xir Iy dit lidu cua tac gia. N = 25,
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3.3. M6 hinh nghién ciru

Trén co so ly thuyét ting truong ndi sinh
va tong quan nghién ctru & muc 2, nghién
ctru xdy dung md hinh hdi quy tuyen tinh
nhdm phan tich tac dong cua FDI dén ting
truong kinh t& Viét Nam, dong thoi kiém soat
vai tro cta dau tu trong nude va xuat khau.

M6 hinh nghién ctu co ban dugc xac
dinh nhu sau:

GDP,=a+f,FDI+f,INV,+£,EXP,+z,

(M6 hinh 1)
Trong d6: GDP; 1a téc d¢ ting truong GDP
tai nam t; FDI 1a ty 1€ FDI so véi GDP tai
nam t; INV; 13 ty 18 dau tu trong nude so véi
GDP tai nam t; EXPt 1a ty 1& xuét khau so voi
GDP tai nam t; & la sai $6 ngﬁu nhién.

Xuat phat tr dic diém cua dong vbn
FDI, trong d6 tic dong dén ting truong
thuong khong dlen ra ngay lap tlrc ma can
thoi gian dé trién khai du 4n va lan toa cong
nghé, nghién cru mé rong mo hinh bang
cach dwa bién FDI tré mot ky vao phan tich:

GDP, =g+, FDI, 1+ 8 INV,+,EXP +e,

(M& hinh 2)

Viéc xem xét do tré cua FDI giap phan anh
sat hon ban chét kinh té ciia dong von dau tur
truc tiép nudc ngoai va phu hop voi cac két
qua nghién cuu thuc nghiém trudce day.

3.4. Phwong phap woc luong

Trong nghlen cau nay, tac gia nhan thac
rd rang rang cac bién FDI (%GDP), EXP
(%GDP) va INV (%GDP) déu la chudi 1(1)
theo kiém dinh ADF, trong khi bién phuy
thudc tang truong GDP 1 1(0). Theo Iy thuyét
kinh té luong chudi thoi gian hién dai (Engle
va Granger, 1987; Pesaran va cong su, 2001),
viéc &p dung OLS truc tiép trén cac chudi
khong dong bac c6 thé dan dén nguy co hoi
quy gia mao. Tuy nhién, nghién ciu van lya
chon trinh bay két qua OLS nhu mét phan
tich so b va kham pha vi céc ly do sau:

(i) Mau quan sét rat nho (N = 25), khong
du 16n dé wéc lugng 6n dinh cac mo hinh

phuc tap hon nhu ARDL hoac VECM ma
khong gip van dé vé bac tu do va
overfitting.

(i) Muc tiéu chinh cua bai viét 1a cung
cap bang chung thuc nghiém cap nhat dén
nam 2024 va tap trung vao viéc kiém tra tac
dong tré cua FDI Ién GDP trong béi canh
hoi nhap kinh té quéc té cua Viét Nam -
mot khia canh ma hau hét cac nghién cau
truéc chua lam. Két qua OLS, du c6 han
ché, vin mang tinh tham khao ban dau va
phu hop vai nhiéu nghién ciu thuc nghiém
trude day tai Viét Nam st dung phuong
phap twong tu (vi du: Lé Tai Thu, 2021;
Nguyén Thi Tué Anh va cong su, 2006).

(iii) Tac gia da st dung sai sé chuan
robust HC3 va kiém tra Durbin-Watson,
VIF d giam thiéu mot phan cac van R
phuong sai thay doi va da cong tuyén, ddng
thoi thao luan rd rang vé kha nang diu am
cua FDI lag c6 thé xuat phét tir hiéu tng
chu ky co hoc chir khéng phai quan hé nhan
qua thuan tay.

Du vay, tac gia hoan toan dong y rang dé
c6 két luan nhan qua viing chac hon, can &p
dung cac phuong phap xir ly chudi thoi gian
khong déng bac nhu ARDL bounds testing
hoac VECM.

3.5. Ky vong ddu ciia cdc hé sé

Dua trén co so 1y thuyét va cac nghién ctru
thuc nghiém trude, nghién ctru ky vong:

« B1> 0: FDI c6 tac dong tich cyc dén ting
truong kinh té, ddc biét khi xét dén do tré;

« B2> 0: ddu tu trong nudc dong vai trd
quan trong va cé tic dong manh dén ting
trudng GDP;

« B3> 0: xuit khau gop phan thic day
tang truong kinh té thong qua mo rong thi
truong va nang cao hiéu qua san xuét.

4. Két qua phan tich dinh lwong

4.1. Két qua héi quy

Dit liéu chudi thoi gian giai doan
2000 - 2024 cho thiy ting truong GDP
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ctia Viét Nam bién dong theo chu ky, phan
anh tac dong cia cac cu sébc vi mo (khung
hoang tai chinh toan ciu, COVID-19) va
giai doan phuc hoi sau khung hoang. Trén
toan ky, tang truong GDP binh quén
khoang 6,39%/nam; FDI (%GDP) binh
quan khoang 4,82%; dau tu trong nudc
(%GDP) binh quan khoang 33,48%; va
xuat khau (%GDP) binh quan khoang
70,74%. Céu tric dir liéu nay phu hop véi
cach xac dinh bién trong nghién ctu
(GDP growth la bién phu thuoc; FDI,
INV, EXP 1a bién giai thich).

Nghién ctu udc lugng hai mo hinh: (i)
mo hinh co ban véi FDI hién tai va (ii) mo
hinh mé rong v6i FDI tré 1 nam (FDIwy),
dung theo dinh hudéng “tac dong cé do tré”
va st dung sai s6 chudn robust (HC3) dé
giam rdi ro phuong sai thay doi.

BANG 3: Két qua hdi quy OLS

Bién M6 hinh1 | M6 hinh 2

Hang s6 7,882 8,277*
(5,125) (4,470)

FDI (%GDP) -0,125 -
(0,193)

FDI trd 1 nim - -0,289***

(%GDP) (0,06)

INV (%GDP) 0,032 0,053
(0,123) (0,083)

EXP (%GDP) 0,028 -0,032
(0,036) (0,037)

S6 quan sat (N) 25 24

R2 0,084 0,157

Durbin-Watson 1,807 1,903

Ghi chu: Sai s6 chuéan robust HC3 trong ngoic.
*** chi muc y nghia 1%.
Nguon: Két qua xir 1y dit liéu cua tac gia.
O m6 hinh 1, hé sb cua FDI hién tai
khong co y nghla théng ké (p > 0,1). Diéu
nay goi y rang tac dong cua FDI co thé

khong xuat hién ngay trong cing nam, hodc
bi che 1ap bai cac bién dong chu ky va cac
yéu t6 vi mo khac.

O mo hinh 2, FDI tr& mot ndm c6 hé s6
4m va c6 y nghia thong ké rét cao (B ~ -0,289;
p < 0,01). Két qua nay ham y: khi ty 1&
FDI/GDP tang ¢ nam trudc, tang truong
GDP nam sau c¢6 xu huéng giam (trong
mau 2000 - 2024), sau khi da kiém soat dau
tu trong nude va xudt khau.

Hai bién kiém soat INV va EXP ¢ dau
khong trai ky vong hoan toan (INV duong;
EXP am nhe) nhung khong dat y nghia
thong ké trong ca hai mé hinh. Diéu nay co
thé phan anh: (i) s6 quan sat nho; (ii) tac
dong cua INV/EXP tdi tdng truong cd do
tré/phi tuyén; hodc (iii) twong quan chu ky
va bo sot bién vi mod (lam phat, tin dung,
tiéu dung, nang suit...).

Luu ¥, két qua “FDI tré ¢ _y nghia” phu
hop véi 1ap luan 1y thuyét vé do tré trién
khai du 4n va lan téa, tuy nhién dau am 1a
diém can thao luan va kiém dinh d6 bén két
qué & cac budc tiép theo.

4.2. Kiém dinh dp tin cdy ciia wéc luong

Maiac du mo hinh chi giai thich dugc
khoang 8 - 16% bién thién cua ting trudng
GDP (R? diéu chinh thip), diéu nay khong
phai la hiém gip ftrong cac nghién clru
chudi thoi gian quoc gia v6i mau nho va
bién phu thudc 1a tc do6 ting truong (thay
vi mirc GDP). Tang truong GDP hang nam
chiu anh huong boi rat nhiéu yéu t6 ngan
han (ct s6c cung - cAu, chinh sach tién té,
gia dau, thién tai, dich bénh...) ma mo hinh
hién tai chua kiém soat hét. Viéc dau tu
trong nudc (INV) va xudt khau (EXP)
khong c¢6 ¥ nghia thng ké c6 thé phan anh:
(i) tac dong cua chung mang tinh dai han
hodc phi tuyén hon 14 tuyén tinh don gian;
(i1) sy phu thudoc ngay cang 1én cua tang
truong Viét Nam vao khu vuc FDI va xuit
khau do FDI tao ra; (iii) han ché vé sb quan
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sat. Két qua nay phu hop véi mot sé nghién
ctru trudce day tai Viét Nam khi s dung mo
hinh tuong tu.

Hé s6 VIF cua cac bién giai thich déu
thip (x4p xi 1,0 - 1,6), cho thay khéng c6
da cong tuyén nghiém trong, phu hop tiéu
chi “VIF < 5” trong bai.

Chi s6 Durbin-Watson xap xi 2 ¢ ca hai
mo hinh (1,81 va 1,90), goi y khong c6 dau
hiu ty twong quan manh.

Kiém dinh Breusch-Pagan cho thay c6 ddu
hiéu phuong sai thay di (p-value < 0,05), vi
vay viée dung robust HC3 1a phu hop dé dam
bao suy luan thng ké tin cay.

Két qua kiém dinh Augmented Dickey-
Fuller (ADF) cho thay cac chudi dit liéu
trong mo hinh ¢ dic diém tich hop khac
nhau. Cu thé, bién tang truong GDP (GDP
growth) 1a chudi dimg tai muac (1(0)), trong
khi cac bién FDI (%GDP), xuidt khau
(%GDP) va dau tu trong nudc (%GDP) déu
khong dung tai mirc nhung tr¢ nén diung
sau khi 1dy sai phan bac nhat, tirc 1a cac
chudi c6 bac tich hop I(1).

BANG 4: Kiém dinh tinh dirng (ADF test)

Bién ADF ADFsai | Két
level phin bac1 | luin
Tang truéng | Dung Dung 1(0)
GDP
FDI Khong Dung I(1)
(%GDP) dung
EXP Khong Dung I(1)
dung

Nguon: Két qua xir Iy dit liéu cua tac gia.

5. Théo luén

Viéc FDIt1 ¢6 hé s6 4m c6 thé xuét phat tir
mdt sb co ché kinh té va dic thu do luong:

« Hiéu tng chu ky/“d6i chu ky” cua ty 18
FDI/GDP: Khi GDP danh nghia giam hodc
ting truong cham, ty 16 FDI/GDP c6 thé

tang tuong d6i, tao ra tuong quan am co
hoc trong ngin han;

* Hiéu tng “lan at” (crowding-out) hoic
phéan bd ngudn luc: FDI tap trung vao mot
sd linh vuc c¢6 nhap khiu dau vao 16n, gia
tri gia tang noi dia han ché, khién tac dong
to1 tang trudng nam sau khong tich cuc;

« Van d& noi sinh va bo sot bién: Tang
truong va FDI co thé tic dong hai chiéu;
néu khéng xur Iy ndi sinh (VAR/VECM,
IV/IGMM, ARDL-ECM...), hé s co thé bi
léch dau.

Vi vay, két qua & muc 4 nén duoc hiéu
nhu bang chimg thuc nghiém ban dau tir
OLS/HC3; phan tiép theo (muc 5) can thao
luan k¥ va/hodc bd sung kiém dinh tinh 6n
dinh (robustness check).

Két qua phan tich dinh lugng cho thay
moi quan hé gitta dau tu truc tiép nude
ngoai (FDI) va ting truong kinh té Viét
Nam trong giai doan 2000 - 2024 c6 nhiing
dic diém dang chi y, phan 4nh tinh phic
tap va diéu kién cua tac dong FDI trong boi
canh mot nén kinh té dang chuyén do6i va
hoi nhap sau rong.

Trude hét, viéc FDI hién tai khong c6 ¥
nghia théng ké trong mé hinh héi quy co
ban cho thdy tic dong ctua FDI dén ting
truong kinh té khong dién ra tic thoi. Két
qua nay phu hop véi 1ap luén ly thuyét va
thuc t1en rang cac dy an FDI can thot gian
dé trién khai, di vao san xuét, ciing nhu dé
tao ra cac hiéu ing lan toa vé cong nghé, k¥
ndng va quan tri. Do d6, viéc khong quan
sat thiy tac dong ngay trong cung nam la
diéu hop 1y va khong mau thudn voi vai tro
dai han cua FDI.

Thir hai, két qua dang chu ¥ nhit cua
nghién ctru 1a FDI tré mét nam (FDIi.1) ¢O
tac dong co6 y nghia thong ké dén ting
truong GDP, song hé sb udc luong mang
ddu 4m. Phat hién nay cho thay khi ty 1é
FDI/GDP tang trong nam trudc, tang trudng
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GDP nam sau c6 xu huéng giam, sau khi da
klem soat vai tro cia dau tu trong nudc va
xudt khau. Két qua nay dit ra yéu cau can
duoc dién giai than trong, thay vi két luan
don gian rang FDI c6 tac dong tiéu cuc dén
tang truéng.

Mot céach giai thich quan trong 1a hi¢u
ung co hoc cua ty 1€ FDI/GDP. Trong
nhitng giai doan tang truéng GDP cham lai
hodc suy giam do cac ca sdc vi md (khing
hoang tai chinh, dai dich COVID-19), mau
s0 GDP giam hodc ting chdm c6 thé lam ty
1¢ FDI/GDP tang l1én, tir d6 tao ra mdi twong
quan am gitra FDI/GDP va ting trudng trong
ngan han. Do d6, ddu am ctia hé s6 FDI tré c6
thé phan anh yéu t6 chu ky hon 1a tac dong
nhan qua thuan tay ctia FDL

Bén canh d6, két qua nay ciing goi ¥ kha
nang ton tai hiéu ung lan téa han ché hoic
hiéu Ung lan 4t trong mot sd giai doan.
Thuc tién tai Viét Nam cho thdy FDI tap
trung manh vao cac nganh tham dung vén
va nhap khau dau vao 16n, trong khi lién két
v6i khu vuc doanh nghiép trong nudc con
yéu. Pidu nay c6 thé 1am giam gia tri gia
tang noi dia va khién tac dong cua FDI dén
tang truong GDP trong ngan han khong tich
cuc nhu ky vong. Cach ly giai nay phu hop
v6i cac nghién ctu truée ddy nhin manh
vai tro ctia nang lyc hap thu va chat luong
FDI d6i voi tang truong kinh té.

Ngoai ra, ddu am ctia FDI tré ciing c6 thé
lién quan dén van dé noi sinh va bo sot bién
trong md hinh OLS. Mbi quan hé giira FDI va
tang truong c6 kha ning mang tinh hai chiéu,
trong d6 tang truong kinh t& vira 1a két qua
vira 1a yéu to thu hut FDI. Néu khong xtr 1y
dﬁy du ndi sinh hodc chua dua vao cac bién
kiém soat quan trong khac nhu ning suit,
chat lugng lao dong, tin dung hay tiéu dung,
hé sb ude luong cua FDI co thé bi sai léch vé
diu va do 16n. Do d6, két qua ciia nghién ciru
can duoc hiéu nhu bang chimg thuc nghiém

ban dau, phan 4anh mdi twong quan co diéu
kién trong khuon khd mé hinh hién tai.

Déi voi cac bién kiém soat, dau tu trong
nuée (INV) c6 hé sé duong ~nhung khong
c6 y nghia thong ké, cho thiy vai trd cua
dau tu noi dia ddi voi ting trudng GDP c6
thé mang tinh dai han hodc chiu anh hudng
cia do tré va céu trac dau tu. Xuit khau
(EXP) c6 hé s6 am nhe va khong 6n dinh,
phan anh dic diém cua mo hinh ting trudng
dua nhiéu vao khu vuc FDI, trong d6 xuat
khau ting nhanh nhung gia tri gia ting noi
dia con han ché, lam giam tac dong truc
tiép dén ting truong GDP trong ngan han.

Toéng hop cac két qua cho thiy, FDI
khong phai 1a dong luc tang truéng tu dong
dbi v6i nén kinh t& Viét Nam. Tac dong cua
FDI dén ting truong phy thudc manh vao
thoi gian, bdi canh vi mo, chat luong dong
von va kha nang hap thy cua nén kinh té.
Dleu nay cung co 1ap luén trong muc 2 rang
can chuyén trong tam tir viéc thu hiit FDI vé
s6 luong sang nang cao chit luong va hiéu
qua lan toa cua FDI trong qua trinh phat
trién kinh té bén viing.

6. Két luan va ham y chinh sach

6.1. Két lugn

Nghién ctru nay phan tich tac dong cua
dau tu truc tlep nude ngoai (FDI) dén ting
truong kinh t& Viét Nam trong giai doan
2000 - 2024, st dung dit liéu chudi thoi
gian va mo hinh hdi quy OLS c6 xét dén do
tré cia FDI. Két qua thuc nghiém cho thay
mdi quan hé gitra FDI va tang truong kinh
té tai Viét Nam mang tinh phtic tap va diéu
kién, thay vi tdc dong tich cuc tu dong nhu
ky vong pho bién.

Cu thé, két qua udc lugng cho thay FDI
hién tai khong co y nghia thong ké ddi voi
ting truéng GDP, trong khi FDI tré mot
nam cé tac dong c6 y nghia thong ké nhung
mang d4u am. Phat hién nay phan anh thuc
té rang tic dong cua FDI dén ting truong
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kinh té khong dién ra ngay lap tirc va co the
chiu anh huong boi cac yéu t6 chu ky, cdu
triic dong vén ciing nhu kha ning hap thu cia
nén kinh té. Bén canh d6, dau tu trong nudc
va xuét khiu - hai bién kiém soat quan trong
- chua thé hién tac dong 1o rét trong khuon
kho mé hinh hién tai, cho thiy ting truong
kinh té Viét Nam chiu chi phdi boi nhiéu yéu
t6 khac ngoai cac bién dau tu truyén thong.

Nhin chung, két qua nghién ctru ciing ¢
quan diém cho rang FDI 1a mot ngudn lyc
quan trong nhung khong phai la dong luc
duy nhat cua ting truong kinh té. Hiéu qua
cua FDI phu thugc manh vao chét lugong
dong vén, muc do lién két v6i khu vuc
doanh nghiép trong nuéc va bdi canh kinh
té vi mo trong ting giai doan phat trién.

6.2. Ham y chinh sach

Tir cac két qua va thao luan trén, nghién
ctru dé xudt mot s6 ham y chinh sach nham
nang cao hiéu qua cua FDI d6i voi ting
truong kinh té Viét Nam trong giai doan tdi.

Thir nhat, can chuyén trong tam tir thu
hat FDI vé sd lugng sang nang cao chét
luong FDI. Chinh sach thu hat dau tu can
uu tién cac du 4n cd6 ham lugng cong nghé
cao, gia tri gia tang 10n, than thién voi moi
truong va c6 cam két rd rang vé chuyén
giao cong ngh¢, dao tao nhan lyc va phat
trién chudi cung umng ndi dia.

Thir hai, can ting cuong ning luc hap
thu FDI cua nén kinh té, dic biét thong qua
phat trién ngudn nhan lyc chat luong cao va
hd trg doanh nghiép trong nudc nang cao
nang luc cong nghé va quan tri. Viéc xay
dung va phat trién hé thong cong nghiép hod
trg dong vai tro then chét trong viéc thic
day lién két gitra doanh nghiép FDI va
doanh nghi¢p ndi dia, qua do gia tang hi¢u
g lan téa cia FDI dbi véi tang trudng.

Thir ba, hoan thién thé ché va moi
truong dau tu 1a diéu kién can dé FDI phat
huy hi€u qua dai han. Cai cach thu tuc hanh

chinh, nang cao tinh minh bach, 4n dinh
chinh sach va cai thién chat luong quan tri o
ca trung wong va dia phuong s& gop phan
nang cao hiéu qua str dung vén FDI va giam
thiéu cac tic dong tiéu cuc trong ngan han.

Thir tw, can phdi hop hai hoa giira
chinh sach FDI va chinh sach phat trién
dau tu trong nudc. Két qua nghlen cuu
cho thay dau tu trong nudc van gilr vai tro
nén tang cia ting trudng kinh té. Do do,
chinh sach FDI can duoc thiét ké theo
hudéng b6 tro cho khu vue dau tu nodi dia,
tranh tinh trang 14n at hodc phu thudc qua
mirc vao khu vuc FDL

Cudi cung, trong bbi canh hoi nhap sau
rong va chuyén dich chudi cung ing toan
cau, Viét Nam can xay dung chién Iuoc
FDI dai han gin v6i muc tiéu phat trién bén
vitng, bao gom chuyén d6i sd, ting trudong
xanh va nang cao ning sudt. Diéu nay
khong chi giup cai thién tac dong cua FDI
dén tang truong kinh t& ma con gop phan
nang cao kha nang chbng chiu ctia nén kinh
té trudc cac ci sdc bén ngoai.

6.3. Han ché ciia nghién civu

Nghién ctru nay c6 mot s han ché
phuong phép luan can duoc thira nhan rd
rang. Thir nhat, viéc sir dung OLS trén di
liéu chudi thdi gian hdn hop bac tich hop
c6 thé din dén két qua bi chéch hodc gia
néu khong ton tai moi quan h¢ dong lién
ket dai han gitra cac bién. Tac gia di cb
ging giam thiéu van dé nay bang cach sir
dung sai s6 chudn robust va thao luan chi
tiét vé cac giai thich thay thé (hiéu ung
chu ky, ndi sinh, bé sot blen), nhung thtra
nhan rang cac phuong phap kinh té luong
chudi thoi gian tién tién hon (ARDL,
VECM, hoac GMM) s€ mang lai do tin
cay cao hon. Thit hai, véi ) quan sat han
ché (N = 25), sttc manh théng ké ctua md
hinh bi gi6i han, din dén R? thap va mot
s6 hé sb khong dat ¥ nghia. Cac két qua
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can dugc hiéu nhu bang chimg goi md hon
1a két luan nhan qua chéc chin. Nhitng han
ché trén s& dugc khic phuc trong céc
nghién ctru tiép theo cua tac gia, dic biét
khi dit liéu dai hon va co thé két hop phan
tich bang theo tinh hodc theo nganh./.
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