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effectively in research. 

Revised:  17/5/2021 

Published:  24/5/2021 

KEYWORDS 

Event study 

Event date  

Event window  

Quantitative studies  

Market model 
 

 

PHƢƠNG PHÁP SỰ KIỆN TRONG NGHIÊN CỨU ĐỊNH LƢỢNG 
 

Bùi Thị Năm
*
, Nguyễn Thị Kim Anh 

Trường Đại học Tài chính – Kế toán 
 

THÔNG TIN BÀI BÁO TÓM TẮT 

Ngày nhận bài:  18/3/2021 Sử dụng các mô hình ước lượng và phổ biến nhất là mô hình thị 

trường, các nghiên cứu sự kiện đo lường lợi nhuận bất thường để đưa 

ra kết luận về mức độ tác động của sự kiện được nghiên cứu đến hoạt 

động của doanh nghiệp và thị trường. Dù đã xuất hiện khá lâu và có 

nhiều nghiên cứu đã sử dụng phương pháp sự kiện ở nước ngoài nhưng 

ở Việt Nam, các nghiên cứu vận dụng phương pháp này và được đăng 

tải trên các tạp chí uy tín còn ít. Mục đích của bài viết này nhằm tổng 

quan các nghiên cứu sử dụng phương pháp nghiên cứu sự kiện, giới 

thiệu một số nội dung cơ bản về phương pháp, các lưu ý và khả năng 

ứng dụng nghiên cứu sự kiện hiện nay. Hi vọng rằng bài viết có thể 

giúp cho những nhà nghiên cứu, các sinh viên, học viên hiểu hơn về 

phương pháp sự kiện và vận dụng phương pháp này một cách hiệu quả 

trong nghiên cứu. 
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1. Giới thiệu 

Các nhà nghiên cứu thường được yêu cầu đo lường ảnh hưởng của một sự kiện kinh tế lên giá 

trị công ty. Điều này dường như là một nhiệm vụ khó khăn nhưng nó có thể được thực hiện dễ 

dàng bằng phương pháp nghiên cứu sự kiện (event study methodology). Sử dụng dữ liệu thị 

trường tài chính, nghiên cứu sự kiện đo lường ảnh hưởng của một sự kiện cụ thể lên giá trị công 

ty. Tính hữu ích của phương pháp này đến từ thực tế là, với một mức độ hợp lý của thị trường, sự 

ảnh hưởng của một sự kiện sẽ được phản ánh ngay lập tức vào thị trường cổ phiếu. Vì vậy, việc 

đo lường ảnh hưởng về mặt kinh tế có thể được thực hiện bằng việc quan sát giá cổ phiếu trong 

một khoảng thời gian ngắn [1]. 

Theo S. V. D. Nageswara Rao và U. Sreejith [2], nghiên cứu sự kiện có thể chia thành ba 

nhóm: Các nghiên cứu về mức độ phản ứng của thị trường đối với các sự kiện, các nghiên cứu về 

mức độ phản hồi của doanh nghiệp với sự kiện cụ thể và các nghiên cứu sự kiện nhằm kiểm tra 

lợi nhuận bất thường sau khi chia tách chứng khoán thành các phần phụ. 

James Dolley được xem là người đầu tiên thực hiện nghiên cứu sự kiện để điều tra sự thay đổi 

của giá cổ phiếu khi tách cổ phần trong giai đoạn từ 1921-1931. John H. Myers và Archie Bakay, 

John và Ashley là những người tiếp theo sử dụng phương pháp này trong nghiên cứu [1]. Sau đó, 

phương pháp sự kiện chuẩn tắc đã được giới thiệu rộng rãi cho các nhà nghiên cứu tài chính trong 

bài nghiên cứu của Eugene Fama và cộng sự [3] về nội dung ảnh hưởng của việc chia tách chứng 

khoán sau khi loại bỏ các sự kiện gây nhiễu. Nghiên cứu này được xem là sự khởi đầu của một kỷ 

nguyên mới - phương pháp nghiên cứu sự kiện đã nổi lên như một kỹ thuật để phân tích tác động 

của các sự cố kinh tế hoặc kinh doanh đối với giá chứng khoán.  

Sau năm 1970, các nhà nghiên cứu bắt đầu sửa đổi phương pháp nghiên cứu sự kiện để giải 

quyết các vấn đề thống kê nhằm làm cho phương pháp nghiên cứu sự kiện có giá trị thống kê hơn 

như nghiên cứu của Brown và Warner [4], Dyckman, Philbrick và Stephan [5], Campbell và 

Wasley [6], Cowan và Sergeant [7], Barber và Lyon [8]. Trong số đó các khuyến nghị của 

Holthausen và cộng sự [9] là đặc biệt nhất khi đề cập đến vấn đề hiệu suất trong sử dụng dữ liệu 

hàng tháng hoặc hàng ngày. Sau đó, Kothari và Warner [10] đề xuất một số khuyến nghị để giải 

quyết các vấn đề kinh tế lượng trong nghiên cứu sự kiện. 

Từ năm đó đến nay đã có rất nhiều nhà nghiên cứu sử dụng phương pháp này, cả trong lĩnh 

vực tài chính, quản lý, marketing, khoa học chính trị. Bài viết điểm qua một số nghiên cứu nổi 

bật như: Subramani.M. và E.Walden [11] đã phân tích ảnh hưởng của sự kiện thương mại điện tử 

ảnh hưởng đến giá thị trường của các công ty; Das, Sen và Sengupta [12] đã đánh giá tác động 

của các liên minh chiến lược đối với việc định giá doanh nghiệp; Horsky và Swyngedouw [13] đã 

đánh giá tác động của việc đổi tên công ty; Lane và Jacobson [14] đã nghiên cứu tác động thông 

báo của đòn bẩy tài chính; Chaney và cộng sự [15] đã thực hiện nghiên cứu sự kiện để đánh giá 

ảnh hưởng của việc công bố sản phẩm mới đến giá cổ phiếu của các công ty.  

Tuy nhiên tại Việt Nam, các nghiên cứu sử dụng phương pháp sự kiện vẫn chưa phổ biến và 

rất ít nghiên cứu đăng tải trên các tạp chí uy tín sử dụng phương pháp này. Do đó, đây có thể là 

một hướng nghiên cứu tốt, khả thi với các nhà nghiên cứu, các sinh viên, học viên cao học khi 

nhiều sự kiện hiện vẫn chưa được đo lường về mức độ tác động.  

2.  Phƣơng pháp nghiên cứu sự kiện và ứng dụng  

2.1. Một số nội dung cơ bản về phương pháp nghiên cứu sự kiện  

2.1.1. Vấn đề chọn sự kiện và thiết lập cửa sổ sự kiện 

Các nhà nghiên cứu lựa chọn các sự kiện quan trọng, có kỳ vọng ảnh hưởng đến giá trị doanh 

nghiệp như mua bán, sáp nhập, thay đổi nhân sự cao cấp, thay đổi (tách/gộp) cổ phiếu, các sự 

kiện hoặc tin đồn quan trọng như triển khai ERP,… Một số nghiên cứu tiêu biểu như Binder, J. 

[16], Balasubramanian và cộng sự [17], Liu, L và Mao, R [18],… 
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Việc xác định ngày sự kiện là thực sự quan trọng và cần thiết trong nghiên cứu sự kiện. Ngày 

sự kiện có thể được hiểu là ngày sự kiện nghiên cứu chính thức được công bố hoặc được ký kết, 

hoặc được triển khai áp dụng,… Việc lựa chọn sẽ tùy thuộc vào từng sự kiện cụ thể. Ví dụ ngày 

ký báo cáo kiểm toán có thể là ngày sự kiện trong nghiên cứu ảnh hưởng của ý kiến kiểm lên giá 

cổ phiếu; ngày chính thức triển khai áp dụng ERP có thể là ngày sự kiện trong nghiên cứu ảnh 

hưởng của việc triển khai ERP đến hiệu quả hoạt động tài chính của doanh nghiệp,… Tuy nhiên, 

Glascock [19] đã cảnh báo về việc rò rỉ thông tin trước ngày sự kiện thực tế. Ngoài ra, ảnh hưởng 

của sự kiện có thể xảy ra trong một khoảng thời gian sau ngày sự kiện, do đó mà phương pháp 

nghiên cứu này thường thực hiện không chỉ tại một thời điểm là ngày sự kiện mà trong một “cửa 

sổ sự kiện’ – tức một khoảng thời gian trước, tại ngày và sau ngày sự kiện.  

Các nhà nghiên cứu sử dụng phương pháp này đã lựa chọn cửa sổ sự kiện với độ dài khác 

nhau. Trong nghiên cứu của Pinches và Singleton [20], tác giả đã chọn khoảng thời gian sự kiện 

là 30 ngày trước khi công bố xếp hạng tín nhiệm và 12 ngày sau khi công bố. Griffin và 

Sanvincente [21] đã chọn thời hạn sự kiện là 11 tháng trước khi công bố xếp hạng và một tháng 

sau khi công bố xếp hạng. Holthausen và cộng sự [9] đã chọn cửa sổ tương đối dài để phân tích 

lợi nhuận bất thường. Họ đã chọn 300 ngày trước khi xếp hạng thông báo và 60 ngày sau khi 

thông báo để tìm ra lợi nhuận bất thường. Subramani.M. và E.Walden đã nghiên cứu về hiệu quả 

hoạt động bất thường bằng cách chọn khoảng thời gian 90 ngày trước và sau ngày thông báo thay 

đổi xếp hạng tín nhiệm. Goh và Endington [22] đã chọn một thời hạn sự kiện là 30 ngày trước và 

sau khi thay đổi xếp hạng tín dụng. Vassalou và Xing [23] đã chọn thời hạn sự kiện là 36 ngày 

trước và sau sự kiện. Liu, L và Mao, R đã thực hiện nghiên cứu trong khoảng thời gian 2 năm 

thực hiện triển khai ERP và 3 năm sau khi triển khai thành công. Các nhà nghiên cứu cũng áp 

dụng việc chia cửa sổ sự kiện đã chọn thành các cửa sổ sự kiện ngắn để quan sát, tính toán. Ví 

dụ, Giuseppe Ianniello và Giuseppe Galloppo [24] sử dụng các cửa sổ sự kiện ngắn, trong khoảng 

từ một ngày trước ngày sự kiện đến năm ngày sau ngày sự kiện, sau đó chia ra thành các cửa sổ 

nhỏ: (-1;+5), (-1;+3), (1;+1), (0,0), (0,+1), (-1;0).  

2.1.2. Lợi nhuận bình thường (normal return) và lợi nhuận bất thường (abnormal return) 

Trước khi tính toán lợi nhuận, cần phân biệt giữa hai giai đoạn trong loại nghiên cứu này. Giai 

đoạn ước lượng, các ước lượng được tính toán ở giai đoạn này. Những ước lượng này được sử 

dụng để tính toán lợi nhuận kỳ vọng hay lợi nhuận bình thường cho mỗi công ty trong giai đoạn 

cửa sổ sự kiện. Lợi nhuận bất thường là sự khác biệt giữa lợi nhuận quan sát được và một giá trị 

lợi nhuận được tính toán bởi mô hình - lợi nhuận bình thường [25]. 

2.1.3. Mô hình ước lượng 

Việc lựa chọn mô hình để ước lượng là một trong những bước quan trọng nhất trong nghiên 

cứu sự kiện. Các nghiên cứu sự kiện đã sử dụng các cách thức khác nhau bởi không có một mô 

hình toàn diện, hiệu quả để đo lường tác động. Mỗi mô hình có một số nhược điểm nhất định. 

Tuy nhiên, đến hiện tại, mô hình được sử dụng phổ biến nhất để ước lượng lợi nhuận bình thường 

là mô hình thị trường (Hoặc gọi là mô hình thị trường đơn giản) [1].  

Bảng 1. Bảng tổng hợp một số mô hình ước lượng [26] 

Mô hình Định nghĩa về lợi nhuận bất thƣờng 

Mô hình không điều chỉnh thu nhập (Zero 

adjustment to returns) 

Thu nhập thực tế trên một cổ phiếu được coi là Thu nhập 

bất thường. 

Mô hình thu nhập điều chỉnh trung bình 

(Mean adjusted returns) 

Mô hình này giả định rằng một cổ phiếu sẽ đạt được lợi 

nhuận trung bình, được tính trong khoảng thời gian ước 

tính, trước hoặc xung quanh ngày diễn ra sự kiện. Bất kỳ độ 

lệch nào so với giá trị trung bình sẽ là lợi nhuận bất thường. 

Mô hình lợi nhuận điều chỉnh theo thị 

trường (Mô hình chỉ số) (Market adjusted 

returns (Index Model)) 

Cách tiếp cận này giả định rằng trung bình một cổ phiếu đạt 

được mức lợi nhuận tương đương với thị trường. 
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Mô hình Định nghĩa về lợi nhuận bất thƣờng 

Mô hình điều chỉnh thị trường và rủi ro 

(Market and Risk adjusted models) 

Cách tiếp cận này giả định rằng vì loại bỏ tác động của thị 

trường đối với lợi nhuận thực tế của một cổ phiếu, yếu tố 

rủi ro của công ty cũng nên được hợp nhất. 

Mô hình thị trường đơn giản 

Simple Market Model 

                     
 

Khác với mô hình chỉ số, lợi nhuận được điều chỉnh theo hệ 

số rủi ro của cổ phiếu đó khi tìm kiếm lợi nhuận kỳ vọng. Sau 

khi hồi quy mô hình thị trường trong khoảng thời gian ước 

tính, lợi nhuận bất thường trong thời hạn sự kiện là: 

          (   ̂    ̂    )  trong đó      biểu thị lợi nhuận 

của cổ phiếu i tại thời điểm t, và      là thu nhập thị trường. 

Chi tiết về một số mô hình ước lượng (Bảng 1) được phân tích như dưới đây. 

 Mô hình thị trƣờng 

Theo mô hình này, phân tích sử dụng một cửa sổ ước lượng trước cửa sổ sự kiện để xác định 

mối quan hệ giữa cổ phiếu của công ty và chỉ số giá thị trường thông qua phân tích hồi quy. Dựa 

vào hệ số hồi quy, lợi nhuận sẽ được dự đoán và được sử dụng để tính toán lợi nhuận bất thường.  

Mô hình thị trường được mô tả bằng công thức sau: 

                                                                                          (1) 

αi: Giới hạn chặn  

βi: Đo lường tác động của thu nhập thị trường trên thu nhập của cổ phiếu i  

                                                        ̂    ̂                             (2) 

Ri,t :  Thu nhập cổ phiếu i tại ngày t 

Rm.t : Thu nhập của thị trường tại ngày t (được tính toán từ một danh mục thị trường hoặc một 

chỉ số thị trường). 

ARi,t : Thu nhập bất thường của cổ phiếu i tại ngày t 

   ̂,   ̂ : Là ước lượng của α, β từ phương pháp bình phương bé nhất OLS. 

Công thức tính toán các tham số trong mô hình thị trường như sau: 

- Tỷ suất sinh lợi của cổ phiếu i trong khoảng thời gian t (Ri,t) được xác định bằng công thức sau: 

                                                               
    

      
                                                                    (3) 

Trong đó, Pi,t  và Pi, t-1 lần lượt là giá cổ phiếu i vào ngày t và giá cổ phiếu i vào ngày t-1.  

- Tính tỷ suất sinh lợi của thị trường trong khoảng thời gian t (Rm) theo công thức sau: 

                                                                     
           

                                                          (4) 

Trong đó, X-Indext và X-Indext-1 lần lượt là chỉ số thị trường chứng khoán tại thị trường X (Ví 

dụ VN-Index ) vào ngày t và chỉ số thị trường chứng khoán thị trường X vào ngày t-1.  

-    ̂,   ̂ là ước lượng của α, β từ phương pháp bình phương bé nhất OLS. Công thức tính như sau: 

       ̂  
∑          ̂          ̂

  
    

∑           ̂    
    

                   (5) 

                                  ̂         ̂  ̂                         (6) 

Một sự kiện có thể ảnh hưởng đến nhiều công ty cũng như có thể xảy ra riêng rẽ ở nhiều thời 

điểm. Trường hợp này, lợi nhuận bất thường trung bình (AAR) cần được xác định. AAR xác định 

theo công thức sau: 

             ∑
     

 
                      (7)   

Để đo lường tác động của một sự kiện theo thời gian trong một khoảng thời gian cửa sổ sự 

kiện, có thể cộng dồn các giá trị lợi nhuận bất thường riêng rẽ, gọi là lợi nhuận bất thường tích 

lũy. CAR được xác định như sau: 

                                                                   ∑      
  
  

                (8)  

Thu nhập trung bình tích lũy CAAR có thể được tính toán để tìm ra tổng ảnh hưởng của sự 

kiện trong cửa sổ sự kiện.  
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                             ∑       
  
  

                              (9)                               

 Mô hình thu nhập điều chỉnh trung bình 

Trong cách tiếp cận của mô hình này, việc thiếu thông tin mới, được kỳ vọng tạo ra mức lợi 

nhuận giống kết quả được tính trung bình trong giai đoạn ước lượng.  

Với ERi,t là thu nhập trung bình của chứng khoán i, được tính toán từ một khoản thời gian t, 

ước lượng từ ngày    đến   , công thức xác định  như sau: 

           ERi,t  
 

       
∑     

  

  
           (10) 

Từ đó tính lợi nhuận bất thường theo công thức 

                                              ARi,t  =Ri,t – ERi               (11)               

 Các mô hình phân tích khác 

Một số mô hình phân tích khác đã được đề xuất. Một loại mô hình phân tích được sử dụng là 

mô hình nhân tố. Các mô hình nhân tố được thúc đẩy bởi lợi ích của việc giảm sai lệch của lợi 

nhuận bất thường bằng cách giải thích nhiều hơn sự sai lệch của lợi nhuận bình thường. Nhân tố 

điển hình được xem xét là danh mục các chứng khoán được giao dịch. Mô hình thị trường là ví 

dụ của kiểu mô hình một nhân tố. Những mô hình đa nhân tố khác bao gồm các chỉ số ngành bổ 

sung ngoài chỉ số thị trường. Một biến thể khác của mô hình nhân tố là việc tính toán lợi nhuận 

bất thường bằng cách tính toán mức chênh lệch giữa lợi nhuận bình thường và lợi nhuận của danh 

mục các công ty có cùng kích cỡ giống nhau, với kích cỡ công ty được đo lường bằng giá trị vốn 

hóa thị trường. Tuy nhiên, mô hình này có những giới hạn như chỉ áp dụng hiệu quả khi những 

quan sát trong mẫu có những đặc điểm chung như cùng một ngành,…  

2.2. Những điểm cần lưu ý khi áp dụng phương pháp nghiên cứu sự kiện 

Đánh giá chính xác tác động của sự kiện là mục tiêu của phương pháp nghiên cứu sự kiện. Đó 

là một thách thức bởi các nhà nghiên cứu cần phải loại bỏ những sự kiện khác xảy ra trong 

khoảng thời gian cửa sổ sự kiện hay có thể gọi là những sự kiện gây nhiễu. Thông báo về liên 

doanh, chia tách cổ phiếu, chia cổ tức, thay đổi về điều hành, công bố thu nhập và các hoạt động 

mua bán, sáp nhập là những sự kiện gây nhiễu điển hình. Việc lựa chọn cửa sổ sự kiện rõ ràng 

phụ thuộc vào loại sự kiện được lựa chọn vì ảnh hưởng tiềm năng của sự kiện này lên giá trị 

doanh nghiệp có thể tức thời hoặc lâu dài. Tuy nhiên, một cửa sổ sự kiện quá ngắn có thể không 

đo lường được ảnh hưởng của sự kiện lên doanh nghiệp và ngược lại một cửa sổ sự kiện quá dài 

có thể dẫn đến việc đo lường ảnh hưởng là không chính xác vì phát sinh những yếu tố gây nhiễu 

đến kết quả nghiên cứu trong thời gian cửa sổ sự kiện.  

Một vấn đề khác của nghiên cứu sự kiện là việc xuất hiện những “sự kiện lớn” – tức những sự kiện 

quan trọng, xảy ra và ảnh hưởng đáng kể đến một loạt các doanh nghiệp trong một giai đoạn cụ thể. 

Những sự kiện này sẽ tác động đến các chỉ tiêu tính toán, từ đó ảnh hưởng đến kết quả nghiên cứu về 

ảnh hưởng của các sự kiện khác, ví dụ như ảnh hưởng của đại dịch Covid 19 hiện nay.  

Cũng liên quan đến vấn đề cửa sổ sự kiện, cụ thể là về lựa chọn tần suất của dữ liệu được sử 

dụng trong phân tích. MacKinlay [1] cho rằng sẽ có một mức tăng đáng kể bằng cách sử dụng dữ 

liệu hàng ngày thay vì dữ liệu hàng tháng. Ngoài ra, Holthausen và cộng sự [9] nhấn mạnh việc 

sử dụng dữ liệu hàng ngày phổ biến hơn để tăng cả độ chính xác trong ước tính và nội dung 

thông tin của các thông báo. Bên cạnh đó, việc sử dụng dữ liệu hàng ngày có thể làm tăng độ 

chính xác của cửa sổ sự kiện. 

Việc thu thập dữ liệu về các sự kiện là giai đoạn tốn nhiều thời gian và công sức nhất đối với 

phương pháp này. Việc tính toán lợi nhuận bình thường và lợi nhuận bất thường theo các mô 

hình ước lượng có thể phức tạp nếu được thực hiện một cách thủ công hoặc chỉ ứng dụng Excel. 

Tuy nhiên, ngày nay, với sự hỗ trợ các các phần mềm hiện đại, dữ liệu sau khi thu thập được xử 

lý và định dạng lại sẽ được nhập vào các phần mềm phân tích. Phần lớn các phần mềm thống kê 

hiện nay đều có sẵn công cụ để thực hiện một nghiên cứu sự kiện.  
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2.3. Khả năng ứng dụng nghiên cứu sự kiện trong điều kiện hiện nay 

Phương pháp sự kiện được sử dụng trong các nghiên cứu định lượng như là một cách thức để 

đo lường mức độ phản ứng trước các sự kiện quan trọng của thị trường hoặc doanh nghiệp.  

Vượt ra khỏi lĩnh vực tài chính ban đầu, nghiên cứu sự kiện được áp dụng trong nhiều 

những lĩnh vực khác như marketing, kế toán, khoa học chính trị,… và dần được phổ biến ở 

nhiều nơi. Điều này được minh chứng thông qua một loạt các bài báo đã công bố. Các nghiên 

cứu này được thực hiện ở nhiều quốc gia và vùng lãnh thổ trên thế giới và đã được đăng tải trên 

các tạp chí uy tín về tài chính. Một số nghiên cứu đã sử dụng phương pháp sự kiện có thể điểm 

qua như: 

Daniel L.Thornton [27] nghiên cứu điều tra hiệu quả của việc nới lỏng định lượng (QE) ở Mỹ, 

được đăng tải trên Tạp chí kinh tế vĩ mô (Journal of Macroeconomics) năm 2017. 

Nader Elsayed, Sameh Ammar và Ghassan H. Mardini [28] đo lường tác động của trải nghiệm 

sử dụng ERP và báo cáo bộ phận về hiệu quả hoạt động của công ty tại Anh, được đăng tải trên 

tạp chí Hệ thống thông tin doanh nghiêp (Enterprise Information Systems) năm 2019. 

Kamphol Panyagometh [29] đo lường ảnh hưởng của sự kiện đại dịch COVID-19 lên sàn giao 

dịch chứng khoán của Thái Lan đăng tải trên Tạp chí  kinh tế (Economies) năm 2020.  

Kim J.Heydena và Thomas Heydenb [30] nghiên cứu về phản phản ứng thị trường ngắn hạn 

của chứng khoán Hoa Kỳ và châu Âu trong thời gian đầu của đại dịch COVID-19, được đăng tải 

trên Tạp chí nghiên cứu tài chính (Finance Research Letters) vào tháng 1 năm 2021. 

Dharen Kumar Pandey
 
và Vineeta Kumari [31] nghiên cứu về phản ứng của các thị trường 

chứng khoán phát triển và mới nổi đối với sự bùng phát đại dịch COVID-19 năm 2019, được 

đăng tải trên Tạp chí quốc tế về kinh tế và tài chính (International Review of Economics & 

Finance) năm 2021.  

3. Kết luận  

Phương pháp sự kiện sử dụng phương thức đo lường lợi nhuận bất thường phát sinh từ các sự 

kiện. Thông qua giá trị lợi nhuận bất thường, các nhà nghiên cứu có thể ước lượng về mức độ 

phản ứng của thị trường qua sự thay đổi giá cổ phiếu hoặc đo lường sự thay đổi hiệu quả hoạt 

động của doanh nghiệp khi xảy ra các sự kiện quan trọng. Đây là mối quan tâm của các nhà đầu 

tư, nhà quản trị và cả chủ sở hữu doanh nghiệp bởi kết quả của các nghiên cứu sự kiện có thể là 

cơ sở để các nhà đầu tư tham chiếu khi thực hiện các giao dịch mua, bán chứng khoán, hoặc là cơ 

sở để chủ sở hữu doanh nghiệp đưa ra quyết định triển khai một chương trình, dự án quan 

trọng,… Dù có một số hạn chế trong việc áp dụng như khó khăn trong xác định ngày sự kiện 

hoặc ảnh hưởng từ những sự kiện gây nhiễu,... nhưng với sự hỗ trợ của các phần mềm thống kê, 

phương pháp sự kiện rõ ràng là một cách tiếp cận tốt để thực hiện định lượng các ảnh hưởng (nếu 

có) xảy ra. Trong tương lai, khi nguồn dữ liệu sử dụng cho phương pháp sự kiện được lưu trữ, 

truy cập nhanh chóng và chính xác hơn, các nghiên cứu sự kiện có thể trở nên phổ biến hơn và 

trở thành công cụ đắt lực, phục vụ nghiên cứu sâu và rộng hơn ở nhiều lĩnh vực, từ kế toán, tài 

chính, marketing, khoa học, chính trị,... 
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