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BIEN PONG KINH TE Vi MO VA RUI RO TIN DUNG CUA NGAN
HANG NONG NGHIEP VA PHAT TRIEN NONG THON VIET NAM

ECONOMIC VOLATILITY AND CREDIT RISK OF VIET NAM BANK FOR
AGRICULTURE AND RURAL DEVELOPMENT

MAI BINH DUONG®™ va LE HOANG ANH®™?

TOM TAT: Trong bai bdo ndy, ching téi nghién ciru moi quan hé trong cd ngdan han va
dai han gitta bién déng kinh té vi mé va rii ro tin dung ciia Ngdn hang Nong nghiép va
Phat trién néng thon Viét Nam (Agribank). Thong qua mé hinh vecto hiéu chinh sai sé
(VECM) va cdc kiém dinh can thiét, tdc gia da tim thdy moi quan hé trong dai han gitra riii
ro tin dung ciia Agribank, tang truéng tin dung va thay doi chi sé gid ching khodn VN-
INDEX. Bén canh dé, trong ngan han, riii ro tin dung ciia Agribank bi anh huéng boi ting
trwong GDP, thay doi chi s6 gid tiéu ding, tang trudng tin dung, thay doi chi sé gid chitng
khoan.

Tir khéa: ngan hang Nong nghiép va Phdt trién néng thén Viét Nam, phwong phdp vector
hiéu chinh sai s6 (VECM).

ABSTRACT: In this paper, we studied the relationship in both the short and long term
between macroeconomic volatility and credit risk of Viet Nam bank for Agriculture and
Rural development. Through Vector Error Correction Model (VECM) and the necessary
test, the author has found long-term relationship between the credit risk of Agribank,
credit growth and change stock price index VN-INDEX. Besides, in the short term, the
credit risk of Agribank affected by GDP growth, changing consumer price index, credit
growth, changing stock price index.

Key words: Vietnam bank for Agriculture and Rural development, vector Error Correction
Model (VECM).

1. PAT VAN DE

Trong giai doan hién nay, do chiu anh
hudng ciia khung hoang tai chinh toan cau
va khung hoang no cong chau Au, tinh hinh
kinh té Viét Nam lién tuc bét 6n, cac chi sd
kinh té vi mo khong dugc kha quan khién
hoat dong cua hé théng ngan hang Viét

Nam gip phai rat nhiéu khé khan, rui ro tin
dung tang cao, ng x4u ting nhanh.
Agribank la mot ngan hang c6 quy mo
16n, lich sir phat trién 1au doi nhung di boc
16 nhiéu bét cap, yéu kém trong quan 1y rii
ro tin dung nhu ty I¢ n¢ x4u cao hon so véi
trung binh nganh, trinh d6 quan trj con yéu,
ngudn nhan luc chua dap tng yéu cau cua
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su phat trién da dang va phong phii. Thuc
trang Agribank hién nay dit ra van dé cp
bach can phai c6 mot nghién ciru dé chu
dong quan tri rai ro tin dung dua trén sy
danh gia chinh xac mdi quan hé giita cac
yéu t6 kinh té vi mo ddi véi rui ro tin dung
trong nhitng nim gan day. Xuat phat tir
nhitng 1y do d6, chung t6i cho ring dé tai
"Bién dong kinh t& vi mé va rii ro tin dung
ciia Ngan hang Nong nghiép va Phat trién
néng thon Viét Nam" can thiét duoc thuc
hién. Trong pham vi nghién ctru dé tai nay,
tac gia thuc hién nghién ctru mdéi quan hé
gitta bién dong kinh t& vi mo va rui ro tin
dung, tién hanh xay dyng mo hinh thé hién
moi tuong quan giira cic bién vi mo cua
nén kinh té va rui ro tin dung trong kinh
doanh cia Agribank bang phwong phap
vector hiéu chinh sai sé6 (VECM) nham
kiém tra tac dong ctia cac yéu td kinh té vi
md téi rai ro tin dung cua Agribank ca
trong ngan han va dai han.

Tiép theo phan dat van d¢, tac gia s&
trinh bay thuc trang bién dong kinh t& vi
mo, rui ro tin dung cua Agribank, va két
qua nghién ciru thyc nghiém vé méi quan
hé nay trong phan 2. Phan 3 s& dua ra cac
giai phap nham giam thiéu rai ro tin dung
cho Agribank. Két luan ciia nghién ciru s&
dugc trinh bay trong phan 4.

2. THUC TRANG BIEN PONG KINH
TE Vi MO VA RUI RO TiN DUNG
CUA NGAN HANG NONG NGHIEP
VA PHAT TRIEN NONG THON VIET
NAM

Trong giai doan 2006 — 2008, toc do

tang trudng tong san pham qudc ndi theo
quy trung binh dat 10,13%. Trong nam
2007, su kién Viét Nam chinh thic tro
thanh thanh vién WTO danh déu mot bude
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chuyén bién tich cuc cua nén kinh té ca
nude trong tién trinh hoi nhap kinh té thé
gidi va day ciling 1a giai doan thi trudng
chung khoan Viét Nam lai ching kién sy
tang truong manh, dinh diém 1a VN — Index
dat mbc 1.170,67 diém vao Quy 1 nim
2007. Viéc thi truong taing manh khi d6 da
khién nhiéu nha dau tu di moi tang 16p lién
tuc mua ching khodn véi suy nghi “nay
mua, mai 1ai” ma khong can biét noi tai
doanh nghiép t6t hay xau. Gia cb phiéu do
d6 ting cao bat chap nhiéu canh bao luc
bay gio vé mot dot giam sdu. Sau da ting
nong, tr Quy 2 nam 2007, chimg khoan
budc vao xu thé giam. Pong thoi nim
2008, khing hoang kinh té thé giéi lan
rong, gia ca cac mit hang trén thé giGi ting
d6t bién vao 6 thang dau nim va khién gia
ca sau do lai giam manh vao nhiing thang
cubi nam. Cac bién dong trén thi truong
anh huéng khoéng nho dén hoat dong cta
Agribank. Cu thé, trong giai doan tir Quy
3/2006 dén Quy 2/2007 khi thi truong dang
ting truong nong, ty 1& no xau trén tong du
no & mirc 2.5% thap hon so vdi gia trj trung
binh cia ca giai doan nghién ctru. Diéu d6
thé hién chit luong tin dung giai doan nay
dugc cai thién tot. Tuy nhién dén hét nam
2007, mot s6 chi nhanh cta Agribank da co
ty 1€ no X4u cao vugt muc 3%, dic biét co
3 chi nhanh ty trong no xau rat cao la Chi
nhanh Tu Liém (24%), Chi nhanh 8 —
Thanh phé H6 Chi Minh (11%), Chi nhanh
Hai Phong (5%).



TAP CHI KHOA HQC PAI HOC VAN LANG

Mai Binh Duong va tgk

1.4
1.2
1
0.8
0.6
0.4 [l 2
0.2 -
0
-0.2 ¢
-0.4
-0.6
-0.8

=

Q 4/2015

Q 3/2007
Q 4/2
Q 3/2010
Q2
Q 3/2013

o

Q4

oo o

Q4

Biéu do 1. Toc do tang truong tong san
pham quéc noi theo quy

Nguon: Téng cuc thong ké

T nam 2008 trd di, nén kinh té bat
dau di vao giai doan khing hoang. Cac hoat
dong san xuédt kinh doanh dinh tré, cac
doanh nghiép thu hep hoat dong san xuat
kinh doanh hodc pha san. Cu thé, giai doan
2009 — 2012, tbc do ting trudng tong san
pham qudc ndi theo quy trung binh dat
8,18%, thap hon 1,95% so véi giai doan
2006-2008. Nhu ciu tin dung trong giai
doan nay theo do syt gidm manh. Mat khac,
cac khoan vay trudc day dugc duyét mot
cach thiéu chit ché trong giai doan ting
truong tin dung, bat dau phét sinh rui ro.
Tang truong tin dung tir 2008 dén nay, dat
trung binh 19% mdi quy. Do nhu cau an
toan von va kiém ché lam phat nén muc I
sut tai cip von duoc Ngan hang Nha nudc
duy tri & muc cao hon so vdi giai doan
trudc day, trung binh ¢ muc 9,1%/nam. Tu
quy 1/2008 dén Quy 4/2011, ty 1& ng x4u
trén tong du no cia Agribank 13
4.24%/quy, ting cao hon gip gan 1.2 1an ty
16 giai doan tr Quy 4/2006 dén Quy
4/2007. Nguyén nhan nay khong phai do

quan tri didu hanh tin dung kém hiéu qua
hay budng 16ng chét lugng, ma hau hét 1a
do yéu t6 khach quan bit ngudn tir cudc
khing hoang kinh t& 2008 tai My da dua
lam phat tang cao, Ngan hang Nha nudc
Viét Nam phai thuc hién chinh sach thét
chat chinh séch tién té, tang cao cac loai lai
suat chu dao. Riéng 14i suat co ban ting 1én
to1 21%/mam. Céac ngan hang thuong mai
nodi chung trong d6 cd Agribank gap khing
hoang thanh khoan. Lii suat cho vay ting
1én rat cao, tham chi 1én t6i 21%/ndm. Lai
suat trén thi truong lién ngan hang ciing
tang cao, 1én toi trén 30%. Tu quy 4/2008,
kinh té Viét Nam bat ddu anh hudng cua
cudc khung hoang tai chinh khu wuc.
Khéach hang gap khé khan trong tiéu thu
hang hoa, loi nhuan giam thip. Mot bo
phan ho san xuat, khach hang gip thién tai
boi thoi tiét va dich bénh, anh hudng 16n
dén mua mang, ning suit cdy trong, vt
nudi va hiéu qua dau tu. Tl cac nguyén
nhan d6 anh huéng dén kha ning tra no
ding han ngan hang.
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Biéu dé 2. Chi s gié tiéu dung theo quy
Nguon: tong cuc thong ké (GSO)
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Tir ndm 2013, téc d6 tang truong tong
san pham qudc nodi theo quy trung binh dat
9,59%. Toc d6 tang trudng dan hdi phuc so
v6i giai doan 2006-2008. Tdc ting trudng
GDP hdi phuc 1a dau hiéu cho thdy céc
doanh nghiép di dan vuot qua cudc khung
hoang tai chinh. Nam 2014, tbe do tang
truébng GDP theo quy dat trung binh
23%/quy. Du n¢ tin dung da tré lai xu
hudng di 1én trong hai ndam 2013 va 2014.
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Biéu do 3. Chi s6 VN - Index

Nguon: Cafef.vn )

Trong ndm 2015, téc d) tdng trudng
GDP dat 38.32%/quy, vuot hon so voéi
nim 2014. Co6 nhiéu yéu té tao nén nim
2015 thanh cong cua kinh té Viét Nam,
trong d0, yéu té dau tién phai ké dén 1a viéc
Chinh phu da chu dong thyc thi nhiéu chinh
séch 6n dinh kinh té vi mo, cai cach thé
ché, tich cuc hoi nhép kinh té khu vuc va
qudc té. Do d6, sau nhidu nam ting cao va
bat thuong, CPI nim 2015 di chuyén
hudéng sang mot nhip bién dong khac,
khong 1ap lai vong luan quan 2 nim ting, 1
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ndm giam nhu giai doan 2007 — 2012. Lam
phat nim 2015 c6 xu hudng 6n dinh qua
cac quy, mirc d6 bién dong CPI quy 4 nim
2015 chi tang 0,23% so voi quy 3 nam
2015.
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Biéu d6 4. Tang truong tln dung va lai suat
‘ tai cap vén

Nguon: Ngdn hang Nha nudc Viét
Nam (SBV)

Diéu tich cuc 1a tin dung da chay nhiéu
hon vao linh vuc san xuét truc tiép thay vi
vao nhimng linh vyc mang tinh dau co dé
tao ra bong bong nhu cic nam trudc day.
T Quy 4 nim 2014 dén Quy 4 nam 2015,
Ngan hang Nha nuéc di dwa 13i sudt tai cip
vén vé muc 6,5% nham thac diy ting
truong tin dung phuc vu cho hoat dong san
xuét kinh doanh. Bén canh cac dién bién
tich cuc cia thi truong, cidc ngan hang
thwong mai noéi chung trong do co
Agribank da khong ngung dua ra céc bién
phap nhdm giai quyét tinh trang no xau, tai
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co cdu ngan hang. Pién hinh 1a sy ra doi
ctia Cong ty quan 1y tai san cia céc to chirc
tin dung Viét Nam (VAMC) da giup
Agribank noi riéng va cac hé théng ngan
hang thwong mai néi chung giai quyét van
dé no xau thong qua co ché ban no. Nho
vay, ty 1¢ ng xAu trén téng du no cua
Agribank trong nam 2015 giam xudng mirc
binh quan 3.4%/quy va dat muc 2.01% vao
quy 4/2015.
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Biéu d6 5. Bién dong ty Ié no xau trén tong

_ dung cua Agribank

Nguon: Phong Tong hop — Van phong
dai dién khu vuc phia Nam
3. NGHIEN CUU THUC NGHIEM VE
MOI QUAN HE GIUA CAC BIEN SO
Vi MO VA RUI RO TIN DUNG CUA
NGAN HANG NONG NGHIEP VA
PHAT TRIEN NONG THON VIET
NAM
3.1. Cac nghién ciru lién quan

Mot sO nghién ctru lién quan da chi ra
bang chung thuc nghiém vé mdi quan hé
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gifta cac yéu t vi mo va rui ro tin dung cua
ngan hang thuong mai co thé ké dén la:

Nghién ctru ctia Pesaran va cong su sir
dung md hinh VAR dé danh gia tac dong
ctia cac yéu td kinh t& vi mo lén kha ning
VO ng cua cac cong ty [4]. Trong md hinh
ctia Pesaran bao gdm cac yéu té nhu GDP,
chi s6 gia tiéu dung, cung tién danh nghia,
gia ¢ phiéu va ldi suat danh nghia cho 11
qudc gia trong giai doan 1979 - 1999. Mb
hinh VAR dugc st dung & mé phong cho
ty suat loi nhuan cua doanh nghiép, sau d6
duoc két ndi v6i su phan b ton that danh
muc vay von cta doanh nghiép. Mot loi thé
16 rang ciia phuong phap nay 1a né lién két
dén rai ro tin dung cua danh muc cho vay
da dang hoa toan cau trong mot mo hinh
kinh t& vi mé chi tiét cho phép su khéc biét
gilta cac qubc gia va khu vuc. Alves xay
dung mot mo hinh VAR dong nhat véi cac
bién duoc sir dung |4 tan suat v& ng dy kién
(EDFs) cta cong ty va cac yéu t6 kinh té vi
moé (12 thang thay d6i mot lan ddi véi san
luong cong nghiép, 3 thang thay do6i ddi véi
1ai suét, gia dau, va 12 thang thay doi ddi
v6i chi s6 thi truong chimg khoan) [1]. Cac
tan suat vd no du kién (EDFs) cia mdi
nganh coéng nghiép cua lién minh chau Au
duoc mod hinh hoa dua trén cac yéu td kinh
té vi md ngoai sinh clng v4i tan Suat v& ng
du kién (EDFs) cta cac nganh cong nghiép
khac dé ndm bat kha ning lay lan.

Settor Amediku thuc hién nghién ctru
v6i hé théng ngan hang Gana bang cach sir
dung phuong phap VAR [5]. Settor
Amediku di cho thiy rang c6 méi lién hé
khach quan gitra ty 1& no xdu cua hé thong
ngan hang v&i chi s6 lam phat va chénh
léch san lugng cua nén kinh té. Ong cho
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rang nén kinh té anh huéng manh mé& dén
hoat dong cta ngan hang ma cy thé 1a tinh
hinh no x4u cta hé thong ngan hang. Piéu
nay tuong tng vdi cac rui ro ma ngan hang
s& phai dbi mat khi tinh hinh ng x4u ting
cao, cang thang vé tin dung.

Tai Trung Quéc, Lu va Yang di dua ra
md hinh hdi quy theo bién tré giita ng xau
ctia ngan hang vai 4 bién vi moé [3]: tc do
tang GDP, CPI, téc do tang cung tién M2,
gia nha va bién gia (bang 1 néu co thanh ly
ng xau). Két qua nghién ctu cho thiy céac
bién vi mo déu tac dong cé y nghia thong
ké v&i ng xdu ciia cic ngan hang thuong
mai Trung Qudc.

Gan day nhat, Fungadova va Jakubik
da thuc hién nghién ctru rui ro tin dung ddi
v6i hé théng ngan hang Nga [2]. Nghién
clru nay xem xét cac ct sdc kinh té bat loi
dén rai ro tin dung ciia hé théng ngan hang
Nga. Tac gia xem xét anh hudng cua céc
yéu t6 vi mbé nhu GDP thuc, GDP danh
nghia, gia nha va téc do ting trudng tin
dung ho gia dinh... dén ting trudng no xau
va tang truong tin dung thong qua mo hinh
vi md. Tu dé cac kich ban cho nam tai
chinh dugc xay dung dé tinh toan rui ro tin
dung, rui ro lai suat, va rai ro lién ngan
hang (ri ro lan truyén). Sau cing, tic gia
tinh toan anh huéng cta tong rii ro dén
ngudn von ting ngan hang. Nghién ciru ctia
tac gia di chi ra rang ngan hang Nga hoan
toan nhay cam véi thay d6i moi truong vi
mo. Vao nam dau tién (ndm 2010), cac cl
sdc vi mo khong anh huéng dén ngudn von
cua cac ngan hang. Vao nam thi 2, kich
ban chuan dua ra dy bao ting truong tin
dung sé& ting gip d6i va diéu nay gay ap luc
suy giam ty 1& an toan vén ctia ngin hang.
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Két qua nghién ciru cta tac gia cling cho
thiy khu vuc ngan hang dang qua nhé so
v6i quy md cia nén kinh t& va khu vuc tu
nhan dang dbi mat véi kho khan tai chinh
bén ngoai khi cac diéu kién vi mé trd nén
xéu di.
3.2. M6 hinh nghién ctru dé xuit

Trong nghién ctru nay, tac gia st dung
mo hinh vecto hiéu chinh sai s6 (VECM)
dé xac dinh mdi quan hé trong ngin han va
dai han giita bién dong kinh té vi mo ddi
v6i1 rai ro tin dung cua Ngan hang Nong
nghiép va Phat trién nong thon Viét Nam,
tac gia sir dung mo hinh vecto hiéu chinh
sai s6 (VECM). Mo hinh nghién ctru cu thé
nhu sau:

Ay = Y1 + 114y 1 + T4y + -
t Te-18Ye-(e-1) T Ue

Trong do y, la vector c&c bién trong
md hinh, 7 1a ma trin vudng cip nxn, 7, la
ma tran vudng cap nxn, u; 13 vecto sai sd, k
1a @6 tré ctia mo hinh. Do rui ro tin dung
khong dugc xac dinh cu thé nén cac nghién
ctu (Antonella, 2009; Bank of Japan, 2007)
thuong st dung ty 18 no x4u trén tong du
no (NPL) lam dai dién cho rui ro tin dung,
cac bién s6 vi mo tac dong dén rii ro tin
dung trong mo hinh 13 téc do ting trudng
GDP, ldi suit tai cap von, chi s gia tiéu
ding ca nudc, chi s6 chimg khoan VN-
index, tang trudng tin dung. Céc bién trong
md hinh dugc trinh bay trong Bang 1:
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Bang 1. Tém tit cac bién trong mé hinh

Tén Cong thirc Do
bién n vi
NPL: | Téngdunonhém3.4,5 | %
Tong du ng
GDP; | Ln(GDP) %
R¢ %
CRE; | Dung quy t-du no quy (t-| %
du no quy (t-1)
CPI; %
VNI; | Ln(VN-INDEX) %

Nguoén: Nghién ciru cia tic gia
3.3. Két qua nghién ctru
Sau khi uéc lugng moé hinh, thyc hién
cac kiém dinh can thiét, do muc tiéu nghién
ctru chi xem xét mdi quan hé giita cac bién
vi m6 dén ty 18 no xau trén tong du no cia
Agribank nén tac gia chi quan tdm dén
phuong trinh héi quy véi bién phu thudc
dai dién cho ty 1é no xau trén tong du no
cua Agribank, phuong trinh c¢6 dang:
D(NPL) = C(1)*( NPL(-1) +
0.0155377893114*CRE(-1) -
0.218466471648*VNI(-1) +
1.30837085667 ) + C(2)*( GDP(-1) +
8.35011711187*CRE(-1) +
10.4246085916*VNI(-1) - 79.9389045352)
+ C(3)*(R(-1) + 0.227024330287*CRE(1)
+0.156927850499*VNI(-1) -
1.11065352241 ) + C(4)*( CPI(-1) +
0.000245145547632*CRE(-1) -
0.027510366854*VNI(-1) +
0.164349532669 ) + C(5)*D(NPL(-1)) +
C(6)*D(NPL(-2)) + C(7)*D(GDP(-1)) +
C(8)*D(GDP(-2)) + C(9)*D(R(-1)) +
C(10)*D(R(-2)) + C(11)*D(CPI(-1)) +
C(12)*D(CPI(-2)) + C(13)*D(CRE(-1)) +
C(14)*D(CRE(-2)) + C(15)*D(VNI(-1)) +
C(16)*D(VNI(-2)) + C(17)
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Két qua woc luong md hinh VECM
cho thdy hé s6 hdi quy cua phuong trinh
ddng tich hop (1) va (2) lan lugt mang gia
tri am 1a 0.647757 va - 0.009577, ddng thoi
céc hé s6 hdi quy nay déu c6 ¥ nghia thong
ké tai mic y nghia 5%. Nhu vay trong dai
han ton tai méi quan hé can bang giita cac
bién vi mo va rui ro tin dung ctia Agribank.
Hé s hdi quy cia phuong trinh dong tich
hop (1) ¢ gia tri 1a -0.647757, cho thay
64,77% sy thay doi trong ty 1é no xau trén
tong du no cua Agribank s& dugc diéu
chinh trong quy sau. Tc do diéu chinh ty
Ié ng Xau trén tong du ng cua Agribank noi
riéng va hé thong ngan hang thuong mai
Viét Nam néi chung thuong thay doi tuong
d6i nhanh sau mdi quy.

Mbi quan hé dai han gitta cac bién
trong mo hinh dugc xac dinh qua phuong
trinh dong tich hop sau:
NPL,_;+0.015538%xCRE,-0.218466x VNI,

+1.308371+¢=0

Nhu vay trong dai han chi c6 toc do
ting truong tin dung va thay doi chi sb
ching khodn VN-INDEX c6 anh hudng
dén ty 1€ no Xau trén téng du no cua
Agribank.

Pé kiém tra sy ton tai tac dong trong
ngan han cua cac bién kinh té vi mé 1én rui
ro tin dung cua Agribank, tic gia su dung
kiém dinh Wald. Két qua kiém dinh Wald
cho thdy tac dong c6 ¥ nghia thdng ké trong
ngin han cta cac bién kinh t& vi mé nhu:
tang truong GDP, thay doi chi sb gia tiéu
ding, ting truong tin dung, thay doi chi s6
gia chung khoan dén thay doi ty 1é ng xau
trén tong du ng ciia Agribank.

Nhu vay, két qua nghién cau cua tac
gia cho thy ca trong ngan han va dai han
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déu ton tai méi quan hé gitta cac bién sb
kinh t vi mo va rai ro tin dung cuoa
Agribank. Két qua nghién ctu nay cua tac
gia phu hgp hoan toan véi nghién ctu cua
EL@E

4. DE XUAT CAC GIAI PHAP GIAM
THIEU RUI RO TIN DUNG TAI NGAN
HANG NONG NGHIEP VA PHAT
TRIEN NONG THON VIET NAM

Trong dai han ton tai moi quan h¢ can
bang gitra rui ro tin dung cta Agribank,
tang trudng tin dung va thay doi chi sé gia
ching khoan VN-INDEX. Trong ngan han,
rui ro tin dung cta Agribank bi dnh hudng
boi ting truong GDP, thay doi chi sd gia
tiéu dung, ting truong tin dung, thay doi
chi sb gia chting khoan. Nhu vdy, rai ro tin
dung bi anh huong boi cac yéu td 1a ting
truong tin dung, thay doi chi s gia chung
khoan VN-INDEX, tang truong GDP, thay
doi chi sé gia tiéu dung. Cac kién nghi cta
tac gia cling nham vao nhimg yéu t6 nay va
dugc chia lam 2 nhém gidi phap vi mo va
giai phap vi mo.

4.1. Nhém giai phap vi mé

Nhom giai phap nay tap trung vao thiic
day tang truong GDP, kiém soat lam phat,
phat trién thi trudong chimg khoan. Cu thé:

- Vé ting truong GDP

Pé thuc ddy ting truong GDP tir d6
giam thiéu rii ro tin dung, tac gia kién
nghi:

Thir nhdt, Chinh pht can c6 cac chinh
sach kich cau can wu tién cho nhiing doanh
nghiép nang cao nang luc canh tranh dé san
Xudt ra cic san pham khong chi huéng dén
xuat khdu ma con c6 kha nang phat trién thi
truong ti€u thu nodi dia nham tao cho doanh
nghiép thé chi dong nhat 1a trong bdi canh
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thi truong thé giéi kho khin do suy giam
kinh té.

Thir hai, Chinh phu nén tap trung von
dau tu vao cac nganh nghé san xuit kinh
doanh c6 d¢ lan toa 16n, co gia tri gia tang
cao dong thoi can phai c6 sy kiém tra giam
sat chat chg, tranh tinh trang dau tu b at,
tran lan, kém hi€u qua, rui ro cao va tao ra
moi truong canh tranh khong lanh manh,
thiéu binh déng.

Thir ba, Chinh phu ciing nén diéu
chinh lai mé hinh kinh té dinh huéng xuat
khau, khong nén ting cudng xuit khau
bang moi gia, xuat khau chu yéu 1a nguyén
liéu thd, nong thiy san so ché co gia tri
thap, phu thudc qua nhiéu vao thi truong
qudc té. Can phai manh dan co ciu lai xuat
khau, cac mat hang va thi truong xuat khau
theo huéng bén ving, nang cao chat luong,
gia tri gia ting cia hang xuat khau Viét
Nam, chti y nang cao suc canh tranh cua
hang Viét Nam trén thi truong thé gioi.

Thir tu, kiém soat dau tu cong va ting
cuong ky luat tai khoa dé giam tham hut
ngan sach va 6n dinh ng cong la yéu té
quan trong dé bao dam 6n dinh kinh té vi
mo va ting trudng bén ving trong trung va
dai han.

- Vé chi s gié tiéu dung

Viéc gia ting chi sb gia tiéu dung, thé
hién cho lam phéat dang dién ra, 1am giam
kha ning tra ng cua khach hang tir d6 dan
dén rui ro tin dung cho ngan hang. Do do,
tac gia kién nghi:

Thir nhat, thuc hién chinh sach tién té
that chat. Chinh phu chii truong kiém soat
chit ché tong phuong tién thanh toan va
tong du no tin dung ngay tir du nam. Ngan
hang Nha nudc, thong qua viéc chu dong,
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linh hoat su dung hop ly cac cong cu chinh
sach tién té theo nguyén tic thi truong dé
thuc hién bang dugc yéu cau nay. Didu can
nhan manh 13 trong khi kién quyét that chit
tién t¢, can bao dam tinh thanh khoan cua
nén kinh t& va hoat dong cia cic ngin
hang, td chirc tin dung, tao diéu kién cho
san xuat hang héa va xuit khau phat trién.

Thir hai, cit giam dau tu cong va chi
phi thuong xuyén cua cac co quan sitr dung
ngan sach, kiém soat chit ché dau tu cua
cac doanh nghiép nha nudc, cd ging giam
ty 1¢ tham hut ngan sach. Chinh phu sé& can
quy dinh cy thé ty 1& vén dau tu va chi phi
hanh chinh phai cit giam va yéu cau cic
B9, dia phuong xac dinh cidc cong trinh
kém hiéu qud, cac cong trinh chua thuc sy
can thiét dé c6 sy diéu chinh thich hop.
Diéu nay s& dugc thuc hién mot cach kién
quyét ngay trong viéc phan bd lai va can
dbi ngudn von.

Thir ba, tap trung sic phéat trién san
xuat cong nghiép, nong nghiép, khic phuc
nhanh hau qua cua thoi tiét va dich bénh dé
ting san luong luong thuc, thuc pham. Pé
thuc hién yéu cau nay, Chinh phu di giao
nhiém vu cho cac Bo truong, Chu tich Uy
ban nhan dan céc tinh va thanh phé chi dao
quyét liét, kip thoi thdo g& cac kho khan,
vudng mac vé von, vé thi trudng, vé thu tuc
hanh chinh, thiic day san xuit phat trién.

Thi tir, bao dam can dbi cung cau vé
hang hoéa, ddy manh xuét khau, giam nhap
siéu. Thu tuéng Chinh phu, cac Bo truong
can tiép tuc lam viéc véi cac hiép hoi
nganh hang, cac doanh nghi€p kinh doanh
cac mat hang thiét yéu, nhu: luong thuc,
thuc phém, thude chira bénh, xang dau, sit
thép, vat lieu xay dung, phan boén... giao
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nhi¢m vu cho cac don vi nay phai bdo dam
ngudn hang, ddng thoi c6 trach nhiém cung
Chinh phu kiém gitr gia ca.

- Vé thi truong chitng khodn

Sy ting giam cia chi s6 VN-INDEX s&
anh huong truc tiép dén cac khoan vay
ching khoan cua khach hang tai ngan hang.
Twr do, phat sinh rui ro tin dung. Do do, tac
gia kién nghi:

Thir nhdt, nang cao chit lugng va da
dang hoa san pham cho thi truong chimg
khoan théng qua xiay dung co ché phat
hanh c6 phiéu dudi ménh gia; giam sat xir
1y cac doanh nghiép chio ban c6 phiéu ra
cong ching khong dua c6 phiéu vao giao
dich trong vong mot nam; khuyén khich
doanh nghiép cung cap thong tin bang tiéng
Anh va xay dung bao céo phat trién bén
vitng; xdy dung co ché va 19 trinh thuc hién
quan tri rii ro cho cac cong ty niém yét;
hoan chinh phéap 1y dé som dua vao van
hanh céc san pham co cau; xdy dung phap
1y, hé thong cong nghé thong tin va cac hé
théng phuy trg dé sém dua cic san pham téi
sinh vao hoat dong.

Thir hai, kich cau va khoi thong dong
von trén co s trién khai nang hang thi
truong chung khoan Viét Nam; nang ty 1€
cd phiéu tu do chuyén nhuong tai céc
doanh nghiép niém yét c¢6 s hitu nha nudc;
ra soat, diéu chinh va c6 co ché kiém soat
vbn tir ngan hang sang thi truong ching
khoan, dé dam bao an toan hé théng, han
ché s hiru chéo giita cac dinh ché ngan
hang va ching khoan, bao hiém, dic biét
trong mo hinh me - con; nang cao y thuc
cong bd thong tin cua cac doanh nghiép va
nha dau tu thong qua diy manh tuyén
truyén phap luat vé chimg khoan...; phat
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trién cac dinh ché du tu chuyén nghiép va
xdy dyng cic quy dinh vé xép hang tin
nhiém, thiét lap t6 chirc dinh mire tin nhiém
cua Viét Nam; nghién ctu xdy dung Quy
bao vé nha dau tu trong trudng hop céc t6
chirc trung gian tai chinh giai thé, pha san
dé dam bao tai san cho nha dau tu; xay
dung céc chudn muc ké toan va ché do ké
toan ap dung cho cic loai hinh san pham
méi, chang han nhu cho phép cac san phdm
phai sinh dugc hach toan theo gid thi
truong; tham gia ddy du cac nguyén tic cia
T6 chirc qubc té cac uy ban ching khoan
(IOSCO) ma Viét Nam la thanh vién, ciling
nhu cac to chire qudc té khac vé thi trudng
ching khoan; phdi hop voi cac to chirc
qudc té dé to chiic cac dién dan dau tu tai
Viét Nam va nudc ngoai, qua d6 xuc tién
va thu hat von dau tu nudc ngoai.

Thir ba, tai cau tric cac to chirc kinh
doanh chung khoan, hién dai héa céu tric
thi truong theo hudng tiép tuc hop nhit,
giai thé, pha san cac cong ty chimg khoan
yéu kém, thua 16 dva trén nén tang cac chi
tiéu an toan tai chinh; cho phép t6 chirc
kinh doanh chimg khodn nudc ngoai mua
dé so hitu dén 100% cong ty chimg khoan
trong nudc; hop nhat cic SO giao dich
ching khoan va phat trién, phan dinh cac
khu vuc thi truong: thi truong cd phiéu, thi
truong trai phiéu va hinh thanh thi truong
san pham phéi sinh...; nghién ctru hé thong
vay/cho vay ching khoan, dé phuc vu
thanh toan bu trir; xay dung hé théng phuc
vu céc san pham phai sinh...

4.2. Nhom giai phap vi mo

Tap trung vao kiém soat ting trudng

tin dung cua Agribank.
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Tang trudng tin dung nhanh luén tiém
an nguy co cao vé rui ro tin dung. Do do,
tac gia kién nghi Agribank can:

Thir nhdt, Agribank can nhanh chong
hoan thién b phan quan 1y rii ro theo tiéu
chudn qudc té. Theo Basel 2, ngan hang
phai dam bao c6 hé thong quan tri rui ro
hiéu qua, bao gdm cac chién luoc, chinh
sach, quy trinh nham nhén dang, do luong
va kiém tra, kiém soat céc loai rui ro trén.

Trong bdi canh hién nay khi nén kinh
té c6 nhiing bién dong khon luong thi quan
1y i ro tin dung cang phai dugc quan tam
hang dau. Rui ro tin dung hién méi duoc
Agribank hiéu 1a rai ro khi khach hang
khong tra duge no. Thuyc té thi con mot loai
rui ro tin dung khac 1a rui ro danh myc. Rui
ro danh muc tin dung 1a khi tin dung ngan
hang thuong mai tap trung quéa nhiéu vao
mot loai tin dung khong da dang hdéa ma
thuong “bd tring vao mot gio”. Agribank
hién dang gip phai van dé nay khi ma du
ng cho vay ching khoan va bat dong san
qua cao trong khi hai thi truong nay dang
c6 nhitng biéu hién suy giam, mat thanh
khoan. Do do, trong quan tri rui ro tin
dung, Agribank can thuc hién quan tri rui
ro d6i voi timg khoan tin dung va dbi voi
toan by danh muyc tin dung.

Quan tri rii ro dbi voi timg khoan tin
dung doi hoi kién thirc cu thé vé hoat dong
kinh doanh va diéu kién tai chinh ctia déi
tac trong khi quan tri rii ro danh muc tin
dung yéu cau kién thirc bao quat toan dién
dé giam sat toan bo thanh phan va chat
lugng danh muyc tin dung. Agribank can
phai c6 hé thong giam sat chat luong cua
toan by danh muc tin dung phu hop véi tinh
chat, quy mé va tinh phtc tap ctia danh
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muc tin dung. Viéc gidm sat chét lugng cua
toan by danh muc tin dung giap cho
Agribank ¢6 dugc cai nhin tong thé vé rui
ro tin dung, tir d6, dé dang nhéan biét duoc
rii ro dau tu tap trung vao nhimng hang muc
(khach hang, khu virc, nganh nghé,..).

Thit hai, Agribank can xdy dung khung
quan tri rui ro tin dung. Mot hé théng quan
tri r4i ro tin dung tét phai duoc dit trong
mdi trudng rui ro thich hop. Chién luoc rui
ro trong d6 xac dinh rd muc do chép nhan
rii ro chung, va mirc d6 chap nhan rii ro
tin dung ndi riéng la kim chi nam cho su
van hanh cta hé théng quan 1y rai ro tin
dung. Chién lugc rai ro tin dung cia
Agribank phai duoc xay dung dua trén
nhiing déanh gia toan dién, ky ludng tinh
hinh kinh doanh ctia ngan hang va tinh hinh
kinh t& vi mo. Hoi dong quan tri 1a co quan
chiu trach nhiém cudi cing trong viéc phé
duyét chién luoc rui ro tin dung.

Thir ba, Agribank can nang cao chat
luong cong tac giam sat, kiém soat rui ro
tin dung. Theo Basel 2, mot trong nhiing
nguyén tic quan tri rii ro tin dung 1a dam
bao hiéu qua cua cong tac giam sat, kiém
soat noi bo. Piu nay thé hién & viéc danh
gia cac thudc do rui ro, chit luong quan tri
rui ro, mic dg tuan thu cac quy trinh, quy
dinh, han muc rui ro thi truong. Cong viée
nay can thiét phai duoc thuc hi¢n thuong
xuyén bdi cac bd phan quan tri rai ro va bd
phan giam sat doc l1ap khac.

5. KET LUAN

Nghién ctu thyc nghi€ém duogc thuc
hién tai thi truong Viét Nam véi dir liéu tho
cap duoc thu thap tir nhiéu ngudn. Sb licu
ng xdu trén tong du no hang quy cua
Agribank tir Quy 4 nim 2006 d&én Quy 4
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niam 2015 duogc lay tir Phong Téng hop -
Vian phong dai dién khu vyc phia Nam. D
lidu quy cua cac yéu to vi mo nhu téc do
tang truong GDP, chi sd gia tiéu dung
(CPI) dugc liy tir Tong cuc Théng ké
(GSO), 14i suét tai cip vén (R), ting trudng
tin dung (CRE) duoc iy tir Ngan hang Nha
nude Viét Nam (SBV), chi sb ching khoan
VN-index dugc 14y tir website cafef.vn.

Véi dir liéu dugce thu thap tr Quy 4
nim 2006 dén Quy 4 nim 2015, bang md
hinh vecto hi¢u chinh sai s6 VECM va cac
kiém dinh can thiét, tac gia da tim thdy mdi
quan hé giita cac bién kinh té vi mo va rui
ro tin dung ctia Agribank ca trong ngan han
va dai han. Cuy thé: Trong dai han ton tai
moi quan hé cin bang gitra rai ro tin dung
cua Agribank, tang trudng tin dung va thay
do6i chi sd gia chimg khoan VN-INDEX.
Pong thoi 64,77% su thay doi trong ty Ié
no Xau trén tong du ng cua Agribank s&
duoc diéu chinh trong quy sau. Téc do diéu
chinh ty 18 ng xau trén téng du no cua
Agribank noi riéng va hé thong ngan hang
thuong mai Viét Nam néi chung thuong
thay d6i twong d6i nhanh sau mdi quy.
Trong ngin han, rdi ro tin dung cua
Agribank bi anh hudng béi ting trudng
GDP, thay dbi chi s gia tiéu dung, ting
truong tin dung, thay doi chi s gia chung
khoan.

Thong qua ham phan ung day, tac gia
tim thiy nhing tac dong cu thé hon. Trong
ngan han, co ché truyén din nhu sau: tac
dong di tir thay di chi sb gia ching khoan
VN-INDEX dén ting truéng tin dung dén
thay d6i chi sb gia tiéu dung dén thay doi
131 sut tai cap von dén tang truong GDP va
dén thay d6i ty 18 no x4u trén téng du no.
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