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Nan giaûi chuyeän thoaùi voán

ngoaøi ngaønh ôû caùc DNNN

Theo thoáng keâ cuûa Cuïc Taøi
chính doanh nghieäp - Boä Taøi
chính, ñeán cuoái naêm 2012 ñaõ coù
138 ñôn vò xaây döïng Ñeà aùn taùi cô
caáu vaø coù 49 ñôn vò ñaõ ñöôïc caáp
coù thaåm quyeàn pheâ duyeät Ñeà aùn,

trong ñoù coù phöông aùn thoaùi voán
ñaàu tö ngoaøi ngaønh kinh doanh
chính. Theo soá lieäu thoáng keâ cuûa
90 taäp ñoaøn, TCty, coù 42 taäp
ñoaøn, TCty ñaàu tö vaøo lónh vöïc
chöùng khoaùn, baûo hieåm, baát ñoäng
saûn, quyõ ñaàu tö, ngaân haøng vôùi
giaù trò öôùc tính ñeán 30/9/2012 laø
22.405 tyû ñoàng.

Theo yeâu caàu cuûa Chính phuû,
caùc taäp ñoaøn, TCty nhaø nöôùc phaûi
hoaøn taát vieäc thoaùi voán ñaàu tö
ngoaøi ngaønh vaøo cuoái naêm 2015.
Nhö vaäy, chæ coøn hôn 2 naêm nöõa,
vôùi hôn 22.000 tyû ñoàng giaù goác
caùc khoaûn ñaàu tö ngoaøi ngaønh
cuûa khoái doanh nghieäp 100% voán
Nhaø nöôùc seõ phaûi ñöôïc chuyeån

THOAÙI VOÁN ÑAÀU TÖ RA NGOAØI LÓNH VÖÏC
KINH DOANH CHÍNH (SAU ÑAÂY GOÏI LAØ THOAÙI
VOÁN NGOAØI NGAØNH) CUÛA CAÙC TAÄP ÑOAØN,
TCTY NHAØ NÖÔÙC LAØ YEÂU CAÀU BAÉT BUOÄC, LAØ
HÖÔÙNG ÑI ÑUÙNG. SONG, GIAÛI PHAÙP NAØO PHUØ
HÔÏP ÑEÅ THOAÙI VOÁN NGOAØI NGAØNH CUÛA CAÙC
DOANH NGHIEÄP NHAØ NÖÔÙC (DNNN) ÑAÏT HIEÄU
QUAÛ VAØ BAÛO TOAØN ÔÛ MÖÙC CAO NHAÁT PHAÀN
VOÁN VAØ TAØI SAÛN CUÛA NHAØ NÖÔÙC ÑAÕ ÑAÀU TÖ.

� THU HÖÔØNG

Thoaùi voán ñaàu tö ngoaøi ngaønh
SEÕ ÑÔN GIAÛN HOÙA
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giao cho caùc chuû ñaàu tö khaùc.
Song caùi khoù ñoái vôùi caùc taäp
ñoaøn, TCty nhaø nöôùc laø vieäc
chuyeån giao phaûi ñaùp öùng yeâu
caàu baûo toaøn ôû möùc cao nhaát phaàn
voán vaø taøi saûn cuûa Nhaø nöôùc ñaõ
ñaàu tö. Vaø yeâu caàu naøy laïi caøng
khoù khaû thi ñoái vôùi caùc taäp ñoaøn
vaø TCty nhaø nöôùc trong giai ñoaïn
hieän nay. Bôûi leõ, nhöõng naêm tröôùc
ñaây, phaàn lôùn caùc taäp ñoaøn, TCty
nhaø nöôùc ñeàu löïa choïn nhöõng
ngaønh “hot” ñeå ñaàu tö, nhö ñaàu tö
vaøo baát ñoäng saûn, ngaân haøng, baûo
hieåm, chöùng khoaùn. ÔÛ thôøi ñieåm
ñaàu tö, meänh giaù coå phieáu cuûa caùc
DN thuoäc nhöõng ngaønh naøy ñeàu
ñaït tôùi vaøi chuïc, thaäm chí haøng
traêm nghìn ñoàng/meänh giaù coå
phieáu. Nhöng vaøi naêm trôû laïi ñaây,
caùc lónh vöïc naøy hoaëc laø bò ñoùng
baêng (baát ñoäng saûn), hoaëc laø giao
dòch deø chöøng (baûo hieåm, chöùng
khoaùn), hoaëc ñaõ baõo hoøa, keùm
haáp daãn (ngaân haøng) neân giaù trò
coå phieáu coù khi maát haøng chuïc,
thaäm chí caû traêm laàn so vôùi möùc
ñaàu tö ban ñaàu. 

Theo Nghò quyeát 26 cuûa Chính
phuû, vieäc thoaùi voán ñaàu tö ngoaøi
ngaønh phaûi ñöôïc thöïc hieän theo
nguyeân taéc thò tröôøng, baûo ñaûm
coâng khai, minh baïch, baûo toaøn ôû
möùc cao nhaát phaàn voán vaø taøi saûn
cuûa Nhaø nöôùc. Ñaây cuõng laø ñieàu
khoù xöû lyù ñoái vôùi laõnh ñaïo caùc taäp
ñoaøn vaø TCty nhaø nöôùc. Bôûi leõ, ñeå
ñaàu tö moät döï aùn nhö nhau, suaát
ñaàu tö baèng voán nhaø nöôùc thöôøng
cao hôn 1,6 - 2 laàn suaát ñaàu tö cuûa
DN tö nhaân. Vì vaäy, thoaùi voán, töùc
laø baùn döï aùn, baèng giaù treân soå
saùch keá toaùn ñaõ laø ñieàu khoù, baùn
cao hôn ñeå coù laõi laïi caøng khoù hôn
nhieàu laàn. 

Chuû tòch HÑTV Taäp ñoaøn Daàu
khí Vieät Nam (Petrovietnam)
Phuøng Ñình Thöïc cho bieát, hieän
taïi, khoù khaên nhaát ñoái vôùi thoaùi
voán laø baùn giaù naøo, ai mua maø vaãn

phaûi baûo ñaûm khoâng maát voán nhaø
nöôùc. Chia seû quan ñieåm naøy,
Toång giaùm ñoác Taäp ñoaøn Coâng
nghieäp Than - Khoaùng saûn Vieät
Nam (Vinacomin) Leâ Minh
Chuaån cho raèng, neáu thoaùi voán voäi
vaõ, vöøa maát voán cuûa Nhaø nöôùc,
maát voán cuûa DN, ñoàng thôøi gaây taùc
ñoäng khoâng nhoû ñeán an sinh xaõ hoäi
vaø taâm lyù ngöôøi lao ñoäng. 

Theo keát quaû thoaùi voán taïi Cty
Chöùng khoaùn Thöông maïi vaø
Coâng nghieäp Vieät Nam (VIG) maø
Taäp ñoaøn Hoùa chaát Vieät Nam
(Vinachem) ñaõ coâng boá,
Vinachem khoâng baùn ñöôïc baát kyø
coå phieáu naøo trong toång soá gaàn
2,1 trieäu coå phieáu, töông ñöông
6,13% voán taïi VIG. Nguyeân nhaân
khieán Vinachem thoaùi voán baát
thaønh laø bôûi trò giaù coå phieáu quaù
thaáp, dao ñoäng töø 2.300 - 2.600
ñoàng/coå phieáu, trong khi giaù ñöôïc
pheâ duyeät chuyeån nhöôïng laø toái
thieåu 10.600 ñoàng/coå phieáu, möùc
giaù naøy chöa bao goàm thueá vaø phí
caùc loaïi. Hay thaùng 7/2013, EVN
thoâng baùo seõ ñaáu giaù toaøn boä 25,2
trieäu coå phaàn maø Taäp ñoaøn naøy
sôû höõu cuûa Ngaân haøng An Bình
(ABB) vôùi giaù khôûi ñieåm 10.000
ñoàng/coå phaàn, baùn theo loâ lôùn,
khoâng baùn coå phieáu leû. Nhöng
ñeán heát thôøi haïn ñaêng kyù vaø ñaët
coïc (15h30 ngaøy 02/8/2013)
khoâng coù nhaø ñaàu tö naøo ñaêng kyù
tham döï ñaáu giaù neân cuoäc ñaáu giaù
khoâng thaønh.

Ñôn giaûn hoaù caùc thuû tuïc

veà thoaùi voán

Theo chæ ñaïo cuûa Chính phuû
trong quyù 3/2012, caùc taäp ñoaøn,
TCty phaûi hoaøn thaønh trình
Chính phuû Ñeà aùn taùi cô caáu DN
cuûa mình. Trong Ñeà aùn, caùc taäp
ñoaøn, TCty phaûi xaây döïng
phöông aùn thoaùi voán. Coøn thoaùi
nhö theá naøo, luùc naøo cho ñaûm
baûo hieäu quaû nhaát trong moät giai

ñoaïn caùc taäp ñoaøn vaø TCty cuõng
phaûi xaây döïng ñeà xuaát. Song
theo soá lieäu töø Boä Taøi chính, tính
ñeán trung tuaàn thaùng 7/2013 môùi
coù 66 taäp ñoaøn, TCty xaây döïng
ñeà aùn taùi caáu truùc trình boä chuû
quaûn, Thuû töôùng Chính phuû xem
xeùt pheâ duyeät, trong ñoù coù 44 ñeà
aùn ñöôïc pheâ duyeät.

Ñeå taïo ñieàu kieän thuaän lôïi cho
vieäc thoaùi voán, Cuïc Taøi chính DN
(Boä Taøi chính) đñaõ coù höôùng daãn
thoaùi voán ñaàu tö ra ngoaøi lónh vöïc
kinh doanh chính cuûa caùc taäp
ñoaøn, TCty nhaø nöôùc. Cuï theå nhö,
ñoái vôùi caùc khoaûn ñaàu tö lónh vöïc
taøi chính ngoaøi ngaønh nhö: Baûo
hieåm, ngaân haøng, chöùng khoaùn,
Quyõ ñaàu tö neáu ñaõ thöïc hieän caùc
bieän phaùp treân maø thoaùi voán
khoâng thaønh coâng, thì ñeà nghò giao
cho SCIC mua laïi giaù trò cuûa
khoaûn ñaàu tö maø taäp ñoaøn, TCty
ñang theo doõi, haïch toaùn treân soå
saùch sau khi ñaõ tröø khoaûn trích laäp
döï phoøng giaûm giaù ñaàu tö theo quy
ñònh (baùo caùo taøi chính ñaõ ñöôïc
kieåm toaùn taïi thôøi ñieåm gaàn nhaát).

Vaø theo oâng Ñaëng Quyeát
Tieán, Phoù Cuïc tröôûng Cuïc Taøi
chính DN (Boä Taøi chính): “Ngoaøi
taäp trung raø soaùt ñeå ñôn giaûn hoùa
theâm moät böôùc caùc thuû tuïc veà
thoaùi voán aùp duïng ñoái vôùi DN do
Nhaø nöôùc sôû höõu 100% voán, Boä
Taøi chính ñang toång hôïp tieáp caùc
vöôùng maéc lieân quan ñeán cô cheá
coå phaàn hoùa, thoaùi voán ñaàu tö
ngoaøi ngaønh, trình Thuû töôùng
Chính phuû. Treân cô sôû ñoù, Chính
phuû seõ ban haønh nghò quyeát veà
caùc giaûi phaùp gôõ khoù cho DN
trong quaù trình trieån khai ñeà aùn taùi
cô caáu, trong ñoù coù thoaùi voán ñaàu
tö ngoaøi ngaønh”. Theo oâng Tieán,
ñeå caùc giaûi phaùp ñöa ra coù tính
khaû thi cao, caùc DN caàn tích cöïc
phaûn aùnh vöôùng maéc veà Boä Taøi
chính, traùnh tình traïng keâu khoù
chung chung nhö hieän taïi. �




