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Khiai thdc tai san tri tué thanh cong cu ti chinh:
NHUNG GOl MO VE KHUNG CHINH SACH TAI VIET NAM

ThS Luong Van Thudng', PGS.TS Nguyén Minh Ngoc?
'Cuc Phat trién thi truong va Doanh nghiép KH&CN, B6 KH&CN

2Truong Pai hoc Kinh t€ quéc dan

Khai thac tai san tri tué (TSTT) thanh cong cu tai chinh 1a yéu cau tat yéu trong phat trién hé sinh thai
tai chinh s& hiku tri tué (SHTT). Thong qua d6 sé gop phan tao ngudn Iwe tai chinh 6n dinh cho cac chd
thé nam giir TSTT, tao dong lwc cho céc td chirc, ca nhan, doanh nghiép ting cwong doi méi sang tao;

cac nha khoa hoc, vién nghién ctbu, trwéng dai hoc, nha khéi nghiép...

tich cwe tham gia vao cac dw an

nghién ctru. Tir d6, gop phan nang cao ning lwe canh tranh cho doanh nghiép, thiic day sw phat trién
ctia hé sinh thai khoi nghiép sang tao va hé thong déi méi sang tao quoc gia.

Khai thac TSTT thanh cong cu tai chinh

Khai thac TSTT thanh cong cu
tai chinh la 1am thé nao dé& chuyén
dbi mot y twdng sang tao thanh mot
tai san tai chinh. Tai san tai chinh
la quyén sé& hiru clia mét thuc thé,
dwoc nam gitr nham muc dich tao ra
doanh thu. Giéng nhw bt ky cac loai
tai san khac, TSTT c6 thé dwoc ban,
cap phép, si dung lam tai san thé
chap hodc tai san bdo dam cho tai
chinh ng, ho&c né co thé cung cép
co s& bd sung hodc thay thé dé tim
kiém vdn chi s& hivu tir cac nha dau
tw tw nhan, nha dau tw mao hiém, t6
chtrc tai chinh chuyén biét va mot sb
trwdng hop tlr cac ngan hang [1].

Trién vong cua viéc khai thdc
TSTT thanh céng cu tai chinh

Xu hwéng khai thac TSTT thanh
cong cu tai chinh bat dau & cac nén
kinh té phat trién tir gitva nhitng n&m
90 cua thé ky XIX. Viéc thé chép
cac khoan vay thwong mai va tai tro
ngan hang bang cach cép lai suét
bdo dam dya trén TSTT ngay cang
trd nén phd bién. Tién ban quyén
va lgi nhuan tr TSTT la nguodn thu
nhap I&n va viéc chirng khoan héa
loai tai san nay cé thé dwoc siv dung
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dé tang tiém lwc tai chinh cho doanh
nghiép. Dbi v&i hoat dong ching
khoan héa, viéc dinh gia hop ly TSTT
la yéu t6 quan trong nham dam bao
céc khoan vay hodc tro' cap tai chinh
cho hoat dong kinh doanh [1]. TSTT
v6&i hai dac diém hap dan cé thé giup
cac doanh nghiép thu hat vén dau tw
mai hodc cé dwoc cac diéu kién tai
chinh thuan loi hon. Th nhét, TSTT
va cac quyén dbi véi TSTT tiét 16 cho
cac nha dau tw vé chéat lwvong quan
ly, kha nang nghién ctru va phat trién
cdng nghé cla doanh nghiép. The
hai, v&i tw cach la cac ngu6n lwe kinh
té dwoc bao vé hop phap, TSTT va
cac quyén dbi v&i TSTT cb thé gidp
nang cao lgi nhuan dy kién ctia mot
doanh nghiép, c6 thé dwoc tach ra
khdi hoat déng kinh doanh va ban
trong trwdng hgp doanh nghiép gap
khé khan vé tai chinh [2].

Viéc khai thac TSTT thanh cdng
cu tai chinh sé& gop phan tao ngudn
lwc tai chinh &n dinh cho cac cha
thé ndm gitr, dac biét la cac cha thé
dang hoat dong, twong tac trong hé
sinh thai khéi nghiép sang tao va
hé thdng d6i mai sang tao qudc gia,
tao dong lyc cho td chirc, ca nhan
tao thém nhiéu TSTT, doanh nghiép
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tang cudng d6i méi sang tao, vién
nghién ctu, trwong dai hoc, nha
khoa hoc, nha kh&i nghiép, nha dau
tw... tham gia tich cwc vao cac dy an
kh&i nghiép; gép phan phat trién cac
doanh nghiép khé&i nghiép sang tao,
doanh nghiép kh&i nguén, doanh
nghiép khoa hoc va cdng nghé
(KH&CN).

Khai thac TSTT thanh céng cu
tai chinh dwéi hinh thirc sé hiu
& cdac doanh nghiép khéi nghiép
sdng tao

TSTT c6 vai trd quan trong trong
viéc tdng von dau tw va thu hat sy
quan tdm cla cac nha dau tw. Quy
dau tw mao hiém thudng wu tién
dat tién vao doanh nghiép nédm gitr
TSTT, dac biét la cac doanh nghiép
c6 sang ché dang duwoc dang ky
hodc da dwoc cap bang [3]. Ly do
co ban la: i) cac doanh nghiép khé&i
nghiép sang tao thwong chwa co
doanh sb I&n dé co thé chirng minh
y twéng cla ho co gia tri, trong khi
cac sang tao ky thuat dwoc cap bang
sang ché cho thay ho da vuot qua
céc tiéu chuan dé duwoc cap bang
i) bang sang ché cung cap mot sb
dam bao rang cac sang tao ky thuat
dang sau mét doanh nghiép khéi



nghiép cé thé khong dé dang bi sao
chép b&i doanh nghiép khac; iii) néu
doanh nghiép kh&i nghiép bi pha
san, co thé ban hoac cap phép sl
dung bang sang ché cho cac té chirc
khac, tirc 13 cé thé han ché duwoc
thiét hai ctia nha dau tu; iv) bang
sang ché “la mét tin hiéu” thu hat sy
chu y clia cac nha dau tw, gidp cho
doanh nghiép kh&i nghiép dé dang
dwoc chu y trén thi trvong [3].

Khai thac TSTT thanh céng cu
thu hat cdc khoan vay

Vay vén dira vao TSTT: cacdoanh
nghiép dwoc dung gia tri kinh té cla
TSTT ma minh s& hivu dé& vay vén
tlr cac ngan hang hodc cac tb chirc
tai chinh. Quyén dbi véi TSTT c6 thé
dwoc cam c¢d truc tiép nhu mot tai
san thé chép trong mét hop dong vay
dé bén cho vay co thé thu gitv quyen
s& hiru d6 néu doanh nghiép mét
kha nang thanh toan. Ngoai ra, cac
quyén déi v&i thu nhap do TSTT tao
ra trong twong lai ¢ thé dwoc dung
dé tra cac khoadn no. Mot cong cu
don gian va dwgc str dung thwong
xuyén tlr danh muc nay la mét khoan
vay dwoc dam bao bang dong doanh
thu c6 dwoc tir cac théa thuan cap
phép s dung hodc tién ban quyén,
thuwdng lién quan dén danh muc ban
quyén hodc bang sang ché. Khoan
tai tro' tién ban quyén nay wéc tinh
dat 3,3 ty USD trong giai doan 2007-
2008 tai Hoa Ky [2].

Chirng khoan héa dwa vao TSTT:
bao g(‘)m viéc datmoét TSTT hoac cac
quyén dbi véi doanh thu dy kién cla
TSTT d6 (vi du nhw tién ban quyén)
thdng qua moét phuwong tién dac biét
(Special Purpose Vehicle - SPV),
trén co s& do phat hanh chirng
khoan trén thi trwong vén. Bang
céach nay, céc té chirc cho vay c6 thé
loai b ri ro khi nam gitr TSTT trong
khi doanh nghiép gbc c6 thé cé duwoc
cac didu kién tai tro thuan loi hon.
Piéu nay 1a do ching khoan phat
hanh qua SPV vé ly thuyét dwoc tach
biét khéi rdi ro ciia doanh nghiép va
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do d6 c6 thé nhan dwoc xép hang
tin dung thuan lgi hon. Hién tai,
chirng khoan hoda la lwa chon chd
yéu danh cho céc tap doan I6n [2].

Ban TSTT va thué lai: mot doanh
nghiép ban TSTT cda minh cho mét
nha dau tw chuyén biét dé& doi lay
nguén von ngay lap tic, dong thoi
mua gidy phép st dung lai TSTT
d6 cho cac hoat dong va san pham
dwoc bao vé bang quyén SHTT cua
minh. Khi két thic mét thdi han cy
thé, doanh nghiép thwéng gilr quyén
chon mua lai TSTT v&i mire gia xac
dinh trwdc. Uu diém cla moé hinh
nay la doanh nghiép c6 thé tang
tinh thanh khoan cho cac hoat dong
ngan han trong khi van duy tri viéc
str dung TSTT cla minh. Ciling nhw
chirng khoan héa, cac tap doan Ién
la nhitng t6 chirc st dung thwéong
xuyén nhét cong cu ban va thué lai [2].

No mao hiém: day 1a mét cong
cu tai chinh cé ca dic diém no va
von chd s& hiru. V& mat hinh thur,
trong mé hinh nay, doanh nghiép
tiép can tai tro von dwéi hinh thire
moét khodn vay ma doanh nghiép
dong y trd 1ai, dong thoi phat hanh
chirng quyén ddi véi von chi sé hiru
trong doanh nghiép, dwgc bén cho
vay mua lai. Khi dwgc trién khai hiéu
qua, cAu tric nhw vay sé két hop vai
trd “von dai han” cla tai tro von cb
phan véi khéd nang danh gia va dinh
gia rai ro ctia mot td chirc cho vay.
TSTT dai dién cho mét tai san quan
trong dé tao diéu kién thuan loi cho
cac giao dich nay, nhwng can luu y
rang khoan vay thuong dwoc hé tro
bdi mot quyén thé chap chung, tic
la mot yéu cau dbi véi tat ca cac tai
san cla doanh nghiép trong trwdng
hop vo no [2].

Théach thdec tai chinh trong khai
thdac TSTT thanh céng cu tai chinh

(i) Thi trwong chirng khoan dwa
trén tai san SHTT con nhé do sb
lweng ngwdi mua va nguwdi ban tai
sén SHTT c6 han; viéc mé& réng cac
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khodn vay dwoc bdo dam bang TSTT
van chwa phd bién; trén thuc t&, né
dwoc cac nha dau tw mao hiém ap
dung hon la cac ngan hang [1].

(i) TSTT khong dwgec néu rd rang
trén bang can dbi ké& toan cta hau
hét cac doanh nghiép. Ly do thwéng
gap nhat 1a do yéu cau clia qué trinh
tham dinh chi tiét, sw thiéu hiéu biét
chung trong cong dong tai chinh
vé tam quan trong cla viéc bao hd
quyén SHTT [1].

(iii) Thi truong TSTT chua phat
trién: cac thi trwong thlr cdp cho
TSTT duwoc cho la kém phat trién
dé dam bao viéc ban lai cac tai san
nay mot cach nhanh chdéng véi chi
phi thdp. Diéu nay tao ra rao can
I&n cho chii no khi ho can ban TSTT
dwoc thé chép. Bbi véi ngan hang,
van dé nay |a rao can I6n vi cac to
chirc nay thwong khéng co nhiéu
kién thirc dé danh gia rairo vé TSTT
hoac ban TSTT trén cac thi trwdng
khéng chinh thirc va khéng co tinh
thanh khoan [2].

(iv) Chi phi giao dich cao déi véi
tai san thé chap: viéc cho vay dbi voi
cac doanh nghiép vira va nhd phai
chiu chi phi giao dich cao vi nhiéu ly
do. Truwéc hét, thong tin khéng can
xing nghiém trong lam tang chi phi
can thiét dé thu thap bang chirng
thuyét phuc vé mirc d6 tin nhiém
clia doanh nghiép. Ngoai ra, trong
béi canh ctia cac doanh nghiép vira
va nhé s dung nhiéu TSTT, sy hién
dién cta TSTT co thé dai dién cho
mét gia tri nhung cling c6 thé duoc
coi 1& mét ngudn khéng chéc chan vé
lgi nhuan ky vong clia cac dy an clia
doanh nghiép va vé gia tri clia TSTT,
vén c6 thé thay ddi thworng xuyén [2].

(v) Cac ngan hang khéng hiéu
gy dii v& TSTT: dé thé chap TSTT,
cac t6 chirc tai chinh can hiéu chic
nang, mdi quan hé ctia TSTT vé&i céc
dong tién va gia tri tiém néng ctia né
néu duwoc xt Iy tach biét khdi doanh
nghiép. R rang, cac yéu tb dwoc mo
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tad & trén lam cho sw hiéu biét nay
kho dat dwoc. Hau hét cac td chire
tai chinh - dac biét la cac ngan hang
- chuwa phat trién cac phuong phap
can thiét dé hop ly hoa viéc danh gia
TSTT [2].

Kinh nghiém khai llla’!c TSIT thanh cong
cu tai chinh 6 mét so quac gia

Pé vuwot qua nhitng thach thirc
trong viéc bién TSTT thanh mot cong
cu huy ddng tai chinh, mét sé chinh
pht can thiép va thic day thj truong
tai chinh no dwa trén TSTT.

Trung Quéc trién khai cac chuong
trinh cGa chinh phd nham thac day
viéc st dung TSTT lam tai san thé
chap bang cach cung cap cac khoan
tro cAp lai suét, hinh thanh cac quy
dac biét cho ngan hang, cling nhw
thiét 1ap cac cong cu dinh gia dé
gidm rdi ro cho vay. Tlr nam 2018
dén thang 9/2019, chi riéng tinh
Quang béng, tong sb tién cho vay
thé chap bang sang ché co tri gia
30 ty nhan dan té (hon 4 ty USD) va
“hang nghin” doanh nghiép da dwoc
huéng loi tr cac k& hoach nay. O
Singapore, mét chwong trinh hd tro
thé chp TSTT da duoc trién khai
vao nam 2014, tuy nhién, da ngirng
hoat dong vao nam 2018, va hién
dang duoc Singapore danh gia lai dé
ban hanh theo mé hinh m&i cho giai
doan t&i. Ngoai ra, Singapore cling
dang phat trién nén tang ddi moi
sang tao m& (OIP), theo d6 cac van
dé vé kinh té, xa hoi, KH&CN, cac van
dé cta doanh nghiép... sé& dwoc dat
thanh nhirng bai toan cu thé dé kéu
goi cong ddng gdm: doanh nghiép
(doanh nghiép nhé va vira, doanh
nghiép khéi nghiép sang tao, doanh
nghiép spin-off, cac tép doan...), vién
nghién ctru, tredng dai hoc str dung
TSTT ctia minh hodc dé xuét cac giai
phap vé k¥ thuat, cdng nghé... nham
gidi quyét cac van dé do.
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O Han Quéc, noi Ngan hang Phat
trién Han Qudc (KDB) duwoc cho 1a
da trng truwdrec 100 trieu USD cho 80
doanh nghiép s& hiu nhiéu TSTT
dwéi hinh thirc cac khoan vay co thé
chap. O Malaysia, Chuong trinh tai
trg cho TSTT (IPFS) cod tri gia 200
trieu RM dwoc cung cap théng qua
Malaysia Debt Ventures Bhd dé hé
trog viec st dung TSTT lam tai san
thé chap. Mot van dé véi cac chuwong
trinh nay la nhirng thanh cong va
thach thrc ctia chwong trinh khong
dwoc danh gia cong khai [3].

Mot so de xuat khung chinh sach cho
Viét Nam

Goi mé vé co’ sé phép ly diéu
chinh mét sé van dé lién quan dén
TSTT

Hién nay quyén SHTT va vén
dé vé tai san dwoc diéu chinh trong
nhiéu van ban khac nhau nhuw
Bo luat Dan sw, Luat SHTT, Luat
Chuyén giao cong nghé va céc van
ban hwéng dan thi hanh.

Luat Chuyén giao céng nghé
quy dinh: “Quyén s& hiru, quyén st
dung, quyén khac phat sinh tir két
quad nghién ctru khoa hoc va phat
trién cong nghé, déi twong SHTT c6
thé xac dinh dwoc gia tri la quyén tai
san” (Bidu 35). Nghi dinh 76/2018/
ND-CP ctia Chinh phd hwéng dan
thi hanh moét sé diéu clia Luat nay da
quy dinh vé s dung quyén tai san
bao dam cho giao dich vay vén véi
viéc ghi nhan quyén sé& hiru, quyén
st dung ddi twong SHTT theo quy
dinh cha phap luat SHTT va quyén
khac phat sinh tir két qua nhiém vu
KH&CN, dbi twong SHTT theo quy
dinh ctia phap luat co thé xac dinh
dwoc gia tri 14 quyén tai san (Diéu
11) nhdm tao nguén lyc va co ché
bdo dam cho giao dich dan su,
kinh té dwa trén TSTT va dbi twong
quyén SHTT.
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Nghi dinh 21/2021/ND-CP cla
Chinh pht quy dinh thi hanh Bo
luat Dan sw vé bdo dam thwc hién
nghia vu quy dinh quyén phat sinh tiy
quyén SHTT c6 gia tri tai san (Diéu
17"). Nghi dinh 08/2014/ND-CP cla
Chinh pht quy dinh chi tiét va huwéng
dan thi hanh mét s6 diéu cla Luat
KH&CN (diém a khoan 1 Diéu 412)
va Luat Doanh nghlep 2020 (khoan 1
Diéu 34%) quy dinh vé quyen gép von
thanh lap doanh nghiép bang quyén
SHTT.

Thong tw lién tich s6 39/2014/
TTLT-BKHCN-BTC cua Lién B
KH&CN, Tai chinh quy dinh viéc dinh
gia két qua nghién cru khoa hoc va
phat trién cong nghé, TSTT st dung
ngadn sach nha nwéc dwa ra dinh
nghia vé TSTT* lam co' s& cho viéc
dwa ra cac quy dinh vé hinh thirc, chi
phi dinh gia, cac bwéc dinh gia... Tiéu
chuén thdm dinh gia sb 13 ban hanh
kém theo Théng tw 06/2014/TT-BTC
ngay 07/01/2014 cia Bo Tai chinh
ban hanh cé str dung khai niém TSTT
nhwng chwa dwgc dinh nghia ro.

'Ch s& hitu quyén tai san phat sinh tir quyén
SHTT, céng nghe thdéng tin, hoat dong KH&CN
dwoc dung quyen tai san dbi voi déi twong
quyén tac gia, quyen lién quan, quyen sG hivu
cong nghiép, quyen déi véi glong cay trong;
quyén s& hiru, quyén sir dung két qua nghién
ctru khoa hoc, phat trién cong nghé, chuyén
giao cdng nghé; quyén khac tri gia dwoc bang
tién phat sinh t quyén SHTT, cong nghé
thong tin, hoat dong KH&CN dé bao dam thuc
hién nghia vu.

2Thyc hién quyén s& hitu, quyén st dung
theo dung quy dinh cla phap luat chuyén
giao céng nghé, phap luat SHTT, cac quy dinh
khac clia phap luat cé lién quan va quyét dinh
giao quyén tr dai dién chi s& hiru nha nwdce.
3Tai san gop von 1a Bdng Viét Nam, ngoai té
tw do chuyén déi, vang, quyén st dung dét,
quyén SHTT, cdng nghé, bi quyét ky thuat, tai
san khac cé thé dinh gia dwoc bing Béng Viét
Nam.

4Tai san tri tué la tai san vo hinh, c6 tinh sang
tao, xac dinh dworc, kiém soat dwoc va cé kha
nang mang lai loi ich kinh té cho chud sé& hiru
tai san do.



TSTT trong béi canh cudc cach
mang coéng nghiép 4.0 la rat quan
trong trong giao dich thu’cmg mai, dau
tw, goi von, gép von, cd phan héa,
mua ban, sap nhap doanh nghiép.
Quy dinh hién hanh vé& hé théng hach
toan tai san clda doanh nghiép chuwa
dé cap dén van dé nay.

Goi mé vé mét s6 ndi dung dé

hoan thién khung chinh sach tai

Viét Nam

Phép luat vé SHTT déng vai trd
quan trong trong viéc tao hanh lang
phap ly cho hoat déng sang tao, tao
moi trwong kinh doanh lanh manh
cho hoat dong san xuét, kinh doanh,
goép phan khuyén khich hoat déng
nghién ctu, d6i mdi, ddy manh
chuyén giao céng nghé, thu hat dau
tw nwéc ngoai, thic day sw phat trién
kinh té - xa hdi clia dat nwéc. Luat
nay dang dwoc stra dbi dé thwc hién
cha trwong cia Bang va Nha nwéc
vé& hoan thién thé ché vé SHTT. bay
cling 1a co héi cho viéc thic day, khai
thac TSTT thanh céng cu tai chinh
hiéu qua. T nghién cru tong quan
néu trén, mot sdé goi mé dé hoan
thién khung chinh sach dwgc dé xuét
nhw sau:

(i) B6 sung khai niem vé TSTT
dam bado phu hop voi cac van ban
quy pham phap luat lién quan, dac
biét la cac quy dinh cta B luat Dan
sw, phap luat chuyén nganh; va bb
sung co ché khuyén khich khai thac
TSTT thanh céng cu tai chinh, tao
ngudn lwc twv tai san vé hinh cho
phat trién cac mé hinh doanh nghiép
KH&CN, doanh nghiép kh&i ngudn
(spin-off), doanh nghiép kh&i nghiép
dbi méi sang tao.

(i) B6 sung mot sb quy dinh vé
TSTT, quyén phat sinh tr quyén
SHTT, quyén va nghia vu dbi véi
TSTT va mét sé quy dinh dac thu
trong quan ly, khai thac, dinh gia
TSTT cua ca nhan, doanh nghiép
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dé tao hanh lang phap ly déng bo
cho khai thac TSTT trong hoat dong
nghién ctu phat trién va san xuét
kinh doanh.

(ii) Nghién ctru ban hanh cac quy
dinh dac thu trong hach toan TSTT
clia doanh nghiép dé c6 can cr phap
ly cho viéc xac dinh gia tri ciia doanh
nghiép; phat trién cac coéng cu tai
chinh, cac nén tang dinh gia TSTT
dé dam bao cac khoan vay hoac tai
chinh cho hoat déng kinh doanh.

(iv) Trién khai thi diém cho phép
cac quy (Quy d6i méi cong nghé
qudc gia, qujy KH&CN cla doanh
nghiép), ngan hang, té6 chirc tai
chinh... tro cap lai suét, hé tro thé
chap hodc bao lanh cac khoan vay
str dung TSTT lam tai san thé chap.

Tai chinh SHTT la mét hé sinh
thai gdbm nhiéu chd thé tham gia
(doanh nghiép s& hivu TSTT, td chirc
bao Ianh TSTT, t6 chirc tai tro vdn
clia Chinh pht, bén cho vay, nha dau
tw...) véi cac mdi lién hé thiét yéu,
twong tac véi nhau thdng qua cac
nghiép vu c6 tinh dac thu, chuyén
sdu gan voi tai chinh, tai san va
SHTT (bdo ho quyén SHTT, tai tro
vén, cac khoan vay...). Phat trién hé
sinh thai tai chinh SHTT gép phan
tao ngudn lwc tai chinh én dinh cho
cac chl thé chinh ndm gi®» TSTT, tao
dong lwc cho céc td chirc, ca nhan,
cac doanh nghiép tang cwong doi
moi sang tao, cac nha khoa hoc,
vién nghién ctru, treong dai hoc, nha
kh&i nghiép... tham gia tich cyc vao
cac dw an nghién ctru, qua do gép
phan phat trién, nang cao nang luc
canh tranh cho doanh nghiép, thuc
day sy phat trién cta hé sinh thai
kh&i nghiép sang tao va hé théng dbi
ma&i sang tao qudc gia.

Cac nuwéc phat trién dat duwoc sw
phat trién manh mé ctia hé sinh thai
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kh&i nghiép sang tao va hé thdng
dbi méi sang tao qudc gia mdt phan
la vi da phat trién tot hé sinh thai tai
chinh SHTT. Han Quéc, Singapore,
Trung Québc hay Hoa Ky 1a nhirng vi
du dién hinh cho diéu nay. Viét Nam
c6 thé phat trién hé sinh thai tai chinh
SHTT cuta minh v&i viéc hoan thién
va nang cao chat lwong thé ché,
trong d6 nghién ctru bd sung khai
niém vé TSTT trong Luat SHTT, ¢
co ché khuyén khich khai thac TSTT
thanh cong cu tai chinh, tao nguﬁ“)n
lwe tr tai san vo hinh cho phat trién
cac mo hinh doanh nghiép sang tao,
ban hanh cac quy dinh dac thu trong
hach toan TSTT cla doanh nghiép
dé co6 can clr phap ly cho viéc xac
dinh gia tri cGia doanh nghiép, thiét
lap cac nén tang dinh gia tai san
vo hinh, cho phép thi diém co ché
dac thu trong khuén khd (sandbox),
chéng han b&o lanh cac khoan vay
hoac tro cap lai suat ddi véi cac chi
thé nam git TSTT &
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