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PHUONG PHAP DU BAO CHI BAO HIEN THAT NGHIEP
G VIET NAM THEO ANH HUGNG KINH TE i MO

Lé Thanh Cong'’
Nguyén Ai Poan?
Ding Anh Tuin’
Tém tit
Chinh sach bdo hiém that nghiép (BHTN) o Viét Nam duwoc dwa vao thuc hién tir nam
2009, nham hé tro tai chinh kip thoi cho nguoi lao ddng (trong dé tudi lao déng) khi roi
vdo tinh trang that nghiép. Pdc trung quan trong ciia co ché hoat déng quy BHTN ¢ Viét
Nam la nguyén tic chia sé tai chinh giita nhitng doi twong tham gia, gitka nhiing thé hé
(Harold Averkamp, 2018) va dam bdo sw cdan déi dai han tai chinh quy. Trong gan 10 nam
thuwce hién & Viét Nam, chi tra BHTN dd gép phan khéng nhé trong céng tdc an sinh xd
héi doi véi nguweoi that nghiép va gia dinh ciia ho. Tuy nhién, dé duy tri hoat déng ldu dai
ciia quy BHTN thi c¢éng tac dir bao bién dong chi la hét sicc quan trong. Cdc nghién ciru
trén thé gidi da cho thday mé hinh dnh huéng kinh té vi mé da lam giam thiéu nhiing sai
$0 trong cdng tac diw bdo bién dong chi ciia quy BHTN. Bai nghién ciru ndy sir dung 3 chi
s6 kinh té vi mé gom: GDP, CPI va ty gid USD/VND trong kiém dinh sw dnh huwong va die
bdo su bién dong chi ciia quy BHTN.
T khéa: chi BHTN, GDP, CPL ty I¢ thit nghiép, ty gid hoi dodi
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Abstract

New policies on unemployment insurance, which took effect in 2009, are to provide
necessary financial support for unemployed workers, who are in the working age.
Important features of the Vietnam unemployment insurance fund (UIF) include risk-
sharing among generation of workers (Harold Averkamp, 2018) and long-term fund
balancing. Having been implemented for ten years, the fund has provided social safety
to the unemployed and their families. To maintain the fund, it is important to have high-
quality forecasts of long-run unemployment insurance expenditure. Previous studies
show that unemployment insurance forecasting method based on macroeconomic
indicators are able to correct potential errors of forecasting. This study shows that
GDP, CPI, and the exchange rate between USD and VND are important indicators for
forecasting total expenditure of unemployment insurance in Vietnam.
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1. Pit van dé

Nguoi lao dong ludn 1a chi thé quan trong
trong duy tri su phat trién va phat trién bén
vitng cta x4 hoi. Nguoi lao dong cong hién
suc lao dong dé tao ra cua cai vat chat cho
xd hoi, dong thoi cling 13 nguoi hudng thu
phan 16n thanh qua ctia qua trinh san xuét do.
Viéc mat kha ning lao dong (hodc khong co
viéc 1am) khién ngudi lao dong chuyén doi tir
trang thai dong gop cua cai xa hdi sang trang
thai tiéu ton ctia cai xa hoi. Sy thay do6i d6 s&
khién su 6n dinh va can béng xa hoi bi lung
lay. Ludng trude nhimg rai ro that nghiép cd
thé xay ra doi v6i nguoi lao dong va hd tro
tai chinh kip thoi cho nguoi that nghiép 1a
mot chinh sach x4 hoi quan trong ciia qudc
gia. Nén tang cua viéc xdy dung chinh sach
BHTN ban dau dugc dua trén sy tinh toan dai
han vé thay doi ty 1¢ that nghiép va quy mo
luc lugng lao dong, nham dam bao su cong
bang loi ich giita phan déng gép va hudng
thu ctia nguoi lao dong. Ngoai ra, mot dac
trung quan trong cia quy BHTN 1a muc dich
bao vé thu nhap chung cua tit ca nguoi lao
dong trong xa hoi va lién tuc qua nhiéu thé
hé (Harold Averkamp, 2018). Cac nha nghién
clru d4 chi ra 2 van dé trong hoat dong cua
quy BHTN ¢ Viét Nam la: (1) Xu huéng tdc
do chi tra BHTN cao hon toc do thu BHTN
(Tuan Anh, 2016; Nhat Minh, 2015); (2) Mot
s6 hoat dong cua quy BHTN chua thyc sy
hiéu qua nhu: day nghé, moi gi6i viéc lam...
(Quang Truong, 2015; Mai Phuong, 2015;
Cim Chau, 2013; Pinh Vién, 2017). Su
chéch huong khoi quy dao hoat dong du kién
ban dau khién nguyén tic "can bang" dai han
tai chinh quy BHTN bj lung lay. Dé luong
trude nhitng bién cb d6 co thé xay ra vao thoi
diém nao, thi cong tac du bao tai chinh quy
BHTN la rat can thiét. Trong d6 du bao chi

KINH TE VA HOI NHAP

tra BHTN cting 1a mot muc tiéu quan trong
trong chinh sach BHTN.

2. Tong quan ly thuyét va phwong phap
nghién ctiru

2.1. Co 56 Iy thuyét

Ly thuyét hanh vi chii quan

Ly thuyét kinh té hoc c¢6 dién (John
Maynard Keynes) cho rang viéc that nghiép
la hoan toan binh thuong va ty nhién. N6 xay
ra khi cong nhan khong chap nhan tién luong
can bang (tai d6 duong cung va duong cau lao
dong cit nhau) hodc thdp hon mirc ma ho da
quen nhan. Ly thuyét kinh té hoc c¢6 dién nay
dua trén gia dinh rang khong co su can thiép
clia cac to chirc lao dong (nhu: cong doan, hoi
phu nit, doan thanh nién, hoi nghé nghiép...)
hoic t6 chiic nha nude (thdng qua chinh sach
thué, chinh sach tién luong t6i thiéu, chinh
sach an toan lao dong...).

Nha nghién ctru Shavell va Weiss (1979)
da chi ra nguyén nhén that nghiép xuat phat tir
y chi lya chon ctua nguoi lao dong. Theo do,
y chi "chim dut lao dong" nay duoc lya chon
khi so sanh vé ich loi ctia nguoi that nghiép
trong chi tra cua quy BHTN va loi ich co hoi
hién hanh (muc loi ich con lai ctia khoan ho
tro chi tra BHTN sau khi duoc loai bo cac chi
phi lao dong).0 quy mé tong thé nén kinh té,
nhom nghién ctru Shavell va Weiss khai quat
mo hinh lgi ich ¢4 nhan nguoi lao dong thanh
mo hinh c6 tinh vi mé hon: ..."lpi ich cua
chinh sach bao hiém thit nghiép dwoc khdi
quat thanh loi ich tong thé (Q°) va chiu anh
huong béi ty 1 that nghiép (u®) va ndng sudt
lao dong (z°)...".

U= Qf = EOZ,Btct
t=0
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Nha nghién ctu Daron Acemoglu va
Robert Shimer (2003) lai chimg minh ring
quyét dinh cit giam lao dong gin véi hanh
vi cht quan cua nguoi thué lao dong. Theo
do6, loi ich cua chu doanh nghiép thay ddi
theo thoi gian va chiu sy anh hudng ctia von
dau tu cho san xuat va von dau tu cho ngudi
lao dong. ..."khi cdac khoan dong gop quy

bdo hiém cho nguwoi lao dong ting lén, sé
ddy chi phi san xudt tang lén. Pdy la mt
nguyén nhdn khién chi doanh nghiép lua
chon gidi phép thay thé lao dong thii cong
sang lao dong bang mdy méc...". Pong y
v6i quan diém nay con c6 nha nghién ctu
Marcus Hagedorn va cdng sy (2010); Philip
Jung va cong su (2017).

Bang 1. Tém tit cac phwong trinh biéu dién méi quan hé
gitra chi tra BHTN va cac lgi ich

U phan anh ich loi ctia ngudi that nghiép.

su dung lao dong)

Phuong trinh biéu dién Téc gia
U=Ep ) BTux) - c(s0)]
t=0
Trong do:
Shavell va

E, 1a khoang tho1 gian nghi gitra cac 1an chuyén viéc
u: 1a mac thu nhap dugc nhan khi that nghi¢p (phan chi tra cia quy BHTN);
c: la muc thu nhap nhén duoc khi lao dong (phan chi phi lao dong cua nguoi

cong su, 1979

Log(m) = v,Log(z) - y,Log(b);

Trong do: (z) ndng suat lao dong; (b)) khodn chi cho ngudi lao dong.

Acemoglu va
cong su, 2003

u(x,) = [w; L k];

Trong d6: Vén dau tu (k) va ngudn nhan luc (1), tién luong binh quan (w)

Marcus va
cong su, 2010

Xit=a[L']*"[c']%

Trong d6: X 1a murc lwong chap nhan ctia nguoi sir dung lao dong
L 1a san lugng ma ngudi lao dong co thé tao ra khi dugc thué
C 1a chi phi nguyén vat li¢u dung cho san xuat

Philip Jung va
cong su, 2017

Ly thuyét hanh vi chii quan da chting minh
dugc nguyén nhan hién tuong that nghiép va
mbi quan hé véi chinh sich BHTN. Mac du
nguyén nhan hién tuong thit nghiép nay con
gdy tranh cdi ¢ nhiéu qubc gia [dung trong
mot s& nghién ctu nhu: Narendranathan va
cong su (1985); Feldstein va Poterba (1984);
va khong dung trong cac nghién clru cua
Moffitt (1985); Ham va Rea (1987); Meyer
(1990) va Katz va Meyer (1990); Pedersen

Nguon: Tac gid tw tong hop

va Westergard Nielsen (1993); Carling et al
(1996)], tuy nhién 1y thuyét hanh vi hién nay
van duoc nhiéu nha nghién ctru theo dudi dé
nhim hudng toi viée hoan thién chinh sach
quan ly lao dong.

Ly thuyét anh hwong khdch quan

Nha nghién ctou Dale T.Mortensen va
cong su dua ra goi ¥ khi nghién ctru van dé
déanh gia anh hudng khach quan to1 chi tra
BHTN 1a "thay thé bién nang sudt z°, bang
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mot vector (bién ngoai sinh) bién dong
thi truong (z)". Day chinh 1a co s¢ nén
mong cho hudéng nghién ciru anh hudng
khach quan cua yéu t6 kinh t& vi mé t6i
that nghiép néi chung va chi tra BHTN noi
riéng. Cac nghién ctru & cac qubc gia khac
nhau cho thiy "yéu t6 bién dong thi truong"
thay d6i khac nhau tuy thudc vao dic trung
ctia nén kinh té thi truong & qudc gia
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nghién ctru d6. Chang han giéng nhau vé
chi s6 kinh té vi mo nhu: gia dau (oil price),
chi s6 cong nghiép (IPI) trong nghién ctu
cua Ronald Lee va cong su (2003), GS Dek
Terrell va cong sy (2015); Anwar va cdng
su (2015)...
mo: 14i suat trai phiéu (GS Dek Terrell va

khac nhau vé chi so6 kinh té vi

cong sy, 2015), cung tién M2 (Anwar va
cong su, 2015)...

Bang 2. Tém tit cac phwong trinh biéu dién méi quan hé
giira yéu to kinh té vi mé va chi tra BHTN

(chi tra U

tl’

chi s6 san xuit cong nghlept chi sé gia

GS Dek Terrell

Chitra U=} daut; chi s quy mo lao dongt chi s6 that nghiép tu | va cong sy 1998,
nhiént; chi sO mua vu) 2015
ChitraU =Y (GDP; kim ngach xuét khau; luc lvong lao dong; 1ai Annette va
TF Vay; chi s6 tham nhiing) Stephan 2005

(TF

t-1°

Chi trd TF=¥

CPI, chi sd san xuét cong nghlep IPI, Lai suét
kho bac, ty gia hdi doai, chi s6 gia dau, cung tién
M2, chi sé thét thoat)

Anwar va cOng
su 2015

Nghién ctu ¢ Viét Nam cua TS Pham
Dinh Thanh va cong sy (2015) st dung chi
s6 CPI lam yéu td xac dinh muc chi va du
bao chi ctia cac quy bao hiém ¢ Viét Nam
giai doan 2010 dén nam 2030. Trong khi do,
nghién ctru cia PGS.TS Nguyén Ai Poan va
cong su (2017) lai ching minh rang su ting
truong kinh té (GDP) & Viét Nam trong giai
doan tir nam 2009 - 2016 lai co tac dung tich
cyc trong giai quyét van dé that nghiép va
c6 mdi quan nguoc chiéu t6i chi BHTN. Noi
cach khéc 1a ting truong kinh té 1am giam chi
BHTN. Ngoai hai bién s6 GDP va CPI, & mo
rong bién s nghién ctru "bién dong thi trwong
(z¢)" & mo hinh nghién ctru 4nh hudng t6i chi
ciia quy BHTN, nhom tac gia bd sung bién
s6 méi 1a: Ty gia héi doai (USD/VND). Bién
s6 nay ciing phtt hop voi goi v vé chi sb kinh
té vi mo (zCt) phan anh dic trung cho bién

Nguon: Tac gia tw tong hop

dong thi truong ¢ Viét nam ma cac chuyén
gia khuyén nghi str dung (Ngan hang thé gioi:
Anja Baum va cong su, 2018; Chuyén gia
ngan hang phat trién Chau A Nguyén Minh
Cuong va Eric Sidgwick, 2018; Bo ké hoach
va dau tu: Ngo Chi Long, TS. Ping Pirc Anh,
2019). Bién sb ty gia hdi doai USD/VND chi
ra mot bién dong thi truong mo. Theo do, nén
kinh té Viét Nam [bao gom ca san xuat (GDP)
va ti€éu dung (CPI) trong nudc], con phan anh
xu hudng mé cira, hoi nhap va lién két qudc
té [bao gom ca san xudt va tiéu ding ¢ bén
ngodi lanh thé Viét Nam]. Trén co so tong
hop céac cong trinh nghién ctru trén thé gidi va
¢ Viét Nam, nhom tac gia xay dung phuong
trinh gia dinh vé mdi quan hé anh hudng cia
yéu tb kinh té vi mo (gobm: GDP, CPI va ty
gia hoi doai) t6i bién dong chi cua quy BHTN
cua Viét Nam nhu sau:
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Log(Yt/Q4—2009) - aO + al*LOg(GDP t/Q4—2009) +
a2*LOg(CPIt/Q4—2009) + a3Log(EXRt/Q4—2009) te
(*)

Trong d6: Y bién dong chi ciia quy BHTN
so voi1 quy co s¢ (don vi tinh: %)

GDP: Bién dong tong san pham qudc ndi
so voi1 quy co s¢ (don vi tinh: %)

CPI: Bién dong chi s6 gia tiéu dung so voi
quy co so (don vi tinh: %)

EXR: Bién dong ty gia hoi doai USD/
VND so v61 quy co s6 (don vi tinh: %)

Log(Yy) =+t [:B(i:t.1) *Log(Y)(i:t.l)] i3

L J
T

Gia dinh bién d@dng chu k¥

2.2. Phwong phap nghién ciru

Phuong phap udc luong kinh t& VAR (mé
hinh vecto tw hoi quy) dugc cac nha nghién
ctu & My (Ronald Lee va cong su, GS Dek
Terrell, GS. Stephen va cong su), & Malaysia
(Anwar va cong su) ap dung nham ching
minh 2 van dé: (1) Yéu t6 kinh t& vi mo nao
anh huong va mac do anh hudng téi chi tra
BHT; (2) Du béo xu huéng bién dong chi tra
BHTN va cac yéu t kinh té vi mo. Mbi quan
hé gitta cac bién s6 kinh té vi mo khong phai
lac ndo cling chi mang tinh chiéu hudng nhat
dinh. Piéu nay ciing phi hop véi quy luat tu
nhién cua su thich ing. Theo do, su can thi¢p
vao trat tu (két cau ludi nhén) cua nén kinh
té thi truong s& khién khong chi mot chu thé
bién dong, ma con kéo theo sy bién dong cia
cac ddi tuong nhidu loan xung quanh. Mic
do tac dong (cuong do) va thoi gian tac dong
s& quyét dinh sy bién dong cua chi thé. Tuy
nhién, co ché ty can d6i s& khién hudng tac
dong (muc ti€u cua tac dong) s€ bi chéch di,

Quy co so 1a quy 4 nam 2009.

Céc nghién ctru 6 trén thé gidi vé mo hinh
anh huong cta yéu té kinh t& vi mo téi chi
BHTN [GS Dek Terrell (2015) va Anwar
va cong su (2015)] cho thiy ¢6 2 nhom gia
dinh vé mbi quan hé giira cac yéu td: (1) Gia
dinh vé su bién dong chu ky; (2) Gia dinh vé
su twong tac chéo gitta cac bién sb. Phuong
trinh gia dinh vé sy anh hudng cua yéu to
kinh t& vi mé t6i chi BHTN duoc biéu dién
thanh:

[ T ki *Log(GDP)y + 276
*Log(CPI)g: + 2 0a:0* Log(EXR)g: + &1
L

|
Gii dinh vé sir twong tic chéo (d6ng thai)

tham chi 1a phan tac dung (chéch hoan toan
s0 vGi muc tiéu dat ra ban dau). Cac nghién
cuu (GS Dek Terrell, 2015; Annette, 2015;
Anwar, 2015) da chi ra rang phuong phap
udc luong kinh té VAR 1a phu hop trong
nghién ctru anh hudng cua yéu té kinh té vi
mo toi chi tra BHTN 1a boi: Thi nhat, khic
phuc duoc nhing khiém khuyét trong xir 1y
chudi sb liéu vé hién tugng tu twong quan va
chudi thoi gian; Thir hai, viéc biéu dién mbi
quan hé nhan qua trong hé phuong trinh biéu
dién méi quan hé sé& giup co quan quan 1y nha
nudc phan tich chinh sach, hoach dinh chinh
sach vi mo va du bao.

3. Két qua nghién ctru va du bao

3.1. Thuc trang chi tra BHTN va bién
dong kinh té vi mo

Trong 10 nam thuc hién chinh sach chi tra
trg cdp that nghiép tir quy BHTN, s6 luong
ngudi duoc hudng chinh sach trg cip di ting
26,31 lan (tir 36.696 nguoi ndm 2010 1én con

20 Tap chi Quin Iy va Kinh té qudc té
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tong chi tra BHTN nam 2018 ting gap 25,69
1an so v6i ndm 2010 va tdc do tang binh quan

50 965.573 ngudi vao nam 2018). Toc do ting

binh quan s6 lwvgng nguoi duge hudng tro cip

that nghiép 1an 1,14 1an / nam. Trong khi d6, vao khoang 1,57 lan/nam.

Biéu d6 1. Tinh hinh chi BHTN va s6 lwgng lao dong huéng trg cap
tir quy BHTN giai doan tir nim 2010 dén nim 2018

400000 4000
300000 A 3000
200000 V\ 2000
100000 - 1000
0 0
SR Reis BRI IR R
S¥Iea=%@ A= XA
ojdeogeojejejeojeojojojosoqel

Nguo”‘n: Tac gia téng hop lai 6 liéu cua Cuc viéc lam, B6 LDTB&XH

Téc do tang truong GDP hang nim cua
Viét Nam tir ndm 2007 dén nam 2018 luén
trén muc 5% mdi nam. Viét Nam dugc nhiéu
chuyén gia kinh té (Ousmane Dione, Giam
déc Qudc gia Ngan hang Thé gidi tai Viét
Nam va trong Béo cdo Trién vong kinh té thé
gidi - Quy tién té qudc té) danh gia tot vé ting
truéng GDP. Bén canh ting trudng GDP dan
dau khu vuc ASEAN, mét thanh tich ni bat
ctia chinh phi Viét Nam trong diéu hanh kinh

té vi mo 1a kiém soat lam phat trong ngudng 1
con s6. Chi sd gia tiéu dung trong 10 nim qua
lu6én & dudi 10%/nam. Mot thanh tuu nira cia
chinh phu Vi¢t nam trong hon 10 nam qua
1a duy tri chinh sach kich thich san xuat va
xuét khau. Chinh sach diéu hanh ty gia cua
ngan hang nha nudc on dinh (giao dong ting
khong qué 3%/nam) gdp phan khong nho thu
hat von dau tu nudce ngoai va tao dong luc tai
chinh cho hoat dong xuét khau.

Biéu dd 2. Bién dong ciia cac chi s6 kinh té vi mé (GDP, CPI va ty gia USD/VND)
trong giai doan tuwr nam 2010 dén nim 2018

10 919 921 921
7.5 6:78 5 39 g 508 7.08
5.03

5 .

25 288 1.99 181 218 21409233 224 $ 3.54

B = E e ﬁ = =
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

5 Ty |é that nghiép (%) =@=GDP (%) CPI (%)

Nguon: Tac gia tong hop sé liéu ciia Tong cuc thong ké
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3.2. Kiém dinh cdc diéu kién cho thwe
hién woc lwong VAR

Kiém dinh Augmented Dickey - Fuller

Pé sir dung phuong phap udc luong kinh
té VAR, thi chudi dir lidu nghién ctru phai
dam bao tinh dung. Khi dich chuyén chudi Y
ban dau tir Yt dén Yt+m, va néu Yt 1 dung,
thi trung binh, phuong sai va cac ty dong
phuong sai ctia Yt+m phai dung bang trung
binh, phuong sai va cac tuy dong phuong sai
cta Yt. Néi cach khac thi néu mot chudi thoi

gian la dung, thi trung binh, phuong sai va tu
dong phuong sai (tai cac do tré khac nhau)
s& gitr nguyén khong d6i du cho ching dugc
xac dinh vao bit cur thoi diém nao. Két qua
thuc nghiém trén dir li€u cho théy céc bién
s6 & muc co s chua théa man diéu kién
thuc hién phuong phap uéc luong kinh té
VAR. Tuy nhién, ¢ cac muc sai phan bac 1
thi bién s6 théa man diéu kién ddi voi bién
s6 Log(EXR); va sai phan bac 2 voi bién sb
Log(Y); Log(GDP); Log(CPI) (xem bang 3).

Bang 3. Kiém dinh tinh dirng cho cac bién sé Y, GDP, CPI va EXR

) T quan sat T - téi han
Bién |Correlogram| Prob.*

t-Statistic | 1% level | 5% level | 10% level| Nhan xét

Level 0.9977 2.70 -2.63 -1.95 -1.61 Chua dat

LNY | 1*difference | 0.0128 -2.54 -2.64 -1.95 -1.61 Chua dat
2m difference | 0.0000 -7.71 -2.64 -1.95 -1.61 | Pat yéu cau

Level 0.8799 0.80 -2.66 -1.96 -1.61 Chua dat

LNGDP | 1* difference | 0.2047 -1.20 -2.66 -1.96 -1.61 Chua dat
2 difference | 0.0000 -7.50 -2.66 -1.95 -1.61 | Pat yéu cau

Level 0.9687 1.58 -2.65 -1.95 -1.61 Chua dat

LNCPI | 1% difference | 0.0832 -1.70 -2.66 -1.96 -1.61 Chua dat
2m difference | 0.000 -7.40 -2.66 -1.95 -1.61 | Pat yéu cau

Level 0.9605 1.45 -2.63 -1.95 -1.61 Chua dat

LNEXR : :
I* difference | 0.000 -7.01 -2.63 -1.95 -1.61 | Patyéu cau

* Kiém dinh dé tré theo tiéu chudan AIC, HQ, SICva LR

Nguén: Tac gia thue hién trén phan mém Eview9

Kiém dinh dj tré theo tiéu chuan AIC, HO,
SIC va LR

Pé c6 dugc do tré tdi wu cho phuong phap
wéc lugng kinh t& VAR, cic nha nghién ctu
dua ra ndm tiéu chi khac nhau, gdm: thong ké
kiém tra ty 1€ kha nang duogc diéu chinh tuan tu
(LR), tiéu chuan 15i dy doan cudi cung (FPE),
tiéu chi thong tin Akaike (AIC), tiéu chuin

thong tin Schwarz (SIC), va tiéu chi thong tin
ctia Hannan-Quinn (HQ). Véi chudi dir liéu thu
thap ban dau va dam bao tinh dimg ctia phuong
phap udc lugng kinh té VAR, hé phuong trinh
(*) cho @6 tré 1a 3 s& gitip cho viéc udc luong
dat két qua AIC, SC va HQ t6i wu.

Kiém dinh nghiém don vi (kiém dinh
Dickey va Fuller) la mot kiém dinh duogc sir
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dung kha phd bién dé kiém dinh mot chudi
thoi gian 1a dimg hay khong ding. Kiém dinh
nghiém don vi cho thay tit ca cic nghiém
ctia phuong trinh dic trung déu thyc sy nam

KINH TE VA HOI NHAP

trong duong tron don vi, nhu vdy mo hinh
VAR 1a 6n dinh. Cac két qua kiém dinh cho
diéu kién thyc hién phuong phap udc luong
kinh t& VAR déu thoa mén (xem phu lyc).

Hinh vé 1. Kiém dinh Dickey va Fuller bing phwong phap vong tron don vi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5 |

T T
-1.0 0.5

3.3. Ddnh gid moi quan hé anh hwéng
bang phwong phdp wéc lwong VAR

Kiem dinh Granger vé moi quan hé nhdn
qua

Kiém dinh Granger dugc st dung trong
nghién ctru nham xac dinh mdi quan hé nhan
qua gifta cac bién s6. Kiém dinh VAR Granger
Causality/Block Exogeneity Wald Tests cho
thay cac bién DNLEXR va DLNCPI cho gia tri
p-value tong thé ciing nhu p-value riéng phan
déu 16n hon 0,1. Do véy, ca hai bién DNLEXR

1.0
va DLNCPI duoc chuyén thanh bién ngoai
sinh. Sau khi kiém dinh Granger, mo hinh
dugc didu chinh vé6i bién ngi sinh 13 DLNY
va DLNGDP; céc bién con lai (DNLEXR
va DLNCPI) 1a ngoai sinh. Y c6 chiu sy anh
huong boi GDP, CPI va EXR [v6i p (tong thé)
=0,0114 va t-statistic = 21,28439] - Tuy nhién,
chi c6 bién sé GDP 14 rd rang nhat (P-value =
0,0023 < o = 1%). O chiéu hudéng nguoc lai
gitta GDP va céc bién con lai duong nhu chwa
hoan toan tin cdy [véi p(tdng thé)= 0,3232va
t-statistic = 10.34568] (xem phu luc)..

T T
0.0 0.5 1.5

Hinh vé 2. Moi quan hé giira cac bién so
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I \\\ "\
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Ky hiéu: <- Anh huong 1 chiéu; Puong nét roi phan dnh méi quan hé chwa ré rang
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Kiém dinh Cholesky va ham phdn ing

bé danh gid sy tdc dong cua cac bién so,

phép thtr "ham phan tng day" s& giup cho viéc

danh gia cam quan (4o nhay cam) ctia cac yéu

t6 trong khoang thoi gian 8 qui lién tiép nhau.

Ham phan g s€ chi ra quan hé phan ung khi
thay doi toc do tang truéng GDP (DLNGDP)
thi Chi tra BHTN thay di ra sao (DLNY) va
nguoc lai. Két qua cho thiy “phan Gmg cta su
thay d6i ctia GDP dén chi tra BHTN gan nhu
la tirc thi".

Hinh vé 3. Két qua biéu dién ham phan tng trong kiém dinh Cholesky

Response to Generalized One S.D. Innovations + 2 S.E.

Phan ra phuong sai
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Response of DLNY to DLNGDP

Trong khi cadc ham dap ung xung theo doi

tac dong cua mdt cu soc doi voi mot bieén ndi

sinh ddi voi cac bién khac trong VAR thi phan

rd phuong sai phan tach bién thé ciia mot bién

noi sinh thanh cac ct séc thanh phan ddi véi
VAR. Do d6, phan rd phuong sai cung cip
thong tin vé tim quan trong tuong d6i cua
mdi doi méi ngau nhién trong viéc anh hudong

dén cac bién trong VAR.

Bang 4. Két qua phan ra phuong sai

Variance Decomposition of DLNY:

Period PO LECH CHUAN DLNY DLNGDP
1 0,108274 100,0000 0,000000
(0,00000) (0,00000)

2 0,130070 99,93791 0,062090
(2,55995) (2,55995)

3 0,133441 98,33089 1,669113
(3,55612) (3,55612)

4 0,133932 97,76486 2,235143
(3,90187) (3,90187)

5 0,135321 96,42371 3,576294
(3,84317) (3,84317)
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Variance Decomposition of DLNY:

KINH TE VA HOI NHAP

Period PO LECH CHUAN DLNY DLNGDP
6 0,136514 95,56845 4431546
(4,44832) (4,44832)

7 0,137141 95,15427 4,845726
(4,72367) (4,72367)

8 0,137258 95,01037 4,989628
(4,86015) (4,86015)

Nguon: tac gia tong hop tir phan mém Eview9

Két qua phan rd phuong sai cho thdy: O
qui thtr 1, chi BHTN duoc x4c dinh hoan toan
(100%) dya trén chi BHTN (DLNYQ1) cua
nhiing ky bado cao trudc do (DLNYQ/t-1).
Sang qui thtr 2, su xudt hién cua toc do tang
truong GDP di co thé giai thich ty 1 rat nho
(0,062%) gia tri du bao chi tra BHTN. Xét vé
dai han, bién dong chi trda BHTN giai doan
trudce ludn 1a tru cdt trong du bao chi BHTN
(trén 95%) phan con lai s& do toc do ting
truong kinh té quyét dinh (khoang 4,98%
vao qui thir 8). Noi cach khac thi gia dinh
vé bién dong co6 tinh chu ky cta chi BHTN
tuong tu nhu sy bién dong c6 tinh chu ky cia
ty 18 that nghiép (GS Dek Terrell va cong su
1998, 2015) ¢6 su anh huong rat 16n t6i xu
huéng chi BHTN. Con sy anh hudng cia yéu

t6 kinh t& vi mé khach quan (GDP) c¢6 1am
thay d6i chi BHTN véi chi BHTN véi mtc
d0 nho hon.

3.4. Du bao chi tra BHTN ¢ Viét Nam

Két qua dir bdo bang phwong phdp wéc
luong VAR

Khi so sanh biéu dién chi tra BHTN trong
giai doan Q1/2010 dén Q4/2018 (giita mo
hinh VAR va thyc té) cho thiy van cé su
chénh léch gitra gia tri m6 hinh (model VAR)
va gia tri thyc té vé chi tra BHTN (xem hinh
v& phia dudi). Piéu nay ciing phu hop véi
két qua nghién ctru vé pham vi giai thich cta
mo hinh chi 14 60,2%. Phuong sai gitra mo
hinh VAR va gia tri thuc té chi tra BHTN 1a
0,028644 (d9 léch chuan 1a 0,169246).

Biéu dd 3. So sanh két qua phwong phap dw bao theo mé hinh VAR va thuc té chi

m\
g
i
o
N

Bién dong thwcté === Model VAR

S6 125 (1/2020)

Tap chi Quin Iy va Kinh té qudc té 295



KINH TE VA HOI NHAP

Dur bdo xu hieong bién déng chi tra BHTN
véi gid dinh bién dong kinh té vi mé cia
chuyén gia

Dé thuc hién du béo chi trda BHTN ¢ Viét
Nam trong giai doan tir nim 2019 dén nam
2021, can 2 diéu kién: : (1) Piéu kién gia dinh

vé thay d6i CPI (4% - chuyén gia ADB, B
KH&DT) va ty gia VND/USD (3% - chuyén
gia ADB, Bo KH&DT giai doan 2019 -2021).
(2) Gia dinh tang truéng GDP. Trén co so
nhitng gia dinh nay, nhom tac gia thuc hién
du bao chi tra BHTN bang phwong phap udc
luong kinh té VAR va cho két qua sau:

Bang 5. Dy bao chi tra BHTN theo cic gia dinh bién dng ting trudng kinh té (GDP)
trong giai doan tir nim 2019 dén nim 2021 (Pon vi tinh: %, tj dong)

Ngan hang phat trién chidu A| Tong cuc thong ké | Bo ké hoach va dau tw
Nam
GDP Chi BHTN GDP |Chi BHTN GDP |Chi BHTN
2019 6,8 16497,60 7,08 16399,73 6,9 16404,49
2020 6,7 18866,31 7,08 18541,47 7,0 18551,36
2021 6,6 21920,75 7,08 21190,50 7,1 21204,83

4. Két luan va dé xuét giai phap

Két qua nghién ctru cho thiy (trong giai
doan tir nim 2010 dén nam 2018) yéu t6
tang truong GDP 1a yéu t6 tac dong lén chi
tra quy BHTN cua Viét Nam. Tuy nhién, su
anh huong cia yéu té kinh té vi mo nay cé
d6 tré nhét dinh. Ngoai ra, bién dong chi tra
BHTN ciing 4nh huong boi chinh yéu té ndi
tai ctia n6. Piéu nay cling phu hop véi cong
trinh nghién ctu cua TS Pham Dinh Thanh
va cong su, TS Nguyén Ai Poan va cong su.
Két qua uéc luong kinh té bang phuong phap
Vecto ty hoi quy (VAR) d6i véi mé hinh anh
hudng kinh té vi mé toi chi tra tir quy BHTN
cho thdy c6 co s dé khang dinh thi truong
lao dong - viéc 1am ndi chung va quan ly tai
chinh quy BHTN néi riéng c6 mbi lién hé véi
yéu t6 kinh té vi mo. Khéng chi ting truong
GDP, ma con bién dong chi tra BHTN ciing

Nguon: tdc gia tong hop tir phan mém Eview9

cho thiy su anh huéng lan truyén giira céc
thoi ky kinh té t&i bién dong chi tra BHTN
trong tuong lai.

Kinh té va chinh tri - xa hoi c6 mbi quan
hé mat thiét v6i nhau. On dinh xa hoi la nén
mong cho phat trién kinh té. Phat trién kinh
té lai tao ra nhiéu cua cai cho x3 hoi va giup
thoa man t6t hon nhu cau xi hoi. Pé giam
ap luc chi tra BHTN thi bi¢n phdp tao thém
viéc lam thong qua chinh sach thuc ddy ting
truong kinh té nhu: giam thué kinh doanh,
thué thu nhap c4 nhan/doanh nghiép ... 1a
mot giai phap duge mot sé qubc gia lua chon
(MJ, Anh, Ai len...). Bén canh giai phép kich
cau thi truong tiéu dung / san xuét (diéu chinh
cau viéc lam), thi giai phap tao cung viéc 1am
thong qua xuét khau lao dong, moi gioi viée
lam... cling 1a giai phap phu hop véi déc thu
nén kinh té Viét Nam.
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