Tap chi Khoa hoc Cong nghé va Thuc pham 22 (3) (2022) 441-450

CAC YEU TO ANH HUONG DEN LAI CAN BIEN
CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

Nguyén Ngoc Tan'", Pham Hai Nam?

YTrieong Pai hoc Cong nghiép Thue pham TP.HCM
Truong Pai hoc Ngan hang TP. HCM

*Email: tannn@hufi.edu.vn

Ngay nhan bai: 10/6/2022; Ngay chap nhan dang: 15/7/2022

TOM TAT

Nghién ciru dugc thue hién nham muc dich x4c dinh céc yéu té tac dong dén 14i can bién
(NIM) cuta 30 ngan hang thuong mai (NHTM) tai Viét Nam trong giai doan 2012-2020 théng
qua mé hinh hdi quy Moment tong quat hé théng (SGMM). Biém méi cua nghién ciu 1a cac
NHTM duoc chia thanh hai nhém: nhém cac ngan hang di niém yét va nhém cac ngan hang
chua niém yét trén thi truedng chiing khoan. Céc yéu t6 tac dong dén NIM cua cac ngan hang
nhém 1 bao gdm chi phi hoat dong, du ng cho vay, lam phat. Trong khi do, cac yéu td tac dong
dén NIM cua cac ngan hang nhom 2 12 vén ngan hang, chi phi hoat dong, du no cho vay, ting
truong GDP. Nghién ctru da cung cap bang chiing thuc nghiém c6 gia tri cho cac nha quan ly
ngan hang thudc hai nhoém cé thé diéu chinh NIM mét cach hop Iy, gép phan nang cao hiéu
gua hoat dong va su an toan cua c&c NHTM Viét Nam.

Tir khéa: L&i can bién, ngan hang thuong mai, ngan hang niém yét.

1. MO PAU

Nén kinh té Viét Nam da c6 nhitng bugc phat trién vuot bac trong nhitng nam vira qua
Véi toe do ting truong cao, co cau kinh té dan dich chuyén sang linh vuc cong nghi¢p va dich
vu. Trong do, vai tro cua hé théng ngan hang 1a rat quan trong, 1a kénh dan vén chi yéu cua
nén kinh té trong bdi canh thi trueong chimg khoan con non tré va nhiéu han ché. Twong tu cac
nén kinh mai ndi khac, vai trd caa ngan hang la khdng thé thiéu va anh huong quyét dinh cho
su phét trién cua nén kinh té. Tai Viét Nam, hoat dong chu yéu Ccua cac ngan hang thuong mai
1a huy dong vdn va cho vay, dem lai ngudn loi nhuan I6n nhét cho cac ngan hang nhung ddng
thoi ciing 1a hoat dong c6 nhiéu rui ro, gay | mat an toan cho h¢ thong ngan hang [1]. Va do do,
thu nhap I4i tir hoat dong cho vay la van d& ma cac ngan hang ludn can quan tam dé vira dam
bao loi nhuan cho ngan hang, vira dam bao kha nang thu hdi von. trong d6, thu nhap l4i can
bién (NIM) 1a thude do quan trong thé hién hiéu qua hoat dong cia ngan hang [2]. NIM cua
ngan hang ciing thé hién strc khoe va sy an toan dbi véi hoat dong truyén théng 1a nhan tién
gui va cho vay cua ngan hang [3]. Viéc cac ngan hang duy tri NIM thap c6 thé khong bu dép
du chi phi va gay thiét hai cho ngan hang. Tuy nhién, néu cac ngan hang duy tri NIM qua cao
c6 thé dan dén kha nang kiét qué tai chinh cho nguoi vay, dan dén mat kha néng trad ng va tang
rui ro phé san cua ngan hang. Vi vay, duy tri NIM mét cach hop ly 1a van dé ma cac ngan hang
can phai xem xét than trong nhung linh hoat, tuy vao timg giai doan nhat dinh cta nén kinh té.
bé duy tri NIM hop ly, can nghién ctiu cac yéu t6 tac dong dén NIM, tir d6 gitip cac ngan hang
c6 thé diéu chinh NIM tuy theo dic diém cua tirng ngan hang cu thé.
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Trén thé gigi va tai Viét Nam da co nhiéu nghién ciu duoc thyc hién nham danh gia cac
yéu 6 tac dong dén NIM cua NHTM. Pién hinh nhu cac nghién ctu cua Ho va Saunders
(1981), Allen (1988), Angbazo (1997), Demirgic-Kunt va Huizinga (1999) [4-7] hay céc
nghién ctiu gan day nhu Angori (2019), Islam va Nishiyama (2016), Lestari va cong su (2021),
Nguyén Anh T0 va Pham Tri Nghia (2018), Nguyén Dinh An va Té Thi Hong Gam (2020),
Ding Thi Lan Phuong (2021) [3, 9-12, 1]. CAc nghién ctru nay da phan nao lam sang toé cac
yéu té tac dong dén NIM cua cac NHTM trén thé gioi cling nhu tai Viét Nam. Tuy nhién, chua
c6 nghién ciru nao tinh dén tac dong cua viéc niém yét trén thi truong ching khoan dén NIM
ctia NHTM, mic di viéc niém yét co tac dong rat Ién dén hoat dong huy dong von va cho vay
ctia cac NHTM. Vi vay, diém mai ciia nghién ciu ndy 1 tic gia dua chia thanh hai nhém ngan
hang: nhom céc ngan hang di niém yét va nhém cac ngan hang chua niém yét trén thi truong
ching khoan Viét Nam. Két qua ctia nghién ctru 1a co so dé cac NHTM thudc hai nhém c6 thé
diéu chinh NIM mét cach hop ly, gép phan nang cao hiéu qua hoat dong va su an toan cua cac
NHTM Viét Nam.

2. COSOLY THUYET VA GIA THUYET NGHIEN CUU

Theo Golin (2001) NIM cia NHTM la chi tiéu quan trong dé danh gia hiéu qua hoat dong
cua ngén hang, chénh léch gitra thu nhap I&i va chi phi i chia cho tong tai san c6 sinh I&i [8].

Ho va Saunders (1981) la c4c tac gia dau tién nghién ciru vé cac yéu td tac dong dén NIM
cia NHTM, dan dén rat nhiéu cac nghién cau sau nay vé NIM ciaa NHTM [4]. Trong nghién
chru nay, cac tac gia sir dung dir liéu ctia 197 ngan hang Tai My trong giai doan 1976-1979 va
chia thanh hai budc. budc thir nhat, cac bién doc lap dai dién cho dic diém ngan hang duoc
dua vao mé hinh. ho 1ap luan su ton tai cua ‘chénh 1¢ch gia thUan tay' la gia cung cap dich vu
tire thi khi dbi mat véi su khong chic chan do ngUOn cung cap tién giri khong dong b6 va nhu
cau cho vay. Trong giai doan hai; ho di c6 gang do ludng mirc d6 chénh léch gia thuan tay
biang cach xem xét s6 lwong cac diém khong hoan hao va cac han ché quy dinh. Theo két qua
nghién ctru cua Ho va Saunders (1981), NIM cua NHTM phu thudc vao cac yéu té: mic ngai
rai ro, quy md ngan hang, cu trac thi truong, su bién dong cua i suat tin dung va l4i suat
huy dong. han ché trong nghién cau cia Ho va Saunders (1981) la cé4c tac gia khong tinh tinh
dén vai tro dic biét cua cac NHTM la cung cap cac dich vu tai chinh trung gian. Dé cai tién mo
hinh, Allen (1988) b6 sung nhiéu loai hinh cho vay ¢ nhu cau phu thudc 13n nhau va két luan
rang NIM c6 thé duoc giam khi ¢6 su co gidn nhu cau giira cac san pham cua ngan hang [5].
Tiép dén, Angbanzo (1997) dua thém yéu t6 rai ro v& no vao mé hinh [6].

Nhiéu nghién ciru thuc nghiém duoc cac téc gia trén thé gici thuc hién tai nhiéu qudc gia
khéc nhau trén thé giéi. Tiéu biéu nhu nghién ciru cua Fungacova va Tigran Poghosyan (2011)
[13]. Trong nghlen clru nay, cac tac gia danh gia tac dong cua cac yeu t6 dén NIM cua céc
NHTM tai Nga giai doan 1999-2007. Su dung phuong phap FEM, két qua nghién cau cho
thay c4c yéu to tac dong cling Chleu dén NIM bao gom chi phi nhan sy va vén ngan hang. Cac
yéu tb tac dong nguoc lai bao gom ng xau, quy md ngan hang, tai san thanh khoan, chi sb
Herfindahl.

Nghién ctu cia Islam va Nishiyama (2016) nham tim hiéu cac yéu t6 tac dong dén NIM cua
cac nudc Nam A (Bangladesh, An D9, Nepal and Pakistan) giai doan 1997-2012. Ap dung phuong
phap FEM, két qua nghién ctiu cho thay tai san thanh khoan, von chu sé hitu, dur trit bat budc, chi
phi hoat dong 1a cc yéu t6 tac dong cling chiéu dén NIM cuia c&c NHTM. Cac yéu t6 quy mo ngan
hang, quyén lyc thi trudng, ting truedng kinh té ¢6 tac dong nguoc chiéu dén NIM [9].

Nghién ctru caa Lestari va cong su (2021) vé cac yéu té tac dong dén NIM cua cac NHTM
tai Indonesia giai doan 2015-2019. Bang phwong phap GLS, cac tac gia két luan ty 1¢ cho vay
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trén tién gui, hiéu qua quan 1y co tac dong cung chiéu dén NIM. Trong khi d6, quy md ngan
hang, rui ro tin dung, vén ngan hang, lam phat cé tac dong nguoc lai [10].

Pham va cong su (2019) nghién ctu cac yéu to tac dong dén NIM cua cac NHTM Viét
nam. Nghién ctu str dung dit liéu thi cp cua 26 NHTM Viét Nam giai doan 2008-2017. Bang
phwong phap GLS, két qua nghién cau chi ra quy mé cho vay, vén hda, lam phat co tac dong
cuing chiéu dén NIM. Trong khi d6, hidu qua quan ly cé tac nguoc lai. Ngoai ra, quy mo ngan
hang, ri ro tin dung, ty I¢ cho vay trén tién giri khach hang khong c6 y nghia thong ké [14].

Nguyén Thi Bich Thuan va L& Minh Thanh (2016) nghién ciru céc nhan té anh huong
dén thu nhap I4i can bién cua 25 ngan hang thuong mai tai Viét Nam giai doan 2011-2014.
Bing phuong phap FEM, két qua thuc nghiém cho thay vbn ngan hang, rui ro tin dung, chi
phi 13i suat ngam co twong quan duong va c6 y nghia théng ké véi NIM. Chat luong quan ly
¢6 quan hé nghich chiéu véi NIM [2].

Céc nghién cau thyc nghiém cho thiy tac dong cua cac yéu té dén NIM cua cac NHTM
trén thé gioi va tai Viét Nam. Trong nghién ciu ndy, tac gia da bd sung thém bang chirng thuc
nghiém cho hai nhém ngan hang tai Viét Nam: Nhém cac ngan hang niém yét va chwa niém
yét. Day ciing diém méi cua nghién ciru ndy so véi cac nghién ctru trude da duoc thuc hién vé
NIM cua NHTM.

Gia thuyét nghién ciu
Quy md ngéan hang

Cac ngan hang c6 quy mo lén thuong nhén duoc sy tin twdng cua ngudi gui tién va do
do, co thé huy dong tien gui voi 1ai suat thap va cho vay véi lai suat thi truong. Két qua la
ngén hang d6 c6 NIM cao hon nhitng ngan hang ¢6 quy md nho. Cac ngan hang c6 quy md
lon c6 the do quy mo tin dung cao va cap tin dung thicu an toan, doi hoi NIM cao hon dé bu
dap rui ro [13]. Do d6, tac gia dat gia thuyét:

Gia thuyét H1: Quy mé ngan hang c6 tac dong cuing chiéu dén NIM.

Voén ngan hang

Ngan hang ¢6 vén nhiéu c6 kha nang chong choi tot véi riii ro so voi cac ngan hang khac
[13]. Do vay, cac ngan hang do6 co thé ap dung muc Iai suat cho vay cao hon. Khi von chu so
hitu tang s& lam cho chi phi trd Idi giam hon la viéc st dung VOn vay, gilip cac ngan hang gia
tang NIM [12]. Bén canh do, cac ngén hang can phai duy tri vbn dé dap g céc tiéu chuan an
toan trong hoat dong ngan hang va cac co dong yéu cau loi nhuan cao hon tuong tng véi sb
v6n da bo ra. Trén co s do, tac gia dé xuat gia thuyét:

Gia thuyét H2: Vén ngan hang c6 tac dong cuing chiéu dén NIM.

Chi phi hoat dgng

Chi phi hoat dong cta ngan hang bao gém cac chi phi nhu lvrong nhéan vién, quang cao.
M6t ngan hang cd chi phi hoat dong cao dong nghia véi viéc ngén hang d6 hoat dong kém
hiéu qua. Bé bu dap lai chi phi cao da bo ra va kha nang hoat dong kém hiéu qua, ngan hang
can ap dat murc Ii suat cho vay cao va lam NIM tang 1én [9]. Do d6, tac gia dat gia thuyét:

Gia thuyét H3: Chi phi hoat dong co tac dong cung chiéu dén NIM.

Duw ng cho vay

Ngan hang c6 du ng cho vay cao s& dan dén rui ro cao, thu nhap phu thuéc nhiéu vao
hoat dong cho vay [2]. Ngén hang d6 cling s€ co quy trinh quan ly tin dung long I¢o, dé dang
chap nhan khoan vay. Dé bu dip lai nhiing rai ro tiém tang trong tuong lai, ngan hang do s&
ap dat muc |ai suat cho vay cao hon. Vi vay, tac gia dit gia thuyét:
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Gia thuyét H4: Du ng cho vay c6 tac dong cuing chiéu dén NIM.

Lam phét

Lam phat thuong gan lién Vi lai suét thi truong. do d6, Khi lam phat tang cao, cac ngén
hang s€ tang 1ai suat cho vay dé bu dap céac chi phi nhu chi phi huy dong von va chi phi hoat
dong, tr do lam tang NIM. Do do, tac gia dat gia thuyet:

Gia thuyét H5: Lam phat c6 tac dong cung chiéu dén NIM.

Ting truéng Kinh té

Kinh té tang truong cao thuong gan lién voi chinh sach tién t& mo rong. Trong thoi ky
kinh té tang truong cao, nhu cau gui tién va vay vbn déu ting cao. Do cung tién ting nhanh,
cac ngan hang co the giam l4i suat cho vay dé tang kha ning canh tranh, ting kha ning dwa
von vao nen kinh te. Do lai vay giam nén NIM cua ngan hang giam tuong tng. do do, tac gia
de xuat gia thuyet:

Gia thuyét H6: Tang truong kinh té ¢6 tac dong nguoc chiéu dén NIM cua ngan hang.

3. PHUONG PHAP VA MO HINH NGHIEN CUU
3.1. Dir liéu nghién ctru

Bo dit liéu dwoc st dung trong mé hinh nghién ciru 1a dir liéu dang bang khdng can bang
cua 30 NHTM Viét Nam trong thoi giai doan 2012-2020. Tac gia thuc hién nghién ctu trong
giai doan nay vi ddy la giai doan thyc hién tai co cau, sip xép lai hé théng ngan hang, d6i méi
hé thong quan tri ngén hang theo huéng hi¢n dai, hoat dong an toan, hi¢u qua viing chéc pha
hop vai thong 18, chuan muc quéc té, di kha ning canh tranh véi céc t6 chic tin dung 16n
trong khu vic. Trong s6 30 ngan hang c6 17 ngan hang da niém yét trén S& giao dich ching
khoan TP.Hb Chi Minh va S¢ giao dich ching khoan. Ha Noi, 13 ngan hang chua niém yét.
Dit lidu duoc thu thap tir bdo céo tai chinh hop nhat hang nam di duoc kiém toan. Céc ngan
hang hién nay phan I6n déu phét trién theo hudng tap doan vai nhidu cong ty con nén bao cao
tai chinh riéng Ié khong phan 4nh day da tinh hinh tai chinh va hoat dong kinh doanh ciia ngan
hang. Do vay, bao céo tai chinh hop nhat mai phan anh day du tinh hinh hoat dong kinh doanh
cua ngan hang.

Danh sach cac ngan hang da niém yét (theo ma chirng khoén) bao gébm: BID, CTG, VCB,
VIB, EIB, HDB, MBB, STB, TCB, TPB, VIB, ACB, LPB, MSB, SHB, NCB, ABB. Cac ngan
hang chua niém yét 1a cic ngan hang thuong mai con lai, ngoai trirt NHTM Déng A (khong
cng b béo céo tai chinh trong nhitng nim gan day).

3.2. Phuwong phap va mé hinh nghién ciéu

Trong nghién ctru ndy, téc gia st dung phuong phap SGMM dé khéc phuc céc khuyét tat
cta mo hinh. Phuong phap SGMM duoc Arellano & Bond (1991) phét trién va sau d6 duoc
hoan thi¢n boi Blundell & Bond (1998) [15, 16].

M@ hinh nghién ctru dugc xay dung dya trén cac cong trinh nghién ctru trusc cua
Fungacova va Tigran Poghosyan (2011), Islam va Nishiyama (2016) va mot so tac gia khac
[9, 13], cu thé nhu sau:

NIMit = B0 + B1SIZEit + P2CAPit + B3OPEit + BALOANit + PSINFt+ B6GGDPt + Uit
Trong do:

BO: Hé s6 chan

NIMit: L&i can bién cua ngan hang i nam t.
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SIZEit: Quy md ngéan hang i nam t

CAPit : Von ngan hang i nam t

OPE:it: chi phi hoat dong ngan hang i nam t
LOAN:It : du no cho vay ngan hang i nam t
INFt: Ty I¢ lam phat hang nam

GGDPt: Tang truong kinh té hang nim

uit: Phan du ctia mo hinh

Bdng 1. Céc bién doc lap va bién phu thudc trong mo hinh

Ky Ky

Bién hia Nghién ctru trudc Cong thic tinh
iéu vong
Bien | NIM | Fungacova va Tigran Thu nhap tit ldi — Chi phi tra lai
phu Poghosyan (2011), Islam NIM = T(“)'ng T30 sim o6 sinhldi
thuée va Nishiyama (2016),
Lestari va cong su (2021),
SIZE | Fungacova va Tigran
Bién Poghosyan (2011), Islam
doc va Nishiyama (2016), . 2 s
lap Lestari va cong s (2021), N Logarithm tong tai san
Nguyén Pinh An va T6 Thi
Hong Gam (2020)
CAP | Nguyén Dinh Anva T6 Thi
Hong  Gam  (2020),
Fungacova va Tigran | Vén cha sé hiru/Tong tai san

Poghosyan (2011), Islam
va Nishiyama (2016),

OPE | Islam va Nishiyama (2016) + Chi phi hoat dong/tong tai san
LOAN | Nguyén Thi Bich Thuan &
Lé Minh Thanh (2016), )
Maudos & De Guevara + Du ng cho vay/tong tai san
(2004), Zhou va Wong
(2008)

INF Lestari va cong su (2021),

Nguyén Anh Ta va Pham + Ty I€ lam phat hang nam
Tri Nghia (2018)

GGDP | Islam va Nishiyama (2016) - Téc do tang truong kinh té hang nam

Nguon: Tong hop ciia tac gid

4. KET QUA VA THAO LUAN
4.1. Théng ké mo ta
) Cac NHTM Viét Nam dugc tac gia chia thanh hai nhom: nhém céc ngén hang da niém
yét va chua niém yét trén thi truong ching khoan. Trong d6, cac ngan hang nhém 1 bao gom

17 ngan hang va cac ngan hang nhém 2 bao gém 13 ngan hang. Thong ké md ta cac bién trong
mo hinh nghién ctru ctia hai nhom ngéan hang nhu sau:
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Bang 2. Thong ké md ta cac bién nghién ciru ngan hang nhém 1

Tén bién | S6 quan sat | Gia trj trung binh | Do léch chuan | Gia tri nho nhat | Gia tri 16n nhat
NIM 153 0,0305 0,0127 0,0043 0,0884
SIZE 153 32,9502 0,9216 30,3470 34,9553
CAP 153 0,0813 0,0238 0,0406 0,2195
OPE 153 0,0175 0,0049 0,0089 0,0328

LOAN 153 0,5607 0,1221 0,2200 0,7880
INFLAT 153 0,0422 0,0230 0,0063 0,0921
GGDP 153 0,0592 0,0123 0,0291 0,0708
Nguon: Tinh toan cua tac gia
Bang 3. Thong ké md ta cac bién nghién ctu ngan hang nhom 2

Tén bién | Sb quan sat | Gia trj trung binh | Do léch chudn | Gia tri nho nhit | Gia tri I6n nhat
NIM 95 0,0271 0,0172 0,0059 0,1049
SIZE 108 3,7397 0,8555 0,6931 4,5643
CAP 95 0,1136 0,0912 0,0262 0,6140
OPE 95 0,0166 0,0091 0,0067 0,0692

LOAN 95 0,5810 0,0972 0,2162 0,7424

INFLAT 108 0,0422 0,0230 0,0063 0,0921

GGDP 108 0,0592 0,0123 0,0291 0,0708

Nguon: Tinh toan cua tac gia

Két qua tir Bang 2 va 3 cho thiy NIM trung binh ciia c4c ngan hang nhom 1 1a 3,05% céc
gia tri cao nhit va thip nhét lan luot 1a 8,84% va 0,43%. Gia tri trung binh caa quy mé, vén,
chi phi hoat dong, du ng cho vay lan luot 13 32,95; 8,13%: 1,75%; 56,07%. Trong khi d6, NIM
trung binh ciia cac ngan hang nhom 2 1 2,72%, gia tri cao nhat va thap nhat lan luot 1a 10,49%
va 0,59%. Quy md, vén, chi phi hoat dong, du no cho vay trung binh cua céc ngan hang nhom
2 lan luot 12 3,73; 11,36%:; 1,66%; 58,10%.

Bdng 4. Twong quan giira cac bién nghién ciru ngan hang nhom 1

NIM SIZE CAP OPE LOAN INFLAT | GGDP | VIF
NIM 1,0000
SIZE 0,1064 1,0000 2,05
CAP 0,2931 -0,3896 1,0000 1,49
OPE 0,7722 -0,22331 | 0,4414 1,0000 1,40
LOAN 0,2179 0,6643 -0,3096 | 0,0439 1,0000 2,07
INFLAT | 0,0302 -0,2615 0,2125 0,0880 -0,3055 | 1,0000 1,23
GGDP -0,0682 -0,0213 -0,1235 | 0,0176 0,0187 | -0,2833 | 1,0000 | 1,12

Nguon: Tinh toén cua tac gia
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Bang 5. Twong quan giita cac bién nghién ciru ngan hang nhom 2

NIM SIZE CAP OPE LOAN | INFLAT | GGDP | VIF
NIM 1,0000

SIZE -0,1519 | 1,0000 1,14
CAP 0,6015 | -0,0605 | 1,0000 6,00
OPE 0,6125 | -0,0406 | 0,9153 | 1,0000 6,09
LOAN 0,1174 | -0,2295 | -0,0615 | 0,0726 | 1,0000 1,36
INFLAT | 0,2882 | -0,0891 | 0,2332 | 0,2682 | -0,2998 | 1,0000 1,33

GGDP -0,0453 | 0,703 | -0,0747 | -0,0444 | 0,1058 | -0,2986 | 1,0000 | 1,13
Nguon: Tinh toan cua tac gia

Bang 4 va Bang 5 cho thy mdi twong quan giira cac bién trong mé hinh nghién ctu, két
qua cho thay hé s trong quan cua tat ca cac bién déu nho hon 0,8 cho thay cac bién trong cac
md hinh nghién ctu 1a phu hop. Bén canh d6, hé s6 VIF déu nho hon 10 cho thiy c6 hién
tuong da cong tuyén nhung khong nghiém trong.

4.2. Két qua hoi quy theo phuong phip SGMM

Bang 6. Két qua hdi quy ddi véi bién phu thugc NIM céc ngan hang nhom 1

Hé s6 hoi quy Std. p>t 95% Conf. Interval

SIZE 0,0001 0,0018 0,7506 -0,0036 0,0130
CAP 0,0313 0,0248 0,2070 -0,0173 0,0800
OPE 1,4820 0,2682 0,0000 0,9562 2,0078
LOAN 0,0213 0,0053 0,0000 0,0109 0,0317
INF -0,0732 0,0162 0,0000 -0,1050 -0,0413
GGDP -0,0296 0,0193 0,1260 -0,0675 0,0083
con_ -0,0184 0,0613 0,7640 -0,1385 0,1017
Sargan test 1,0000

AR(2) p-value 0,6101

Bang 7. K&t qua hdi quy ddi vai bién phu thuée NIM céc ngan hang nhom 2

Hé s6 hoi quy Std. p>t 95% Conf. Interval

SIZE 0,0001 0,0005 0,8640 -0,0010 0,4963
CAP 0,0928 0,0238 0,0000 0,0462 0,1395
OPE 0,6224 0,2854 0,0290 0,0630 1,1818
LOAN 0,0017 0,0090 0,0845 -0,0160 0,0195
INF -0,0238 0,0295 0,4190 -0,0817 0,0340
GGDP 0,3997 0,0170 0,0190 0,0065 0,0734
con_ -0,0024 0,0080 0,7640 -0,0181 0,0133
Sargan test 1,0000

AR(2) p-value 0,2912

Nguon: Tinh toan cua tac gia
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Kiém dinh Wooldridge & cac mé hinh cho thay gié tri Prob>F=0,0000 < 0,05 nén ton tai
hién tuong tu twong quan ¢ cac mo hinh. Kiém dinh Breusch-Pagan cho thay gié tri Prob>Chi2
=0,0000 < 0,05 nén ton tai hién twong phuong sai sai s6 thay d6i & cac mo hinh. Bé khic phuc
céc khuyét tat trén caa mé hinh, nghién ctu thyc hién hdi quy theo phuong phap SGMM.

Céc kiém dinh Sargan va kiém dinh AR(2) & tat ca cac mo hinh déu cho thay su phil hop
ctia bién cdng cu va md hinh khong bi hién twong tu twong quan bac 2. Do d6, phuong phap
SGMM la phu hop va c6 thé duoc sir dung dé phan tich két qua.

Két qua tir Bang 6 cho thay cac bién tac dong dén NIM cua ngan hang nhém 1 1a chi phi
hoat dong, du ng cho vay, lam phat. Trong khi d6, két qua tir Bang 7 cho thiy céc yéu té tac
dong dén NIM cua cac ngan hang nhém 2 1a vén ngan hang, chi phi hoat dong, du ng cho vay,
tang truong GDP.

Vén ngan hang tac dong cling chiéu dén NIM cua cac ngan hang nhém 2. Cac ngan hang
nhém 2 1a cac ngan hang c6 quy mé nho, can phai ting von. do do, dé hap din cac nha dau tu,
c4c ngan hang can phai tang 13i suat cho vay dé dat thu nhap cao hon, ddn ¢én NIM cua cac ngan
hang nay tang lén. Két qua nay phd hop véi gia thuyét nghién ctru va céc nghién ciu cia
Fungacova va Tigran Poghosyan (2011), Islam va Nishiyama (2016), Nguyén Anh T va Pham
Tri nghia (2018), Bang Thi Lan Phuong (2021), Nguyén Dinh An va Té Thi Hong Gam (2020)
nhung trai voi két qua cua Lestari va cong sy (2021) [1, 2, 9, 11, 13].

Chi phi hoat dong c6 tac dong cuing chiéu dén NIM cua ca hai nhém ngan hang, pha hop
vé6i gia thuyet nghién ctru va nghién ciru cua Islam va Nishiyama (2016) [9]. Khi cac ngan
hang kiém soét chi phi hoat dong kém hi¢u qua can phai bu dip bang 1ai suat cho vay cao hon.
Noi cach khac, khach hang vay von can phai tra 13i cao hon cho cac ngan hang hoat dong kém
hiéu qua vé mat chi ph.

Du no cho vay c6 tac dong cuing chiéu dén NIM cua ca hai nhom ngan hang, twong ddng
vé6i két qua nghién cau caa Nguyén Thi Bich Thuan & L& Minh Thanh (2016), Maudos va De
Guevara (2004), Zhou va Wong (2008) va gia thuyét nghién cau [2, 17, 18]. Céc ngan hang
c6 ty 1& du no cho vay cao c6 xu huéng chip nhan rui ro cao hon va do do, ting 13i suit cho
vay nham bu dap rui ro.

Lam phét c¢6 tac dong nguoc chiéu dén NIM cuaa ngan hang nhom 1. Két qua nay trai véi
gia thuyét nghién ctru va cac nghién cau caa Lestari va cong su (2021), Nguyén Anh TG va
Pham Tri Nghia (2018) [10, 11]. Khi lam phat tang, 14i suat huy dong tang lén dé thu hut nguoi
gui tién. tuy nhién, cac ngan hang nhom 1 khong tang hoac tang lai suat cho vay thip hon
nham chia sé khé khan v6i khach hang, tir d6 dan dén NIM cua ngan hang giam.

Tang truéng GDP ¢6 tac dong cing chiéu dén NIM cia cac ngan hang nhém 2. Khi kinh
té tang trudng cao, cac ngan hang nhom 2 c6 thé huy dong vén véi chi phi thip hon nhung 1
suét cho vay khéng giam tuong (mg va dan dén NIM cac ngan hang nhom 2 cao hon. Két qua
nay trai gia thuyét nghién ciru va nghién ciru cua Islam va Nishiyama (2016) [9].

5. KET LUAN

Nghién ciru duoc thyc hién nham danh gia cac yéu té tic dong dén NIM cia cac ngan
hang niém yét va chwa niém yét trén thi truong ching khoan Viét Nam. Sir dung bé dit liéu
ctiia 17 ngan hang niém yét va 13 ngin hang chua niém yét trong giai doan 2012-2020, bing
phuong phap SGMM, két qua cho thiy céc yéu té tac dong dén NIM cia cac ngan hang nhom
1 bao gom chi phi hoat dong, du ng cho vay, lam phat. Cac yéu t6 tac dong dén NIM ciia cac
ngan hang nhém 2 bao gdbm vén ngan hang, chi phi hoat dong, du ng cho vay, tang truéng
GDP. Tir két qua trén, tac gia d& xuat mot s6 giai phap cho cac ngan hang nhém 1 va nhém 2
nhu sau:
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Thet nhat, d6i véi cac ngan hang nhém 1 va nhém 2, can nang cao hiéu qua kiém soét chi
phi hoat dong. khi cac ngan hang ting 13i suit cho vay dé bu dép cho su yéu kém vé mat quan
1y chi phi d tac dong tiéu cuc dén khach hang vay von, ting ganh nang tra 1i vay. Két qua l1a
No Xau s& gia tang, chi phi trich 1ap du phong rii ro ciing sé ting tuong ung va lam giam loi
nhuan caa ngan hang.

Thet hai, cac ngan hang caa ca hai nhoém can da dang héa hoat dong kinh doanh va ngudn
thu, tranh phu thudc qua nhiéu vao hoat dong cho vay. Tir d6 sé ¢ kha nang giam lai suat cho
vay d6i véi khach hang vay von, tang hiéu qua hoat dong ciia ngan hang.

Thit ba, cac ngan hang nhém 2 c6 thé tang von bang nhiéu ngudn khach nhau nhu ting
von tir loi nhuan giir lai hay phat hanh trai phiéu chuyén doi. Viéc tang von tir phat hanh co
phiéu cho c6 déng 1am cho ngan hang gap &p luc trong viéc tang loi nhuan, cha yéu bang cach
tang 14i sut cho vay va gay ra ganh nang tra |ai vay cia khach hang.
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ABSTRACT

FACTORS AFFECTING THE NET INTEREST MARGIN OF VIETNAMESE
COMMERCIAL BANKS

Nguyen Ngoc Tan!*, Pham Hai Nam?

'Ho Chi Minh City University of Food Industry
2Banking University Ho Chi Minh City
*Email: tannn@hufi.edu.vn

This study analyzes the factors affecting net interest margin (NIM) of 30 commercial
banks in Vietnam in the period 2012-2020 through the system generalized moment regression
model (SGMM). Commercial banks are divided into two groups: listed banks and unlisted
banks on the stock market. Factors affecting the NIM of group 1 banks include operating costs,
bank loans, and inflation. Meanwhile, the factors affecting the NIM of group 2 banks are bank
capital, operating costs, bank loans, and GDP growth.

Keywords: Net interest margin, commercial bank, listed bank.
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