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TOM TAT

Muc tiéu chinh caa nghién cau 12 tim ra cac yéu té tac dong dén ty 18 thu nhap i can
bién (NIM) cua cac Ngan hang Thuong mai Co phan Viét Nam dic biét trong giai doan nén
kinh té Viét Nam bi anh huéng boi dai dich Covid-19 tir Quy IV/2019 dén hét Quy 11/2021.
Nghién ctu sir dung dit li¢u bang tir bao cao tai chinh riéng lé tai 25 Ngén hang Thuong mai
Co6 phan tai Viét Nam trong giai doan trén dong thoi sir dung phuong phap mé men tong
quat (GMM) dé phan tich cac yéu té tac dong dén ty Ié thu nhap l4i can bién cua cac Ngan
hang Thuong mai c¢6 phan Viét Nam. Két qua nghién cau cho thay Ty suét sinh 1oi (ROE),
Ty I& quy md vén chua so hitu (CAP), Quy md ngan hang (SIZE), Ty I¢ chi phi hoat dong
(OP) tac dong cuing chiéu, c6 y nghia thong ké voi ty 1€ thu nhap i can bién (NIM). Trong
khi d6, Ty & thanh khoan (LIQ) tac dong nguoc chiéu va cé y nghia théng ké vai ty Ié thu
nhap 14i can bién (NIM). Con lai Ty 1¢ cap tin dung (LOAN), Ty I8 lam phat (INF) va Tang
truong GDP thuc té (GDP) tac dong nhung khong cé ¥ nghia thong ké véi ty I thu nhap Iai
can bién (NIM) trong nghién cuiu nay.

Tur khoa: Ty 1€ thu nhap l&i can bién (NIM), GMM, Covid-19.

1. GIGI THIEU

Trong béi canh dai dich Covid-19 dién ra trong thoi gian vira qua, Viét Nam da chiju
anh huong cua dich bénh dén doi séng kinh té, x& hoi. Dac biét dot dich bénh kém theo gidn
cach xa hoi kéo dai tir cudi thang 4/2021 tai mot s6 tinh phia Bac va khu kinh té trong diém
phia Nam bao gém: Thanh phé H6 Chi Minh, Binh Duong, Ddng Nai, Long An v.v. da tic
dong rat I6n dén moi mit trong nén kinh té, trong d6 co hé thong ngan hang [1]. Ngan hang
la mach méau ciia nén kinh té, 1a mat xich quan trong trong qué trinh san xuét luu théng hang
hoa, gan két cac chu thé trong nén kinh té. Hoat dong caa hé théng ngén hang c6 tac dong rat
I6n va quan trong dén qua trinh phét trién cua nén kinh t& hang hod. Thong qua cac hoat
dong co ban, ngan hang dem lai l¢i ich cho nguoi gui tién, nguoi vay tién va cho ca ngan
hang thong qua chénh Iéch lai suat thu duogc. Su chénh léch gitra tong doanh thu tur lai va
téng chi phi tra 13i chia cho tong tai san sinh 1oi binh quan dugc goi la lai sut can bién (Net
interest margin - NIM) [2], day la thudc do quan trong dé phan anh tinh hiéu qua ciing nhur
kha ning sinh lgi clia ngan hang. Thong tin lién quan dén ty 1é NIM cua ngén hang ciing 13
mot phan cua tin higu trong viéc ra quyét dinh dau tu [3]. Do do, cac ngdn hang s& ¢6 thé
thuc hién chirc nang trung gian véi chi phi thip nhit c6 thé dé thuc déy tang truong kinh té
noi chung. Thoi gian gan day, do anh hudong cua dai dich Covid-19 da va dang tac dong tiéu
cuc dén kinh té thé gisi néi chung va Viét Nam noi riéng, trong d6 c6 khu vuc ngan hang.
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Trudc tinh hinh nay, cdc Ngan hang can phai phan tich, danh gia dugc nhiing thach thuc va
co hoi dé c6 nhiing giai phap tng pho kip thoi nham giam thiéu nhirng rai ro trong hoat dong
ciia minh. Nghién ctiu cac yéu to tac dong dén ty 1¢ thu nhap 13i can bién cia cac ngan hang
giup cho céc nha quan ly ngan hang giam sat chat ché hoat déng tin dung dem lai hiéu qua
hoat dong t6i wu nhat cho ngan hang, dac biét trong bdi canh dai dich Covid-19.

2. TONG QUAN CAC NGHIEN CUU THU'C NGHIEM

Nghién ctru trude day vé NIM duoc thuc hién lan déu tién boi Ho & Saunder (1981)
sau d6 Angbazo (1997), Saunder & Schumacher (2000) tiép tuc phat trién hudng nghién ctru
nay dé tim ra cac yéu to tac dong dén NIM, nhiing nghién ciru nay chinh 13 tién dé cho hang
loat cac nghién cttu sau nay lién quan dén NIM [4-6]. Theo Ho & Saunder (1981) dinh nghia
réng: Ty 1€ thu nhép 1ai can bién la mic do sy chénh 1&ch gitra 1gi nhuan tr cac khoan phat
sinh 14i do ngan hang tao ra va sé tién 14i tra cho ngudi cho vay cia ho, d6 1a cac khoan tién
gui cua khach hang, 1a khoan chi phi phai tra cho cac chu thé trong nén kinh té dau tu vao
ngan hang [4]. Nho viéc xac dinh ty 1¢ thu nhép 1ai can bién cuia ngan hang thi ngan hang sé
tinh toan va danh gia duogc ph?m tram huong lgi nhuén tir viéc chénh 1éch 1ai sut gitra khoan
khai thac ngudn vén tir nén kinh té (huy dong von) va dau tu tin dung.

Do ludng ty 1€ thu nhap 13i can bién (NIM) nhu sau:

Thu nhap dau tw — Chi phi lai vay
NIM = T ea Pa— : (D
Tai sdn thu nhap binh quan

Hoac

NIM Thu nhép 1ai thuin 2
"~ Tai san c6 sinh 14 binh quin 2

Trong do:

- Thu nhap 14i thuan 1a su chénh l1éch giita tong cac khoan tién thu duge trong viée hoat
dong kinh doanh ciia NHTM véi cic chi phi ma ngin hang bo ra. N6i mot cach khac 1a tong
ngudn thu so vai tong cac khoan chi phi bo ra trong hoat dong kinh doanh.

- Tai san c6 sinh 13i dugc 14y tir thong s trén bang cin ddi tai chinh, 1a cac khoan dau
tu cia NHTM nhu: Tién giri tai NHTW + tién gui tai cac t6 chirc tin dung khac + Chimg
khoan kinh doanh + Cho vay khach hang.

Ty 1& thu nhap 13i can bién cua ngan hang mang chi sb duong cho thiy ngén hang hoat
dong hiéu qua véi cac khoan dau tu cia minh, tir d6 ciing c6 thé danh gia duoc viéc quan 1y tai
san clia ngan hang hiéu qua va xir 1y pht hop no cia NHTM. Nguoc lai, néu ty 1é thu nhap 1ai
cén bién am thé hién ngan hang dang gap kho khin trong hoat dong dau tu tao ra lgi nhuan.

Trong mdt nghién ctru gan ddy vé NIM ctia Endri va cong sur (2020) vé cac ngan hang
thuong mai ¢ Indonesia trong giai doan 2008-2018, sir dung m6 hinh hdi quy dit liéu bang dé
wéc tinh anh hudng cua cac yéu t6 kinh té vi mo va yéu td noi tai ciia ngan hang dén ty 18 thu
nhap lai cén bién [3]. Két qua ching minh rang cac bién sb ciia ng xau, Ty 1€ cho vay trén
tién giri, Loi nhuan trén tai san, Lai sudt va Ty gia héi dodi anh hudng dén NIM. Trong d6
bién ty gia hdi doai c6 anh huéng manh nhit, trong khi yéu t6 ng x4u c6 anh huéng khong
dang ké dén NIM.

Bién s6 kinh t& vi mé 1a yéu t6 bén ngoai anh hudng dén hoat dong trong nganh ngan
hang, dy cling 12 mét trong nhitng yéu té then chét quyét dinh hi¢u qua hoat dong cua ngan
hang. Trong diéu kién nén kinh té phat trién tot hon c6 thé lam ting nhu cau tin dung, dleu nay
thic ddy su gia ting chi phi 13i vay [7]. Cac nghién ctru chimg minh ring mot vai trong sb cac
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yéu 6 kinh té vi mo nhu: toc d6 ting truong kinh té, ty 16 lam phat, ty gid hdi doai, 13i suat, v.v.
anh huong dén NIM [2, 3]. Trong khi d6 nghién ctru Khac lai chimg minh diéu nguoc lai [8].

Nghién ctru cac yéu té anh huong dén NIM cua cac ngan hang thuong mai 6 Thé Nhi
Ky giai doan tir Quy 1/2011 dén Quy 1/2016 da lam ndi bat mbi quan h¢ gilta cac cu sdc
chinh sach tién té va loi nhuin ngén hang, sy thay doi trong 1ai suat khi NHTW thuc hién
chinh sach tién té co6 tac dong dang ké va tich cuc dén NIM. Ngoai ra, cac yéu tb nhu: ty 1é
von chi s hiru va chi phi hoat dong ciing anh huéng dang ké dén NIM trong giai doan
nghién ctru trén [9].

Mot nghién ctru vé céc yéu td tac dong dén NIM duoc thuc hién tai 17 quéc gia &
Trung M¥ va Ca-ri-bé trong giai doan 1998-2014 va str dung dit liéu trén bao cao tai chinh
ctia 134 ngan hang thuong mai, vi phuong phép phan tich héi quy GMM, nghién ciru di chi
ra rang strc manh thj truong ngan hang, chi phi hoat dong, rui ro tin dung va thanh khoan tac
ddng tich cuc dén ty 1€ thu nhap lai can bién [10].

3. MO HINH VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Nghién ctru sir dung k¥ thudt phén tich dinh lvong bang cach sir dung cac kiém dinh dé
lwa chon mé hinh phu hop nhét véi dit liéu bang thu thap dwoc tir 25 ngan hang thuong mai
tai Vi€t Nam, bao gém 6 Quy tir Quy IV/2019 dén Quy 11/2021, tong 175 quan sat. Tir cac
kiém dinh cho thdy ring mé hinh bi phuong sai thay doi, tu trong quan va hién tugng ndi
sinh nén nghién ctru sir dung phuong phap GMM véi cac bién cong cu dé khic phuc diéu
chinh mé hinh [11].

Cén ctr theo cac nghién ciru ciia Chortareas et al (2010), Maudos & Guevara (2004), bai
bao d€ xuat mo hinh nghién ctru nhu sau [12, 13]:

Quy mod von (CAP)

Ty suét sinh loi (ROE) Tang truong kinh té (GDP)
T¥ 1¢ thu
Quy mo ngan hang (LnSIZE) nhap I3 cin
bién
Kha nang thanh khoan (LIQ) (NIM) Ty 1€ lam phat (CPI)

Tang truong tin dung (LOAN)
Ty 1€ chi phi (OP)

Hinh 1. M hinh nghién ciru dé xuét

Tir d6 ¢6 phuong trinh nghién ctru sau:
NIM i= Bo + By CAP;: + R,ROE;: + R3LNSIZEit + B4LIQit + BsLOAN;: + BsOPji+ B;GDP; + BgINF+ + Uit
Trong do:

- Bién phy thugc: NIM la yéu té noi tai ngan hang i ndm thirt

- Bién doc lap: LnSIZE, OP, LOAN, ROE, CAP, LIQ la cic yéu to ndi tai ngan hang i

nam thi t. Con bien GDP, INF la cac yeu to Kinh t€ vi m6 nam t.

- Bo: hé s6 chan

- Bj(j=1,9): cac hé so hoi quy

- Uit : sai so cua mo hinh
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Bang 1. M6 ta cac bién c6 trong mé hinh nghién ctu

i A Ngudn
Bién M0 ta flsié?lug;tl tham
& khio
Bién Phu thudc
Ty 1€ thu nhép 1di c4n bién = (Thu nhdp 13i - Chi phi I&i)/
NIM ST [12]
Tong tai san c6 sinh 101
Bién Doc lap
SIZE Quy md ngan hang = Ln(tong tai san) + [12]
OP Ty 1& chi phi = Chi phi hoat ddng/ Téng thu nhap hoat dong + [13]
LOAN Tang trudng tin dun% = [(Pu ng cho vayi- Du ng cho vayt.1)/ + [14]
Du ng cho vayt.1]/ Tong tai san
ROE | Ty suét loi nhuan = Loi nhudn sau thué/ Vén chu sé hitu + [15]
CAP Quy mé Vén =Vén cha hitu/ Tong tai san + [16]
LIQ Kha ning thanh khoan = Tai san thanh khoan/ Tdng tai san - [17]
INF Ty 1é lam phat = (CPI;- CPly1)/ CPly + [18]
GDP | Tdc d tang truong kinh té = (GDP; - GDPy.1)/ GDPy1 - [16]

4. KET QUA VA THAO LUAN NGHIEN CUU

4.1. Théng ké mo ta

Dix lidu duoc thu thap tir 25 Ngan hang Thuong mai C6 phan Viét Nam trong 6 Quy tir

Quy IV/2019 dén Quy 11/2021, véi cac théng sb vé thdng ké mé ta & bang sau:

Bang 2. Théng ké md ta cac bién cd trong mé hinh

S6 quan Gid trj D6 léch Gid trj Gid tri
sét trung binh chuan nho nhat 16n nhat
NIM 175 0,01 0,01 0,00 0,04
CAP 175 0,06 0,02 0,02 0,15
ROE 175 0,06 0,05 0,00 0,36
SIZE 175 0,00 0,46 -0,98 0,93
LIQ 175 0,16 0,06 0,04 0,30
LOAN 175 0,04 0,04 -0,05 0,20
OP 175 0,24 0,06 0,10 0,42
GDP 175 0,07 0,23 -0,42 0,29
INF 175 0,00 0,00 0,00 0,01

(Nguon: Két qua trén phan mém Stata 15)

~ Bang 2 thé hién lan luot 12 s6 quan sét, gid tri trung binh, do léch chuén, gié tri nho
nhat, gia tri I6n nhat. Trong d6 mtrc thu nhap lai can bién (NIM) cua cdc ngén hang dao dong
qua lai tai muc trung binh 1%, mac thap nhat 0,0001% va mic cao nhat la 4%.
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4.2. Phan tich twong quan

D¢ xay dung dugc mot md hinh phii hop va c6 ¥ nghia thi phai xem xét dén moi quan
hé tuyén tinh gitra cac bién trong moé hinh, van dé nay dugc thé hién thong qua ma tran tuong
quan nhu sau:

Bang 3. Hé s6 twong quan giira cac bién

NIM CAP ROE SIZE LIQ LOAN OP GDP INF
NIM 1,00
CAP 0,05 1,00
ROE 0,68 -0,30 1,00
SIZE 0,32 -0,64 0,48 1,00
LIQ -0,41 0,28 -0,19 -0,44 1,00
LOAN 0,20 -0,17 0,26 0,15 -0,12 1,00
OP 0,29 0,26 0,10 0,08 -0,06 0,20 1,00
GDP 0,00 -0,05 0,03 0,01 0,13 0,30 0,08 1,00
INF 0,09 0,00 0,12 -0,01 0,05 0,14 0,11 0,07 1,00

(Nguon: Két qua trén phan mém Stata 15)

Bang 3 thé hién méi twong quan giira cac bién trong mo hinh, ta thiy h¢ s6 twong quan
cua tat ca cac bién déu nho hon 0,8 va dao dong trong khoang (-1<R#0<0,8) cho nén céac
bién trong c&c md hinh la phu hgp.

4.3. Céc kiém dinh mo hinh va két qua nghién ciru

Hién tuong da cong tuyén Ia hién tuong dé xac dinh cAc bién doc 1ap trong md hinh ¢6
twong quan tuyen tinh 1an nhau, bai bao s dung thong so VIF dé tien hanh kiém dinh gia
thuyét mé hinh khéng bi hién tugng da cong tuyén, nhu sau:

Bang 4. Kiém dinh da cong tuyén VIF

BIEN VIF 1VIF
SIZE 2,46 0,406766
CAP 2,09 0,478353
ROE 1,39 0,71956
LIQ 1,29 0,77392
oP 1,29 0,776124
LOAN 1,27 0,785255
GDP 1,14 0,878475
INF 1,05 0,954951

Mean VIF 1,5

(Nguon: Két qua trén phan mém Stata 15)

Tir bang phan tir phong dai phuong sai cho thiy tat ca cac bién trong md hinh c6
VIF<10 nén c6 thé két luan md hinh bi da cong tuyén khdng nghiém trong. Bén canh d6 bai
bao tién hanh cac kiém dinh White, kiém dinh Wooldrigde, kiém dinh Durbin-Wu-Hausman
thi phat hién mé hinh bi phuong sai thay doi, tw twong quan va hién tugng noi sinh, dé khic
phuc céc hién tugng nay bai béo sir dung phuong phap GMM, cho két qua nhur sau:
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Bang 5. Két qua md hinh hdi quy GMM

NIM Hé s hoi quy | Sai s6 chudn z P> |z| Khoang tin cay 95%
CAP 0,09 0,017 5,460 0,000 0,059 0,124
ROE 0,07 0,003 29,430 0,000 0,070 0,080
SIZE 0,00 0,001 2,750 0,006 0,001 0,003
LIQ -0,02 0,004 -5,130 0,000 -0,028 -0,013
LOAN 0,00 0,003 1,100 0,271 -0,002 0,009
OP 0,01 0,003 2,970 0,003 0,003 0,014
GDP 0,00 0,000 -0,140 0,892 -0,001 0,000
INF 0,00 0,020 0,250 0,806 -0,034 0,044
_cons 0,00 0,001 1,400 0,162 -0,001 0,003

(Nguén: Két qua trén phan mém Stata 15)
4.4. Thao luan két qua nghién ciru

Két qua nghién ctru chi ra rang bién Muc ngai rui ro (CAP) 1a bién dugc tim thiy cd tac
dong manh m& nhat dén ty I¢é thu nhap 14i can bién (NIM), ty 18 giira von chu so hitu trén
tong tai san tac dong thiic day su phat trién hiéu qua caa NIM. Diéu nay ham y rang, khi quy
md vén chi s hiru ngan hang cang Ion thi ngan hang cang tao dugc uy tin trén thi truong, su
tin tuong tir khach hang, hoat dong huy dong von va tin dung cang dugc mo rong va dem lai
loi nhuan cho ngan hang tir d6 s& 1am tang ty 18 thu nhap 14i can bién. Két qua nghién ctu
cho thiy khi cac yéu t6 khac khong ddi ty 16 cua von chi s¢ hitu trén tong tai san ting 1% thi ty
18 thu nhap 14i can bién (NIM) cta ngén hang ting tuong tng 0,912%. Diéu ndy hoan toan phu
hop véi nghién ciu caa Abreu va Mendes (2003), Fungacovo & Poghosyan (2011) [19, 20].
Trong khoang thoi gian nghién ctru cua bai bao, mac di nén kinh té phai ddi mat voi dai dich
Covid-19, nhung lai 1 khoang thoi gian cua nhitng “cudc dua” vé ting von giita cac ngan
hang thuong mai Viét Nam. Day ciing 14 16 trinh tat yéu caa cac ngan hang khi vén chu so
hitu da phan con mong hoic can bd sung thém dé nang cao mirc do an toan vén, dong thoi
dam bao thuc hién ting von dung 16 trinh theo chuan Basel II duge quy dinh tai Thong tu
41/2016/TT-NHNN. Cac ngan hang lién tuc day manh tang v6n bang nhiéu hinh thic va da
nhan dugc sy Chap thuan chinh thirc vé ting von diéu Ié ciia Ngan hang Nha nuéc, bao gom
cac ngan hang c6 vén Nha nude nhu Vietcombank, VietinBank, BIDV; cic ngan hang thudc
khéi tw nhan gdm SHB, VP Bank, TP Bank, OCB, v.v. Tinh dén thoi diém 30/06/2021,
VietinBank 1a ngan hang din dau vé vén diéu Ié vai 48.058 ty dong, tiép sau 1a BIDV,
Vietcombank, Techcombank, Agribank, MB Bank, VP Bank, v.v. Viéc cac ngan hang co nguén
vén doi dao, c6 nang luc quan tri rai ro vitng chic chic chin s& tao ra lgi nhuan bén viing
cho ngén hang.

Tiép theo 1a ty suét sinh 15 trén von cha so hitu (ROE), ty 1 ndy cang cao thé hién hiéu
qua str dung tai san ciia ngan hang cang tot, tir do s& tao ra loi nhuan, ngudn thu cao, 1am
tang ty 1é thu nhap 14i can bién. Két qua hoi quy cho thay, ROE c6 tac dong cing chiéu voi
NIM. Hé s hdi quy 1a 0,74 nghia 1a & mirc ¥ nghia 1% khi ROE ting 1% thi ty Ié I4i can
bién tang 0,74%.

Bién doc lap tiép theo tac dong dén NIM la bién OP thé hién chét lwong quan ly cua
Ngan hang thong qua chi phi hoat dong, bién nay ty Ié thuan véi NIM. Diéu nay cho thdy
trong giai doan nghién cau, chat lugng quan 1y cac Ngan hang Thuong mai tai Viét Nam
tang 1% dan t6i NIM ting 0,003%.
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Bién Logarit ciia tong tai san (LnSIZE) la yéu t6 tac dong dén NIM. Quy mé cia ngan
hang tac dong cing chiéu véi NIM trong giai doan nén kinh té Viét Nam dang d6i mat voi
dai dich Covid-19, cho thay tai san ngan hang cang ting thi NIM cang cao, khi quy md ngan
hang tang 1% thi NIM ting twong ting 0,006%. Dicu nay dang véi cong trinh nghién ctu cia
Chortareas et al. (2010) ndi tiép nghién ctu truée day cua Liebeg va Schwaiger (2007) cho
rang yéu to quy mo ngan hang tac dong dong bién vsi NIM [12, 14].

Cudi cuing, Rui ro thanh khoan (L1Q) quan hé nguoc chiéu véi NIM, trong truong hop
céc yéu té khac khong doi, ty 1¢ thanh khoan trén tong tai san ting 1% thi ty 1¢ thu nhap I4i
can bién cua ngan hang giam 0,2%. Pay ciing 1a két qua nghién ctu cua Angbazo (1997),
Afanasieff et al. (2002) [5, 18]. Ty I¢ thanh khoan tang c6 nghia la ngan hang cang than
trong trong hoat dong tin dung va dau tu caa minh, diéu nay hoan toan phu hop trong bdi
canh dai dich Covid-19 ¢ Viét Nam trong giai doan nghién ctru khi ma hoat dong san xuat
ngung tré, rat nhiéu doanh nghiép déng ctra, phé san, ngudi lao dong mat viéc,v.v. chiu tac
dong nghiém trong boi dai dich, cac ngan hang cang phai than trong trong hoat dong st dung
vbn cta minh dé dam bao an toan cho hoat dong caa ngan hang, chinh vi vay ngudn thu nhap
cua ngan hang tur 18i giam sut.

Bén canh nhiing bién vi mé (CAP, ROE, SIZE, LIQ, OP) c6 y nghia théng ké trong mo
hinh thi c6 3 bién (LOAN, GDP, INF) khong c6 y nghia théng k&, nguyén nhan 1a do thoi
gian nghién cuu cua bai bao tuong ddi ngan nén ¢ goc d6 vi mo chua c6 bién dong nhiéu.
Bén canh do, dic biét phai ké dén nhiing chinh sach cua Ngan hang Nha nudc da chu dong,
quyét liét trién khai hiéu qua nhiéu giai phép hd trg vé tin dung, giam l4i suat cho vay bang
chinh nguén lyc cua nganh ngan hang nham thao g& kho khan cho san xuat, kinh doanh, theo
d6 Ngan hang Nha nudc san sang ho trg thanh khoan cho cac Ngan hang thuong mai, tao
diéu kién cho cac Ngan hang thuong mai tiép can ngudn von tir Ngan hang Nha nudc véi chi
phi thap hon, qua d6 c6 diéu kién giam I4i suat cho vay dé hd trg khach hang phuc hoi san
Xuét - kinh doanh. Song song v&i d6, Ngan hang Nha nudc da xay dyng va trién khai chinh
sach co cau lai thoi han tra ng, mién, giam I4i, phi, giit nguyén nhém no nhu ban hanh
Thong tu 01/2020/TT-NHNN ngay 13/3/2020, Thong tu 03/2021/TT-NHNN ngay 2/4/2021
tao khudn khd phép 1y dé céc té chirc tin dung co cau lai thoi han tra ng, mién, giam Iai phi,
giit nguyén nhém ng, théo g& kho khin cho cac khach hang vay vén bi anh huong boi dich
Covid-19 & tat ca cac linh vuc, nganh nghé. Qua dé hoat dong tin dung cua Ngan hang
thuong mai & Viét Nam van giir duoc su 6n dinh trong bdi canh dai dich Covid-19.

5. KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH

Két qua nghién ciru da tim ra quy mé vén chu s hitu 12 yéu té tac dong manh nhat dén
NIM, chinh vi vay khi cac ngan hang mudn cai thién NIM c6 thé thyuc hién bién phap ting
vbn chu sé hitu ciia minh duéi nhiéu hinh thae khac nhau trong d6 phai ké dén viéc phat
hanh thém c6 phiéu trén thi truong chimg khoan ddi voi cac ngan hang da 1én san giao dich.
Diéu nay vira gitip cho cac ngan hang day manh hoat dong kinh doanh, mé rong quy mé cac
san pham cta ngan hang, tao uy tin va sy tin twong cta khach hang, gia ting dugc room huy
dong von theo quy dinh cua phap lujt tir d6 mang lai nguon vén kinh doanh doi dao hon va
xay dung nguon lyc tai chinh vitng chic cung tng tao ngudn thu cho ngan hang, bén canh do
Viéc tang von con gilp cac ngan hang tiém cén dugc véi cac tiéu chuan Basel, nang vi thé
ctia minh trén trudng qudc té.

Quy mo cang I6n th| cang gitp cac NHTM hoat dong kinh doanh tét hon nhung di déi
Vi d6 1a rai ro vé ngudn vén va ning luc dé duy tri hoat dong cua cac NHTM. Cac chi phi
hoat dong phat sinh trong qua trinh ngan hang mé rong quy mo nhu chi phi mat biang, nhan
lyc, v.v. anh huong dén loi nhuan ciia ngan hang. Vi vay, cac NHTM can nang cao nang luc
quan 1y, ¢y manh phét trién cong nghé va dua vao ngudn von cua timg ngan hang dé ting
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quy md mét cach hop ly. O goc d6 thdi quen giao dich, c6 thé nhan thay lan séng COVID-19
d3 thay doi toan dién thdi quen sir dung san pham dich vu online cia nguoi dung; dit ra bai
toan cho rat nhiéu ngan hang phai chay nudc rat xay dung hé sinh thai sé va canh tranh vé
nhiing tinh niang wu viét, tién loi cho khach hang. Mét giai phap dugc céc ngan hang rat quan
tdm hién nay do6 chinh la day nhanh qua trinh chuyén doi s6, day chinh 1a giai phap hop ly
dua ra tng phé véi boi canh dich bénh dién bién phirc tap kéo dai, cac doanh nghigp phai
tam ngung hoat dong, nguoi dan ¢ nha, han ché tbi da ra ngoai, tru cac truong hop that sy
can thiét. Chuyen d6i s6 da va dang 1a xu huéng quan trong & cac qudc gia trén toan thé gidgi.
Cong nghé sé da khong con 1a mét su lya chon ma 1a mot nhiém vu cap béach cho céc ngan
hang, vi néu khdng theo kip hoat dong ciia ngan hang sé gian doan, anh huéng dén hiéu qua
hoat dong cua ngan hang. Chinh vi vy, cac ngan hang nén day nhanh qua trinh chuyén doi
s6 dé gitp cac ngan hang van duy tri sy 6n dinh truée dién bién phuc tap cua dai dich
COVID-19, dam bao cac giao dich théng suét, giam dang ké chi phi vé ngudn nhan lyc, mat
bang v.v. va dap ung duoc nhu cau da dang cua khach hang.
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ABSTRACT

FACTORS AFFECTING NET INTEREST MARGINAL (NIM)
OF JOINT STOCK COMMERCIAL BANKS IN VIETNAM

Nguyen Kim Chi*, Nguyen Thi Minh Ngoc
Industrial University of Ho Chi Minh City
*Email: nguyenkimchi@iuh.edu.vn

The main purpose of the study is to find out the factors affecting Net Interest Margin
(NIM) of Vietnamese joint stock commercial banks, especially in the period when Vietnam's
economy is affected by Covid-19 pandemic from the 4th Quarter of 2019 to the end of the
2nd Quarter of 2021. The study uses panel data from separate financial statements at 25
joint-stock commercial banks in Vietnam during the above period and also uses Generalized
Method of Moments (GMM) to analyze the factors affecting the Net Interest Margin of joint
stock commercial banks in Vietnam. The research results show that Return on Equity (ROE),
Scale of Equity (CAP), Bank Size (SIZE), Operating Expense Ratio (OP) have a positive
impact, statistically significant with Net Interest Margin (NIM). Meanwhile, Liquidity Ratio
(LIQ) has a negative and statistically significant effect on the Net Interest Margin (NIM).
(LOAN), Inflation Rate (INF) and Real GDP Growth (GDP) impact but are not statistically
significant with the Net Interest Margin (NIM) in this study.

Keywords: Net Interest Margin (NIM), GMM, Covid-19.
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