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1. PAT VAN PE

Tu xa xua, vang chi la phuong tién trang strc xa xi cia vua chda, quy tdc va trong cung
dinh, cdc lanh chiia, dia chi,... mot so lugng 16n vang ciing dugc luu trit trong dan chiing.
Vang gin b6 v6i doi song ciia ngudi dan Viét Nam khong chi ¢ géc do trang stitc ma con 1a
phuong tién thanh to4n thudn tién c6 thé thay thé tién t&, dong thoi 12 tai san cét trit ¢6 gid tri.
Vang con 1a kénh dau tu an toan va hiéu qua béi tinh on dinh va thanh khoan cao. Lam pht
tang cao va nhitng bat on vi md khéc 1am cho vang trd thanh kénh dau tu hap din nhat so véi
cdc kénh khéc nhu bat dong san, ching khoan, tiét kiém... tai Viét Nam, vang dugc xem Ia tai
san tich trit dugc wa chudng, tham chi cé nhiing giai doan vang dugc doéng vai tro 1a tién té.

Tuy nhién, gid vang trong nudc c6 nhiing bién dong khong ngimg, dic biét 1a trong 04
nam gan diy (2011-2014), thi truong vang Viét Nam rat hdn loan, gid vang “nhay mia” lién
tuc, nhat 12 ndm 2013 khi ma thi truong vang thé gidi c¢6 nhiing bién dong bat thuong theo
chiéu giam sau thi thi trudng vang trong nudc c¢6 xu hudng chiing lai va van dong khong theo
mot quy ludt nao ca, diéu nay lam cho khoang cich chénh 1éch giita gid vang trong nudc va
thé gidi ngay cang tang dan tir mic 350.000- 400.000dong/lwong dén 7 triéu ddng/lugng. Do
vy van d¢ dat ra I 1am thé nao dé rit ngan chénh léch gitra gia vang trong nudc va gid vang
thé gidi huéng dén 6n dinh thi trudng vang Viét Nam?

2. DIEN BIEN THI TRUONG VANG VIET NAM GIAI POAN 2011 - 2014

Thuc trang gid vang tai Viét Nam tir ddu nam 2011 dén nay da trai qua nhiéu giai doan
thang trAm voi céc dinh cao ky luc vé gid (c6 lic 1én dén 47 triéu dong/ lugng vao cudi nim
2012 nhung c6 lic lai giam xudng con 37.5 triéu dong/lugng vao dau quy 3/2013), dén thoi
diém 2013 thi chénh léch giira gid trong va gia vang thé gidi 1én dén 7 triéu dong/lugng, mirc
cao chua timg c6 trong lich sir. Nguyén nhén cta nhiing bién dong trén 1a do chiu tic dong
ctia nhiéu nhan t6 nhu: gid vang thé gidi, ty gia USD/VND, lam phat, nén kinh té thé giéi
nhit 13 tinh hinh kinh t& ctia MY, tinh hinh chinh tri, x3 hoi, thi truong von tin dung, thi
truong ching khodn, tdp quén su dung, tam ly nguoi ti€u dung va céac chinh sach cia Chinh
phi1 vé quan 1y hoat dong kinh doanh vang, v.v... nguyén nhan chinh khién gia vang thé gidi
tac dong nhiéu dén gid vang Viét Nam 1a do trung binh mdi nam sd lwong vang khai thac rat
it, khong du dap tng nhu cau trong nudc nén budc phai nhap khau vang thé gidi (khoang
95% luong vang tiéu thu tai Viét Nam dugc nhap khau), nhu cdu nhap khau kh4 16n nhung
ngudn cung lai han hep do d6 gid vang trong nudc chiu anh hudng rat 16n tir gia vang thé
gioi.
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DIEN BIEN GIA VANG SJC TRONG NAM 2012

Trong nam 2012, chinh séch tdc dong manh dén thi trudng vang trong nude la Nghi
dinh s 24/2012/ND-CP vé quan 1y hoat dong kinh doanh vang, duoc Thi tuéng Chinh phu
da ky va ban hanh ngay 03/4/2012, c¢6 hi€u lyc thi hanh tir ngay 25/5/2012. T khi Nghi dinh
nay c6 hiéu lyc, dién bién gid vang trong nudc kha 6n dinh, hién tugng buodn lau, dau co tich
trir vang phan nao duoc han ché. Tuy nhién mic chénh léch giita gid vang trong nudc va thé
gidi da ting sau ndm 2012, tir mtc hon 1 triéu ddng/luong dén 7 tridu déng/lugng (tinh dén
ngdy 6/7/2013). Mitc chénh 1éch hién nay c6 thé mot phan phan 4nh viéc cdc ngin hang s&
phai hoan tit xtr 1y cdc nghia vu ng bang vang cta minh, day 13 ngudn cau bd sung trén thi
treong so voi cdc giai doan trude day.

Ngay 30/6/2013 13 han cudi ciing tit todn ving & cdc ngin hang thuong mai vi thé céc
ngin hang da phai "chay dua" dé mua vang. NHNN d3 t6 chirc nhiéu phién d4u thau tir cudi
thang 3 (ngay 28/3 1a phién d4u thdu vang diu tién). Vao quy 3 niam 2013 mic dir gid vang
thé giéi giam manh va da qua thoi han tit toan huy dong vang, nhung chénh 1éch giita gi thé
gidi va trong nudc khdng nhitng dugc thu hep ma dang ¢6 xu hudng nédi rong hon.

Tinh dén dau thang 7/2013, ngay sau thoi han phai tat toan, da c6 1.323.400 luong vang
tring thau, trén téng s6 1.426.000 lwong vang chao thdu véi hon 40 tin vang cung cép cho thi
truong. Viée thyc hién ddu thau vang lién tyc nhu vay truée hét 1a nham ting cung, qua dé
giam bét dp lyc vé cu, tranh nhitng xdo tron khé luong trén thi truong, ngan tic dong tiéu
cuc téi ty gid va kinh t& vi mo.

8 4

7 4

6.7 66
s 47
. [] : l
2 4

o

»

w

-

12/2012 - 28/3 - bit dsu 18/4 - phién 8/7 - ngadn 11/7 - phién
Quéc h$i ra d§uthiu vang d§uthiu thda 9 hang tét todn  d§u thiu tha
nghi quyét yéu miéng xong vang 42
c3du kéo gid
vang trong
nudc sat vai
thé& gidi

Hinh 1. Chénh léch gia vang trong nwéc va gia vang thé giéi qua cac phién diu thiu
vang ciia NHNN (Pon vi tinh: trigu dong)
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Két thic phién dau thau thir 42 cia NHNN vao ngay 11/7, gid thiu cao nhat 1én t&i
38,08 triéu dong/lugng. Trong khi cling thoi diém két thic ddu thau trua 5/7, gia vang SIC
thu mua ctia céc dai 1y chi dao dong tir 37,5 - 37,8 triéu ddng/lugng. Pidu nay cho thiy, nhu
ciu cung vang cua nguoi dan trong nudc hién dang & muc rat cao, cic doanh nghiép ciing
nhu céc ngin hang van bat chp tra gia thau cao dé mua dugc vang. Dén thoi diém hién nay,
mic di gid vang c6 bién dong theo xu hudng cua thé gidi, tic 1a cling c6 ting, giam, nhung
mirc ting ludn nhanh hon giam. Ngay ca khi gia thé giéi giam siu, gid trong nudc ciing chi
duogc diéu chinh nhe, nén khoang cach giita hai thi truong van con xa. Cu thé, tai thi truong
thanh phé Ho Chi Minh ngay 13/8/2013, vang SJIC niém yét & muc 37,63 tridu dong/luong
(mua vo) - 37,93 triéu ddng/lugng (ban ra). Trong khi d6, vang trén thi truong thé gidi giao
dich phd bién muc 1.316 USD/ounce. V4i muc ndy, quy d6i ra VND theo ty gid cia
Vietcombank, gia vang thuong hiéu SJC cao hon gia thé gidi hon 4 tridu dong/lugng. Dén
nay, gia vang trong nuéc da giam manh chi con khoang 37 triéu dong/luong so véi thoi ky
leo thang 1én muc "dinh" 1a khoang 48 triéu dong/luong. Dén ngay 10/12/2014, gia vang
qudc té trén thi trudng chau A phuc hdi nhe 1én mirc 1.229 USD/ounce, tirc khoang 31,5 triéu
dong/luong, thap hon gid vang trong nudc gan 3,8 triéu dong, nhung chénh léch giita hai thi
truong van chua dugc rit ngan. S§ di chénh léch vé gid van con cao nhu vay 1a do nhu cau
ctia thi trudng rat 16n, khi ma khi ma cc ngan hang thuong mai khong dugc phép cho vay
hay huy dong vang theo quy dinh. Hon nita, thi truong vang Viét Nam c6 dac thu riéng
khong gidng nhu ¢ nude ngoai, ngudi dan s hitu, mua ban vang khong phai vi 1y do thuong
mai ma con do yéu t6 vin héa va tim 1y ua chudng vang. Vi nhidu nguoi dan, vang dugc coi
1a cong cu bao dam gid tri tai san cua ho, chinh vi vdy, ngay céa khi 1ai suat huy dong vang &
mirc rat thip hodc cic ngan hang ngimg huy dong, ngudi dan sin sang nim giit vang xem
nhu 1a bao toan tai san cda ho.

3. MOT SO BIEN PHAP NHAM RUT NGAN CHENH LECH GIUA GIA VANG
TRONG NUOC VA GIA VANG THE GIOI

Trong sudt giai doan 2011 - 2014, Chinh phii Viét Nam da dua ra nhiéu bién phap lién
quan dén thi truong vang. Céc bién phap nay bat dau tir thing 4/2011 bang viéc chidm dut cho
vay bang vang cﬁa céc to chuc tin dung. Thang 4/2012, Chinh phi ban hanh Nghi dinh s6
24/2012/ND CP vé quan ly hoat dong kinh doanh vang. Noéi dung cua Nghl dinh nay bao
gdm ca viéc han ché va iy quyén nhap khau vang nguyen liéu dé san xuat vang miéng cho
Ngan hang Nha nuée Viét Nam. Chinh phu ciing yéu cau cdc ngin hang tit todn cic khoan
tién guri bang vang ctia minh. NHNN bét dau t6 chtrc dau thdu vang miéng tir ngay 28/3 dé
giam bdt mat can ddi cung ciu vang trén thi truong.

Bién dong gid vang trén thé gidi c6 tic dong nhiéu dén thi trudng Viét Nam nhung hai
thi trudng nay chua lién théng voi nhau, thanh ra mdi thi trudng van hanh theo dic thix riéng.
Dén thoi diém hién nay gid vang trong nudc 1én, xudng that thuong nén khoang cich chénh
léch gid ngay cang 16n. Vi vy, dé thu hep chénh léch giita gid vang trong nudc va gid vang
thé gioi dé 6n dinh thi truong vang Viét Nam can thuc hién mot sb bién phap sau:

Mt la, ngan hang Nha nudc can tang thém ngudn dy trir vang cta quc gia dé déng vai
trd 12 ngudi kién tao ra thi truong.

Dy trit vang qudc gia s& dugc sir dung dé can thiép thi truong vang trong nude khi cdu
vang thay doi mot cdch bét thuong, khi cau vang trong nudc ting cao, ngin hang Nha nudc
s& cung dy trir vang qudc gia dé cung cap cho nhu ciu trong nuéc 1am giam con sét vang,
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nguoc lai khi ciu vang trong nudc giam manh, nguoi dan d6 xd ban vang miéng théng qua
kénh cac to chirc tin dung va doanh nghié€p dugc cap phép thi ngan hang Nha nudc ding ra
thu mua dé tang du trit quoc gia.

Bén canh d6, NHNN nén tiép tuc thuyc hién “dau thau vang” dé ting cung trén thi
truong va giit gid khong bién dong qua manh. Sau thoi han ma cdc ngin hang phai tra lai
vang cho khach hang véi tic dong kép tir viéc giam cau vé vang miéng cua cdc ngan hang,
tang cung vang trong dan do ngén hang tra lai vang cho khach hang thi khi d6 gia vang s€ tu
d6 tién st voi thé gisi.

Hai la, thi trudng vang trong nudc phai lién thong tuyét dbi voi thi truong vang thé
gidi.

Pé lam dugc didu nay, doanh nghiép va ngudi din phai dugc kinh doanh vang tai
khodn ¢ nudc ngoai thong qua céc san vang, dong thoi phai duge phép nhap khau hoic xuat
vang vo diéu kién s6 du vang trén tai khoan khi c6 nhu cau. Khi d6, nha dau tu thong qua tai
khoén kinh doanh vang & nudc ngoai, c6 thé mua ban vang theo gid thé gidi vao bat ky thoi
diém nao. Béng thoi, nha dau tu cling duoc Xuat, nhap khéu vang ty do vao Viét Nam.

Dé gia vang trong nudc “cling nhip” véi gié thé giéi va khoang céch thu hep lai thi 6
thé NHNN phal cho phép doanh nghiép nhap khau vang trd lai v6i quota ty do hon, hodc 1ap
san vang qudc gia dé vang trong nudc va thé gidi lién théng nhau.

Ba la, thanh 1ap S¢ giao dich vang qudc gia dé t6 chirc lai hoat dong thi truong vang
Viét Nam.

Thanh 1ap S& giao dich vang qudc gia do Nha nudc quan 1y va bién né thanh cong cu
dé co quan Nha nude c6 thé gidm sit va diéu tiét thi truong qua d6 huy dong duge nguon lyc
vang trong dan. Khi d6, Nha nudc c6 thé quan 1y thi truong vang hiéu qua, trinh nhiing tic
dong tiéu cuc, con ngudi dan va nha dau tu c6 thém nhitng kénh lya chon dé dau tu hay trao
d6i loai hang héa dic biét nay, tao 1ap mét thi truong giao dich vang tap trung gidng thi
truong chimg khodn hién nay, ting cudng tinh minh bach, thong sudt cua thi trudng vang,
giam tinh trang liing doan va thao tting, gép phén tao trat tu khach quan cho thi truong vang;
g6p phan 1am giam chénh 1éch giira gid vang trong nudc va thé gi6i, han ché tinh trang xuat
nhap khau vang lau.

4. KET LUAN

Dén thoi diém hién nay, mic du di qua thoi han tat toan trang théi huy dong va cho vay
bang vang ciia cic ngan hang va ngan hang Nha nuéc da nd lyc gia ting ngudn cung vang
qua céc phién dau thau dé “bom” vang ra thi truong (da thuc hién 42 phién tinh dén ngay
1/7). Diéu nay cho thiy ngudn cung vang trén thi trudng rat doi dao va khdéng con tinh trang
“khan” vang nhu truéc ddy, nhung khoang cach giira gid vang trong nudc va thé gidi van con
cao. Vi vy, ngan hang Nha nudc can sém xem xét va thyc hién cic giai phap dugc dé xuét &
trén dé thu hep chénh 1éch giita gid vang trong nudc va thé gidi nhu 1a budc dém tién t6i viéc
quan 1y, gidm sat va 6n dinh thi truong vang dé déap g tat ca cac nhu cau khac nhau cua thi
truong.
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