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TOM TAT

Loi nhuan ké toan cta doanh nghiép 1a thuwéc do phd bién nhéat v& két qua hoat dong kinh doanh.
Sw tach biét gitra s& hivu doanh nghiép va quan ly doanh nghiép, sé mang dén rat nhiéu thuan loi
nhw viéc chuyén nhwong quyén sé hivu khéng anh hwéng dén hoat déng kinh doanh cla doanh
nghiép, khi thué dwoc nhirng nha quan ly chuyén nghiép dam bao thwc hién muc tiéu clia doanh
nghiép. Tuy nhién viéc tach biét nay lai dan t&i mét van dé ndi bat khac — van dé dai dién, hay con
goi la van d& vé& xung doét loi ich gitra nha quan ly va cac cha s& hiru. Nghién ciru dwoc thye hién
nham cung cap bng chirng vé méi quan hé gitra hanh vi quan tri loi nhuan (HVQTLN) va déac
trwng doanh nghiép & cac cong ty niém yét trén thi trwdng chirng khoan Viét Nam (TTCK VN).
Dwa vao di¥ liéu cia 100 cong ty niém yét trwéc ndm 2009 c6 cong bd bao céo tai chinh trong giai
doan 2012-2014, béng phwong phap dinh lwong, tac gid da dwa dén két luan rang: lgi nhuan sau
thué, quy mé doanh nghiép c6 anh hwéng dén hanh vi quan tri lgi nhuan.

Tw khéa: hanh vi quan tri lgi nhuan; dac trweng doanh nghiép; thi trong chirng khoan; Viét Nam.

ABSTRACT

Accounting profits of the business are that the most common measure of business operating
results. The separation of ownership and management business enterprises brings many
advantages such as the transfer of ownership does not affect the business operations of the
business while hiring professional managers to make implementation of corporate goals. However,
leads to a more prominent issue - the issuing agency, also known as the problem of conflicts of
interest between managers and owners. The result of this study provides empirical evidence for
the relationship between earnings management and firm characteristics in 100 companies listed
before 2009 on Vietnamese Stock Exchange in the period 2012 - 2014. The findings show that
profit and size of the company affect on earnings management.

Keywords: earnings management; firm characteristics; stock market; Vietnam.

1. Gi6i thigu

Thi truong chiing khoan ngay cang phat
trién va dong mot vai trd quan trong trong
viéc phat trién viing chic thi truong von Viét
Nam. Nhung khi d6 vin d& s¢ hitu va quan ly
ngay tré nén tach biét nhu ching ta biét téi
do6 1a ly thuyét dai dién. Su tach biét giita so
htru doanh nghiép (DN) va quan ly DN, s&
mang dén rit nhiéu thuan loi nhu viéc
chuyén nhugng quyén so hitu khdng anh
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huéng dén hoat dong kinh doanh cua DN,
khi thué dugc nhitng nha quan ly chuyén
nghiép dam bao thuc hién muc tiéu cua DN.
Tuy nhién viéc tach biét nay lai dan tgi mot
van dé ndi bat khac — van dé dai dién, hay
con goi la van dé vé xung dot loi ich gitra
nha quan Iy va cac chii so hiru. Cac nha dau
tu hay con goi la cac chu s¢ hitu rat muén
biét chinh xéc tién ciia minh da duoc sir dung
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nhu thé ndo va tinh hinh hoat dong thuc té
cua cdng ty. Vi vay van dé minh bach béo
cdo tai chinh (BCTC) va chat luong cong b
thdng tin trén BCTC rat dugc xem trong doi
V6i cac nha dau tu trén thi truong chang
khoén Viét Nam n6i riéng va trén thé gioi noi
chung. Chat lugng thdng tin trén BCTC cia
DN, dic biét 1a thdng tin vé loi nhuan c6 anh
huong rat 16n dén quyét dinh nhiéu bén lién
quan. Trong bdi canh d6, van d& quan tam
chinh 1a chit lwong cua thong tin loi nhuan
dugc cong bd. Nhirng hanh vi quan tri loi
nhuan theo muc dich cua nha quan ly cé thé
lam cho BCTC khdéng con phan anh dugc
ban chat cua tinh hinh tai chinh va két qua
hoat d6ng kinh doanh ctaia DN.

Céc nghién clru trén thé gidi c6 rat nhiéu
cac nghién ciru lién quan dé cap dén van dé
hanh vi quan tri lgi nhuan. Nghién cau cua
(Holthausen, 1990; Christie va Zimmerman,
1994; Beneish, 2001) da dugc thtra nhan tir
lau rang nguoi diéu hanh doanh nghiép co
dong luc dé quan tri loi nhuan nham téi da
hoa gia tri cdng ty va loi ich cho nha quan ly.

Do d6, nha du tu gan nhu bi dong trude
céc thong tin do céc cong ty niém yét cung
cap. Trudce thuc té d6, cac nha nghién ciru da
xem xét dua ra cac mé hinh dé nhan dién va
do luong hanh vi quan tri lgi nhuan cua nha
quan 1y, cling nhu cac yéu té thude dic trung
doanh nghiép tac dong téi hanh vi quan tri lgi
nhuan. Tuy nhién, vin dé nay con it nghién
ctru dwoc thuc hién trong bdi canh tai Viét
Nam. Dé tra 1oi cho cau hoi nay, tac gia da
thuc hién kiém dinh mdi quan hé gitra dic
trung doanh nghiép va hanh vi quan tri lgi
nhuan dugc do luong théng qua md hinh
nhan dién hanh vi quan tri lgi nhuan phé bién
trén thé gioi 1a md hinh cua Kothari va cong
su (2005). Qua d6, nhan dién cac yéu tb anh
huong dén hanh vi quan tri loi nhuan dé
nghién ctu hanh vi nay cua cac cong ty tai
Viét Nam, ciing nhu ham ¥ cho cac ddi tugng
lién quan nham minh bach thdng tin bao cao
tai chinh.

2. Téng quan cac nghién ciru trude day

Nguyén Thi Minh Trang (2011) di trinh
bay mét cach tong quét vé cac ki thuat nhu
lya chon phuong phap ké toan, lya chon thoi
diém mua hoic ban tai san... ma cac nha
quan tri (NQT) c6 thé van dung dé quan tri
loi nhuan theo ¥ muébn cha quan, dong thoi
dua ra mot vai y kién vé tinh trung thuc cia
thong tin ké toan va yéu cau cong bd dé tao
diéu kién thuan loi gitp cho cac ddi tugng
kiém tra chat lugng nguon thdng tin tir d6 dua
ra quyét dinh diing dan. Bai nghién ciru chap
nhan rang quan tri loi nhuan luén c6 méi
quan hé vai viéc cong bd thong tin (CBTT)
nhung chwa thyc hién kiém tra thuc nghiém.

Nghién cau cia Nguyén Thi Phuong
Thao (2011) stir dung mo hinh Friedlan va da
dua ra két luan c6 60% cong ty diéu chinh
giam loi nhuan dé tiét kiém chi phi thué
TNDN, c6 40% doanh nghiép diéu chinh
tang loi nhuan.

Nghién cau cua Phan Thi Thuy Duong
(2015) cho thdy co 75% cong ty diéu chinh
tang loi nhuan va 25% cong ty diéu chinh
giam loi nhuan. Tuy nhién, trong nghién cuu
nay chi méi dwa ra duoc mét nhan té anh
huong dén quan tri loi nhuan la viéc phat
hanh thém c6 phiéu chua di sdu vao phan tich
c4c nhan té anh huong khac dén hanh vi
quan tri lgi nhuan cia doanh nhu quy mo
cong ty, chét lugng kiém toan, ROA...

Cac nghién cau gan day Pham Thi Bich
Van (2012) v& mé hinh dugc didu chinh cho
viéc do Iwong quan tri lgi nhuan tai Viét
Nam, tuy nhién, cach do luong nay chua
duoc kiém dinh trén ¢ mau lén du dé dai
dién thi trrong Viét Nam.

Nghién cau cua Nguyén Anh Hién va
Pham Thanh Trung (2015) vé danh gia mo
hinh do luong hanh vi quan tri lgi nhuan nao
c6 muc do giai thich tét nhét cho thi truong
Viét Nam véi két qua nghién ciru 1a mé hinh
cua Kothari va cong sy (2005) phi hop nhat
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véi thi truong Viét Nam. Nghién cau caa
Nguyén Thi Phuong Hong (2016) vé cac
cach do luong khac nhau vé hanh vi quan trj
loi nhuan. Tuy nhién, tap trung vé hudng do
lwong chat lwong bao céo tai chinh thong qua
hanh vi quan tri loi nhuan.

Uwuigbe va cdng su (2015) khao sat anh
hudng cua dic diém doanh nghiép dén hanh
vi quan tri loi nhudn cac coéng ty niém yét.
Bai nghién ctu da st dung s6 liéu trén BCTC
cua 20 cong ty giai doan 2006-2010, va sir
dung md hinh Dechow va cong su (1995) dé
do luong quan tri lgi nhuan. T d6 tac gia
xay dung mo hinh dé do luong méi quan hé
giita ddc diém doanh nghiép va hanh vi diéu
chinh lgi nhuan. Két qua cho thiy dic diém
doanh nghiép va quan tri loi nhuan c6 méi
guan hé dong bién.

Lobo va Zhou (2001) khao sat mdi quan
hé giira chat luong théng tin cong b va quan
tri loi nhuan. Bai nghién ctu da sir dung sb
liéu trén BCTC cua 1444 cong ty giai doan
1990-1995, va st dung mé hinh Dechow va
cong su (1995) dé do luong quan tri loi
nhuan. Tir d6 tac gia xay dung mé hinh dé do
lueong méi quan hé giira chit lvgng CBTT va
quan tri loi nhuan. Két qua cho thiy chét
lwong CBTT va quan tri loi nhuan c6 mdi
quan hé nghich bién.

Shu va cong su (2014) sir dung md hinh
(DeAngelo, 1986; Healy, 1985; Jones, 1991;
Rangan, 1998; Teoh va cong su., 1998) da
dua ra cac nhan t6 tic dong dén hanh vi quan
tri logi nhuan la quy mé cbng ty, thoi gian
cong bd thong tin. Tuy nhién, bai nghién ciru
con han ché 1a 4p dung dic biét cho thi
truong Pai Loan va sir dung cho cac thi
truong khéc s& c¢6 su khac biét. Vi vay, yéu
t6 bi canh co tac dong nhit dinh dén két qua
nghién ctu, nhét 1a dbi véi cic nude dang
phét trién nhu Viét Nam.

AlNajjar va cong su (2001) xem xét mdi
guan hé giita co hoi dau tu va lya chon chinh
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sach ké toan cua nha quan ly cac tap doan da
qudc gia. Tr mdi qua hé giita tang truong
doanh nghiép va hanh vi quan tri lgi nhuan,
nhan thay can quan tri rai ro va dong co dé
giam chi phi lién quan véi co hoi dau tu cao
bang cach sir dung phwong phap giam thu
nhap trich truéc. Nghién cau nay cho thay
rang quan ly ciia cong ty c¢6 cac co hoi dau tu
& mic cao thuong sir dung céc thu thuat ké
toan nham giam thu nhap.

Kim va cong sy (2003), nghién cau xem
xét anh huong cia quy md doanh nghiép dén
hanh vi quan tri loi nhuan. Bang chang thuc
nghiém cho thiy doanh nghiép nho va Ién déu
thao tiing lgi nhuan nham tranh dua ra cac bao
céo 156. Tuy nhién, quy md doanh nghiép c6
vai tro khac nhau vai hanh vi quan tri loi
nhuan, doanh nghiép nho thuong cé hanh vi
quan tri logi nhuan hon doanh nghiép lon va
vira nham tranh bao cao 15. Mat khac, céc
doanh nghiép 16n va vira thao ting lgi nhuan
nhiéu hon doanh nghiép nho nham tranh dwa
ra cac bao céo c0 lgi nhuan bi giam.

Qua co so ly thuyét va téng quan cac
nghién ctru trude day cho thdy rang bdi canh
nghién cau 1a yéu té 1am thay doi két qua
nghién ciru & cac nude va dic biét 1a qubc gia
dang phat trién nhu Viét Nam. Bén canh do,
cac nghién ctru tai Viét Nam con chua nghién
ciu diy du cac yéu t6 dic trung doanh
nghiép anh huong dén hanh vi quan tri lgi
nhuan. Vi viy, diy la khoang tréng nghién
ctru dé tac gia tién hanh thyc hién.

3. Co's6' Iy thuyét va phwrong phap nghién ciru
3.1. Co' sé Iy thuyét
3.1.1. Cac khai niém

Hanh vi quan tri lgi nhuan la hanh vi cua
nha quan ly str dung viéc ghi nhan trén co so
don tich théng qua mot sb tai khoan dé 1am thay
ddi loi nhuan sau thué theo cac muc tiéu cong
bé thong tin ciia ho (Ronen va Yaari, 2008).
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Nhu vay, hanh vi quan tri lgi nhuan da
trinh bay & trén ching ta c6 thé thiy dugc
nhitng dic diém chung trong cac khai niém
vé quan tri loi nhuan nhu sau:

-La hanh vi phu thudc vao quyét dinh c6
chu y cta nha quan ly.

- La su can thiép caa nha quan ly lam thay
ddi céc thdng tin trén béo cao tai chinh.

-La sy cong b thong tin lién quan dén
cac thoi diém trinh bay béo céo.

Trong pham vi nghién ctu, chi dé cap dén
hanh vi quan tri lgi nhuan théng qua tha
thuat ké toan.

Theo Healy va Wahlen (1999) c6 ba dong
co chu dao dé thuc hién quan tri loi nhuan:

Pong co vé thi trudng von: Pong co thuc
hién hanh vi chi phéi loi nhuan xuat phat tur
thi truong von 1a mot trong nhiing hién tugng
phd bién. Thong thuong nha quan ly thuc
hién hanh vi quan tri loi nhuan nham muc
dich dat duoc hodc vuot mic loi nhuan muc
tiéu, phéat hanh cé phiéu, mua ban hoic séap
nhap DN. Nhiéu nghién ctu di cung cép
dugc bang ching 1a NQT ¢6 xu huéng chi
phdi loi nhuan dé dat hoic vuot muc loi
nhuan muyc tiéu. Piéu nay dugc giai thich bai
ly thuyét chinh tri. Yéu t phi ton chinh tri
dbi véi DN duoc coi 1a cac phi tén phi hop
ddng. Vi du nhu cong doan cong ty s& gay
stc ép véi ban lanh dao dé duoc tra luong
cao hon khi cong ty c6 13i cao hoic mot sb
nhiing ¢6 dong qua khich s& gay &p lyc 1én
nha quan Iy néu loi nhuan thuc té chénh léch
qua 16n so vé6i du bo... P6 1a dong luc dé
ban lanh dao phu phép giam lgi nhuan thong
qua céc thi thuat ké toan. Theo Burgstahler
va Eames (1998) cho thiy ring cac cong ty
quan tri loi nhuan dé dap ung duoc sy mong
doi ciia cac nha phan tich du bao. Bing
ching thuc nghiém ciing cho thay rang gia co
phiéu c6 xu huéng ting khi cdng ty cé muc
loi nhuan vuot qué loi nhuan ky vong. Do vé
mat tdm 1y nha dau tu ludn thich mot DN dat

duoc mot muc loi nhuan nao dé thay vi 19, va
khéng c6 qua nhiéu bién dong qua cac nam.
Do d6 su that bai trong viéc khong dat dugc
muc loi nhuan Ky vong ctia nha quan 1y cling
bi trirng phat manh bai thi truong. Vi vay nha
quan 1y ¢6 xu hudng trinh bay muc lgi nhuan
dat hodc vuot muac loi nhuan muc tiéu.

Céc nha quan ly ciing thuong quan tri lgi
nhuén trudc khi phéat hanh ¢ phiéu hoac phat
hanh thém c6 phiéu. Trong sap nhap va mua
ban DN, hanh dong quan tri lgi nhuan ciing
c6 thé dugc thyc hién. Xu huéng thuong 1a
day lgi nhuan 1én cao dé ting gia c6 phiéu
trugc khi thuc hién thuong vu. C6 mot sd
nhiing tac gia da nghién cau thuc nghiém vé
hanh vi quan tri lgi nhuéan truéc khi thuc hién
cac thuong vu mua lai. DeAngelo (1988) chi
ra rang thong tin loi nhuan Ia rit quan trong
trong viéc dinh giad tri mua lai va cac nha
quan ly ctua céc cong ty mua lai c6 dong co
dé giam bot lgi nhuan va cho thay nhitng
bién don tich kiém soat nhiing thay doi
doanh thu va chi phi vén, nhiing bién don
tich 1a tiéu cuc trudc khi mua lai. Nhing
nghién ctru khac ciing da kiém tra viéc cac
nha quan 1y phong dai lgi nhuan khi phéat
hanh thém c6 phiéu. Nhitng phat hién nay chi
ra rang cac cong ty bao cio tang thu nhap
bang cac bién don tich trudc khi phéat hanh ¢
phiéu (Teoh, Welch and Wong (1998b)) va
phét hanh lan dau ra cng ching (Ronen va
Yaari (2008)).

DPong co vé chi phi hop ddng: Hop ddng
vay thuong dugc céc chu ng str dung dé bao
vé quyén loi cua ho truée hanh dong quan tri
loi nhuan cia NQT. O cac nudc phat trién,
hop dong vay c6 mét s6 nhimg diéu khoan
rang budc sau: céng ty di vay phai duy tri
muc tai san hiru hinh dap tng mot mac cu
thé nao d6 hoic phai dap tng nhitng yéu cau
t6i thiéu vé CBTT theo quy dinh, hoic phai
duy tri mot mac bao hiém cu thé nao do vé
no vay, hoic muc lgi nhuan téi thiéu. Do c6
sy tach roi quyén s¢ hitu va quyén quan ly

17



TRUONG BAI HOC KINH TE - DAl HOC DA NANG

trong cac cong ty niém yét nén cac NQT co
dong co quan tri loi nhuan ting dé tranh vi
pham hop dong di vay. Néu vi pham, cac chu
no ¢ thé tang ty 1¢ 14i suat d6i vai cac khoan
no hoic yéu cau DN thanh toan khoan ng
ngay lap tac. Vi cac chi no cho rang néu DN
lam an khong c6 13i thi kha nang thanh toan
no cho ho kho khan hon. Tt d6 rai ro rat 16n
trong viéc thu hdi no vén vay. Hé qua 1a cac
NQT su dung céc tha thuat quan tri lgi nhuan
nham tranh cac rac réi lién quan dén hop
ddng di vay. Pac biét 1a trong truong hop
cong ty niém yét lam an thua 15 thi NQT
cang c6 dong co manh hon trong vi¢C quan
tri loi nhuan. Boi vi khong mot NQT nao
mudn dua tin hiéu xau dén cac bén lién quan
trong d6 c¢o6 chu ng. Vi du theo nghién ctu
cua Das va Shroff, 2002 cho thiy rang do
bén cho vay danh gia mirc d¢ rai ro cua bén
di vay nhim danh gia kha ning tra ng cua
bén di vay bang cach phan tich cac chi sb tai
chinh nhu no/vén chi s¢ hiru, DN thuong co
xu hudng thdi phong thu nhap. Hay trong
qua trinh thuc hién hop dong vay khi cac
NQT cho riang su vi pham hop ddng vay
khong duoc giai quyét thi nha quan 1y thuong
thuc hién hanh vi chi phdi thu nhap theo
huéng thdi phdng loi nhuan nham muc dich
nai long cac diéu khoan nham dam bao vay
(Healy and Palepu, 1990).

Pong co dap tng cac quy dinh vé phia
nha nuéc: DN c6 thé thuc hién hanh vi quan
tri loi nhuan dé téi thiéu hoa chi phi thué thu
nhap doanh nghiép (TNDN) hoac tri hoén
thanh toan thué hoic hwong uwu dai thué.
Nghién ctu cta Han and Wang (1998) cho
thiy cac DN xdng dau di tri hodn ghi loi
nhuan trong thoi ky khung hoang vung vinh
nam 1990 khi cac DN nay da dat duoc khoan
loi nhuan siéu I6n. Hay DN s& ghi nhan tai
san thué thu nhap hoan lai khi cung cap duoc
bang chirng ring trong tuong lai DN s& tao ra
dugc loi nhuan dé khau trir voi tai san nay.
NQT s& sir dung tai khoan nay dé giam chi
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phi thué TNDN khi DN di biét dwoc ring
minh da dat dugc minh da dat dugc muac loi
nhuan nhu mong mudn Ayers (1998), (Miller
and Skinner 1998), Visvanathan(1998)
.Ngoai ra hanh vi quan tri Igi nhuan con co
thé duoc thuc hién nham muc tiéu tdi thiéu
héa chi phi thué thu nhap DN (Boynton,
Dobbins and Plesko,1992).

Bén canh d6 trong méi quan hé giira
ngudi quan Iy va DN. Nha quan ly c6 thé
quan tri lgi nhuan vi nhirng lgi ich c& nhén,
nha quan ly s& duoc hudng nhiéu quyén loi
khi hoan thanh cac chi tiéu duoc giao, ching
han nhu cic khoan thuéng, dé bat, ting
luong, va ca viéc gitr dugc vi tri cua minh.
Do d6, néu khong hoan thanh céc chi tiéu loi
nhuan, nha quan ly c6 thé diéu chinh ting loi
nhuan dé dat dugc cac chi tiéu nay, hoic khi
da dat vuot chi tiéu lgi nhuan nhung muc
thuong c6 giéi han, nha quan Iy c6 thé diéu
chuyén bot loi nhuan sang nim sau. Theo
Leone, A., Rock, S., Guidry, F.,(1998) cho
thdy rang c& nhan nha quan ly c6 kha nang tri
hoén thu nhap khi lgi nhuan muc tiéu trong
ké hoach tién thuong cua ho khong duoc dap
ng hay khi ho da dat duoc muc ti da trong
ké hoach thuong. Mt khac, nha quan 1y ciing
c6 thé so hitu ¢b phiéu cua DN. Khi nay, néu
mudn ban di sb ¢b phiéu nam gitr va thu loi
dugc muc cao, nha quan 1y ciing c6 thé quan
tri loi nhuan ting dé tac dong vao gia cd
phiéu nham thu loi.

3.1.2. Cdch thirc do luong

C6 nhiéu cach thic do lwong HVQTLN,
trong d6 tiép can theo hudéng nghién cau vé
téng cac khoan don tich va st dung mé hinh
hdi quy dé tinh todn va dy doan cac khoan
diéu chinh da du tinh hoic bat thuong I cach
thirc dugc nhiéu nha nghién cuu tiép can. Mo
hinh Kothari va cong su (2005) Ia tiéu biéu
cho hudng nghién ciru ndy va phu hgp vai thi
truong Viét Nam (Nguydn Anh Hién va
Pham Thanh Trung, 2015)
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Kothari va cong su (2005) di tiép tuc phat
trién moé hinh cua Jones (1991); Dechow va
cong su (1995) trén co sé xem xét bién vé
két qua hoat dong. Muc dich cua tac gia la
nghién ciru méi quan hé tuyén tinh gitra bién
don tich va két qua hoat dong.

M6 hinh tuyén tinh c6 xem xét két qua
hoat dong cua Kothari va cong su (2005)
nhu sau:

TACUAt-L = B1j [I/At-1] + B2j [(AREVt
— ARECHJ/ At-1 + B3j [PPEY At-1] + B4
[ROAt-1] + &t

Trong do :

NDAL 14 bién ké toan don tich khéng thé
diéu chinh duoc nam t

TAt: Tong bién don tich nim t = Loi
nhuan sau thué (nim t) — Luu chuyén tién
thuan tir hoat dong kinh doanh (nim t)

At-1: Tai san cudi nim t-1

REVt: Doanh thu thuan nam t

PPEt 1a nguyén gi4 cua tai san c6 dinh
htru hinh

RECt : Khoan phai thu nam t

ROAt-1: Ty suat loi nhuan trén tai san
Cua nam t-1.

Dic diém doanh nghiép duoc thé hién qua
cac bién dai dién cho théng tin tai chinh va
phi tai chinh caa doanh nghiép.

C4c bién dugc st dung lam dai dién cho
doanh nghiép nhu: Muc do ting trudng la
don vi dung dé do ludng kha nang phat trién
cua doanh nghiép qua cac thoi ky.

Quy md cua cong ty chi tiéu do luong
bang logarit cua tong tai san doanh, nghiép,
dugc do ludng bai s6 luong tai nguyén ma
cong ty s hiru, duoc thé hién bang tong tai
san, s6 lwong ban hang, ban hang trung binh
va tong tai san trung binh. Theo Suwito
(2005) xac dinh quy moé cua mot cong ty la
mot quy mé 16n hay nho ¢ thé duoc phén

loai theo nhiéu cach khac nhau. Didu nay
dugc xac dinh bai téng tai san, thi treong gia
tri ctia ¢6 phiéu, va nhitng ngudi khac. Vé co
ban, quy md doanh nghiép chi duoc chia
thanh ba loai: cdc Cong ty I6n, Céng ty nho
va vira.

Theo nghién ctru Healy va Wahlen (1999),
Kang va Kim (2011), Uwuigle va cong su
(2015) thi loi nhuan sau thué phan anh dic
diém doanh nghiép va c6 anh huong 16n dén
hanh vi quan tri lgi nhuan. Cac doanh nghiép
thuong xuyén “lam muot” loi nhuan nham tao
ra cic danh gid sai 1am cho cac nha dau tu
cling nhu ngudi sir dung bao cdo tai chinh.

Cac nghién ctu Booth va cong su
(2001), Jong va cong su (2008) cho ring
rii ro kinh doanh dai dién cho dic diém
doanh nghiép. Cac doanh nghiép khi ddi
mat véi rai ro kinh doanh cao thuong su
dung cac thu thuat ké toan nham che mit
nguoi st dung bo céo tai chinh.

Céac nghién ctru caa Fransis va coéng su
(2005) cho rang bao céo kiém toan la mot
phan khdng thé thiéu trong BCTC cua doanh
nghiép niém yét. Chinh vé thé nhiing doanh
nghiép duoc thuc hién bai cac cong ty kiém
toan Ion trén thé gidi BIG 4(Cong ty kiém
toan KPMG, Ernst & Young, Deloitte, PwC)
thi mot v kién kiém toan vién 1a viéc gian
tiép x&c nhan chu quan vé muac do tin cay cua
BCTC cua doanh nghiép. Khi nhan dugc y
kién kiém toan uy tin, chuyén nghiép thi
doanh nghiép tu tin va sin sang cong b
thong tin vé loi nhuan va mac d6 cong b s&
cao hon. Két qua nghién ctru cuia Owusu —
Ansah va Yeoh (2005) nghién ctru da xac
dinh rang loai va kiém toan c6 quan hé mat
thiét ¢én mirc d6 cong bé thong tin bét busc
cua doanh nghiép. Vi vay khi cong ty kiém
toan boi cong ty kiém toan ¢ quy mo Ion va
chuyén nghiép thi thdng tin cong bd vé loi
nhuan caa doanh nghiép s& minh bach hon.

19



TRUONG BAI HOC KINH TE - DAl HOC DA NANG

3.1.3. Co 56 Iy thuyét

a) Ly thuyét ity nhi¢m

Ly thuyét ay nhiém dugc gisi thiéu boi
Jensen va Meckling (1976). Ly thuyét nay
nghién ciu mdi quan hé gitra bén uy nhiém
(principal) va bén dwoc uy nhiém (agent)
thdng qua hop dong, bén dugc iy nhiém thyc
hién mot s6 cdng viéc dai dién cho bén duoc
ty nhiém.Trong DN mdi quan hé ay quyén
chu yéu gita ¢ doéng va nha quan ly. Voi
phan lén cac cong ty dai chiing niém yét, van
dé dai dién ngay cang thé hién rd rét vi da sé
cac cong ty déu thué quan 1y va thong thudng
nhitng nguoi nay thuong chi s hitu mot
phan nho co phiéu. Ly thuyét ay nhiém cho
rang ca hai bén (bén uy nhiém va bén dugc
ty nhiém) déu tdi da hoa loi ich cua minh.

Trong mdi quan hé bén uy nhiém — va bén
dai dién c6 hai loai chi phi dugc nghién cau.
Chi phi dai dién bao gém: chi phi dau tu vao
hé thong kiém soat can thiét ké giam thiéu
viéc thiéu thdng tin caa bén uy quyén; chi phi
giam thiéu rai ro thdng qua viéc chia sé rai ro
V6i bén duoc ty quyén nho nhitng bién phap
kich thich dwa trén két qua dau ra. Ly thuyét
vé dai dién nhan manh rang, nha ay quyén can
phai str dung cac co ché thich hop dé c6 thé
han ché su phan hoa loi ich giira bén uy quyén
va bén duoc uy quyén bang céach (i) thiét lap
nhitng co ché dai ngd (compensation
mechanisms) thich hop cho cac nha dai dién,
va (i) thiét lap co ché giam sat (supervisory
mechanisms) hi¢u qua dé han ché nhiing hanh
vi khong binh thuong, tu lgi ctia bén dai dién.

Theo cac nghién ciiu vé hanh vi quan tri
loi nhuan, ban 1anh dao thuong coéng bé loi
nhuan cao nhim dat mirc lwong thuéng gan
VGi két qua kinh doanh va dong thoi gitr gia
¢6 phiéu khi ho ciing 1a nhiing c¢6 dong 16n.

b) Ly thuyét tin hiéu

Spence (1974) 1a nguoi tién phong cho ra
doi ly thuyét tin hiéu, theo ly thuyét nay khi
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c6 su tdn tai cua su bat can xang thong tin, ly
thuyét tin hiéu dua ra mot trang thai can bang
trong d6 ddi tugng co loi thé vé théng tin tot
hon 12 nén cung cap mat s tin higu (thi du cac
thdng tin thich hop) cho cac dbi twong khéc.

Khi &p dung ly thuyét tin hiéu trong thi
truong tai chinh sy bat can xang thong tin co
thé xuat hién gitra nha quan Iy va cac ddi
tuong khac nhu ) doéng, chi ng, nhén
vién...Khi d6 theo ly thuyét tin hiéu nha
quan ly can cung cap thong tin (tin hiéu) cho
thi truong dé cac d6i tugng khac danh gia
dung vé thyc trang kinh té cia DN. Theo d6
nha quan ly phai cung cidp mét tin hiéu vé
tinh trang cua cdng ty cho chu s¢ hitu. Tin
hiéu c6 thé duogc thuc hién qua cong b thdng
tin cua thong tin ké toan nhu BCTC. Thong
tin ké toan dugc trinh bay trong BCTC la
mot trong nhitng théng tin chinh ma cac nha
dau tu, cac cha no, cb dong can duoc cung
cp dé ho danh gia dwoc hiéu qua st dung
vén cua cong ty.

¢) Ly thuyét cac bén lién quan

Ly thuyét dwoc phét trién boi Edward
(1984) sir dung ly thuyét vé& quan Iy t6 chirc
va dao dac kinh doanh nham giai quyét
“nguyén tic ai hay cai gi can cai gi nhat”
(Principle of who or what really counts).

Nha quan ly véi tu cach la nguoi dai dién
cho ¢6 dong phai dua ra cac quyét dinh kinh
té dam bao su ton tai, phét trién cua DN,
dong thoi dam bao loi ich cac bén lién quan.

3.2. Phwong phdp nghién ciru

3.2.1. Phuwong phap nghién ciru dinh luong
Céc nghién ciru trude day trén thé gioi st
dung phuong phéap dinh lugng cu thé 1a phan
tich hoi quy tuyén tinh phu hop dir liéu bang
dé do luong anh huong dén hanh vi quan tri
lgi nhuan. Vi vay, tac gia cling sir dung
phuong phép nay dé do lwong anh huong cua
dic trung doanh nghiép dén hanh vi quan tri
loi nhuan trén TTCK Viét Nam. Cu thé, tac
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gia st dung md hinh hdi quy hdn hop
(Pooled OLS), mé hinh tac dong cb dinh
(FEM), md hinh tac dong ngau nhién (REM)
dé thuc hién nghién cuau.

3.2.2. Mdu nghién citu

Mau khao sét 1a bao céo tai chinh, bdo céo
thuong nién cia cac cong ty niém yét trén thi
truong chang khodn Viét Nam trong giai
doan 2012 — 2014 duoc thu thap tir website
www.finance.vietstock.vn va fpts.com.vn).
Téc gia lua chon thoi diém trude khi ap dung
ché do ké toan moi cua Bo Tai chinh cho
nam tai chinh 2015 tr& di. Diéu ndy s& anh
hudong dén s lieu Béo cao tai chinh, tir do,
anh huong dén két qua nghién ciu.

Mau nghién ctru dugc chon theo phuong
phép lay miu ngau nhién phi xac suit. Sau
khi t6ng hop duogc sb luogng cac cong ty niém
yét trén hai san chung khoan HNX va HOSE
tir website www.corporate.stox.vn tac gia sir
dung phan mém Stox Pro 3.5 dé téng hop
duoc cac cong ty niém yét tir nam 2009 try
vé trudc. TAc gia tong hop dugc 392 cong ty
niém yét trén hai san HNX va HOSE. Sau
khi loai bo cac cong ty thudc tai chinh, ngan
hang, ching khoan sé cdng ty con lai 1a 380
cong ty. Tiép dén tac gia stir dung ham sb hoc
Randbetween (ddy gom 380 cong ty) dé lay
duoc mau ngau nhién khdng cha y. Mdi
Enter tdc gia s& chon dugc mét ma chung
khoan, ci tiép tuc cho dén khi sé ma chimng
khoan duoc chon hoan tit. Mau duoc tac gia
lya chon 1a 100 céng ty gdm 50 cong ty niém
yét san HOSE va 50 c6ng ty trén san HNX tir
ma chimg khoan tuong ung da duoc rit ngau
nhién tir ham s6 Randbetween.

Khoang thoi gian nghién ctu 1a trudce khi
bao céo tai chinh dugc 1ap va trinh bay theo
thong tu 200/2014-BTC.

3.2.3. M6 hinh nghién ciru

Tac gia st dung m6é hinh Uwuigbe va
cong sy (2015), Shu va cong su (2014),

AlNajjar va cong su (2001) dé phan tich méi
quan hé giira dic trung doanh nghiép dén
hanh vi quan tri lgi nhuan. Md hinh nghién
ctru duge dé xuét nhu sau:

DAi,t = B0 + B1 EBITi,t+ 2 PROFITi,t+
B3 SIZEi,t + p4 GROWi,t + 5 RISKi,t + al
AUDit+¢

Trong d6: i = 1,2,...,100 (véi i la thé hién
cho 100 cong ty niém yét); t = 1,2,3 ( vai t
la khoang thoi gian 3 ndm tir 2012 dén
2014); DA la bién phu thuoc, bién ké toan
don tich tuy y cua cong ty i tai thoi diém t
(do ludng bang md hinh Kothari va cong su
(2005)); PROFIT la bién doc lap, bién loi
nhuan doanh nghiép cua cong ty i tai thoi
diém t (PROFIT= lgi nhuan sau thué); EBIT
1a bién doc lap, (EBIT = lgi nhuan trudc
thué va l4i vay) bién lgi nhuan doanh nghiép
cua cong ty i tai thoi diém t; SIZE 1a bién
doc 1ap(SIZE = logarit (tong tai san)), bién
guy mé doanh nghiép cua cong ty i tai thoi
diém t; GROW 1a bién doc 1ap (GROW =
(Doanh thut — Doanh thut-1 )/ Doanh thut-1
), bién ting truong doanh nghiép cua cong
ty i tai thoi diém t; RISK 1a bién doc 1ap (
RISK = L&i vay / Loi nhuan truéc thué va
14i vay), bién rui ro kinh doanh cua cong ty i
tai thoi diém t; AUD la bién gia, mang gia
tri bang 1 néu cong ty kiém toan thudc Big
4, bang 0 néu dugc kiém toan bai céc cong
ty kiém toan khac; B1,..., B5 1a hé s hoi
quy do ludng muc thay dbi cua DA trén mot
don vi thay doi cua bién doc lap khi ma gia
tri ciia cac bién doc lap khac 1a khong doi; e:
sai sb ngau nhién.

3.2.4. Gid thuyét nghién ciiu

Bién phu thudc dai dién cho hanh vi quan
tri loi nhuan

C6 ba phwong phép tiép can dé do luong
va du doan hanh vi quan tri lgi nhuén,
phuong phap thir nhat nghién ctu vé tong
cac khoan don tich va s dung mé hinh hdi
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quy dé tinh toan va du doan cac khoan diéu
chinh di dy tinh hoic bit thuong. Ciing theo
phuong phap nay viéc tiép can co thé tap
trung vao cac khoan don tich dic thu nhu dy
phong phai thu kho doi.. ., hodc tap trung vao
cac khoan don tich & mot sé linh vuc dac biét
nhu dy phong bdi hoan trong linh vyc bao

hiém. Phuong phéap tiép can thir hai thong
qua viéc phan bd chi phi hoic dich chuyén
thoi gian cua cac khoan chi phi. Phuong phap
tiép can tha ba tap trung vao viéc cong bd
thong tin, thong qua cac gian doan trong
phan phdi cac khoan thu nhap.

Bing 1: Cac gid thuyét nghién civu va moi quan hé véi cac 1y thuyét nén tang cé lién quan.

(Nguon: Tong két ciia tac gid)

Gia thuyét Noi dung gia thuyét Ly thuyét lién quan Ky vong
H1 Loi nhuén sau thué c6 énh huong Ly thuyét uy nhiém +
thudn chiéu dén hanh vi quan trj Ly thuyét tin hiéu
lgi nhuén. Ly thuyét cac bén lién quan
H2 Loi nhuan trude thué va l3i vay co Ly thuyét iy nhiém -
anh huong nghich chiéu dén hanh Ly thuyét tin hiéu
vi quan tri 1gi nhudn Ly thuyét cac bén lién quan
H3 Quy mo doanh nghiép c6 dnh Ly thuyét uy nhiém +
hudng thuan chiéu dén hanh vi Ly thuyét tin hiéu
quén tri loi nhuén.
H4 Tang truéng doanh nghiép c6 anh Ly thuyét iy nhiém +
hudng thuan chiéu dén hanh vi
quan tri loi nhuén.
H5 Rui ro kinh doanh ¢6 anh hudng Ly thuyét iy nhiém -
nghich chiéu dén hanh vi quan tri | Ly thuyét thong tin hiru ich
lgi nhuan.
H6 Cong ty kiém toan c6 anh huong Ly thuyét ay nhiém -
nghich chiéu ddi voi hanh vi quan
tri lgi nhuan.

Theo Uwuigbe va cong sy (2015), Lobo
va Zhou (2001), AlNajjar va cong su (2001),
tac gia lva chon cac do luong tha nhit va
duoc trinh bay cu thé nhu sau:

Téc gia st dung Kothari va cong su
(2005); d do ludng hanh vi quan tri loi
nhuan cho téng thé 100 cong ty qua 3 nam tir
nim 2012 dén 2014.

Tong bién ké toan don tich (TA) = Loi
nhuan sau thué (nim t) — Luu chuyén tién
thuan tir hoat dong kinh doanh (nam t)

Sau khi thuc hién hdi quy OLS 100 cong
ty tir naim 2012 dén nim 2014 (gia dinh rang
s6 lieu hoi quy khdng bi anh huong boi yéu
t6 thoi gian trong khoang tir 2012 dén 2014)
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twong ng véi 300 quan sat ta dugc al o2 o3
04 . Thay vao phuong trinh tinh dugc NDA
(Bién ké toan don tich khong thé diéu chinh)
(6 muc 2.1.1)

Suy ra:

Bién ké toan don tich c6 thé diéu chinht
(DAL) = Tong bién ké toan don ticht (TAt)
- Bién ké toan don tich khang thé diéu chinh
(NDA)

- C4c chi s6 vé Loi nhuan sau thué, doanh
thu duoc 14y trén bao cdo két qua hoat dong
kinh doanh.

- Céc khoan phai thu, nguyén gia tai san
¢b dinh hitu hinh dugc lay tir bang can ddi ké
toan.
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- Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh
doanh duoc lay tir bao céo luu chuyén tién té.
4. Két qua va danh gia
4.1. Thong ké mé ta

Trong do, tac gia trinh bay gia tri trung
binh, do léch chuan, gié tri 16n nhat, gia tri
nho nhét cua céc bién duoc sir dung. Theo s6
licu thong k& mo ta cua tat ca cac bién trong
bang théng ké mo ta.

Bdng 2: Trinh bay thong ké mé ta cac bién

(Nguon: Phan tich diF liéu tir phan mém STATA)

Hausman dé tim ra mé hinh phi hop véi dit
liu. Tac gia st dung kiém dinh Breusch-
Pagan/Cook-Weisberg dé danh gia phuong
sai khong dong nhat, kiém dinh Breusch —
Godfrey dé danh gia tuy trong quan.

Bing 4: Két qud phan tich hoi quy
(Nguon: Phan tich di liéu tir phan mém STATA)

Variable| Obs| Mean | Std.Dev| Min Max
DA | 300 [-2,64 e+10|5,88e+11|-7,40e+12|4,90e+12

PROFIT| 300 | 1,11e+11 |5,76e+11|-2,23e+12(7,15e+12
EBIT | 300 |2,07e+11]9,27e+11|-1,70e+12(1,12e+13
SIZE |300| 27,17 1,55 23,18 32,14

GROW | 300 0,11 0,52 -0,72 4,18
RISK |300| 0,28 2,37 0 33,78

4.2. Phan tich twong quan
Bing 3: Ma trdn hé so twong quan giika cdc bién
trong mé hinh
(Nguon: Phan tich dit liéu tir phan mém STATA)

" Pooled OLS FEM REM
Bién doc
1ap | Hé s hdi [Mirc y| Hé s6 hdi |Mirc y| Hé s6 hdi |Mic ¥
quy |nghia| quy |[nghia| quy |nghia
PROFIT| 0,67 |0,068 1,13 |0,312| 0,76 |0,003
EBIT -0,67 |0,081f -162 |0,096| -0,71 0,007
SIZE |5,66E+10|0,030 5,79E+10|0,088
GROW | 1,95E+11|0,202| 1,88E+11 (0,073
RISK -4,56E+10| 0,26 |-2,44E+10| 0,126
AUD 2,71E+09| 0,959
CONS |-1,52E+12|0,029| 1,75E+11 0.026 -1,53E+12( 0,090
R-
squared 22,78% 43,89%
Kiém Chi2 (6)= 3.45
dinh
Hausman

Prob>Chi2: 0,7511

DA |PROFIT| EBIT | SIZE |GROW| RISK | AUD
DA |1.0000
PROFIT | -0,23 | 1.0000
EBIT |-0,35| 0,92 |1.0000
SIZzZE |-0,07| 043 | 0,49 |1.0000
GROW | 011 | 0,19 | 0,2 | 0,13 |{1.0000
RISK | 0,02 | -0,01 |-0,13|-0,12 | 0,02 (1.0000
AUD 0,07 | 023 |028 | 041 | 0.09 (-0.001|1.0000

4.3. Phan tich héi quy

Vi dit liéu bang, tac gia sit dung mo hinh
hdi quy hén hop (Pooled OLS), mé hinh tac
dong cb dinh (FEM), mé hinh tac dong ngau
nhién (REM), sir dung kiém dinh Fisher va

Mb hinh Pooled OLS, trong 100% do bién
thién cta hanh vi quan tri lgi nhuin co
22,78% duoc giai thich boi cac bién doc lap
trong md hinh. Tuy nhién, md hinh Pooled
OLS, dir liéu chéo bi rang budc qua chat ché
vé khong gian va thoi gian khi cac hé sé hoi
quy khong d6i. Piéu nay khién Pooled OLS
khdng phan anh dwoc tic dong cua su khac
biét mdi cong ty niém yét, din dén mic anh
huéng that su cua cac bién doc lap 1én bién
phu thudc giam manh va két qua c6 thé khong
phtl hop véi diéu kién thyc té. Tuy nhién ciing
chwa khang dinh mé hinh FEM 1a mé hinh
dung. Vi vay, tac gia st dung kiém dinh
Hausman dé lya chon giita FEM va REM.

Két qua cho thay mé hinh cac nhan té tac
dong ngau nhién (REM) 1a md hinh phi hop
cho nghién cuu nay vi Prob>Chi2 = 0,7511>
0,05. Dua trén m6 hinh nghién ctu duoc
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chon 1a md hinh REM, nghién ciru ude lugng
tham sé hdi quy. Hé s hoi quy (Coef.) la hé
sb tac dong cua bién doc 1ap 1én bién phu
thuoc. P>Jt| cho biét y nghia thong ké cua
bién doc lap. Khi gia tri nay cang thap thi
bién doc lap dua vao mé hinh cang an toan,
dac biét khi ¢ dudi 5%.

Két qua tir Bang 4 cho thiy cac bién
PROFIT ¢6 mirc y nghia théng ké & muc 5%,
EBIT, SIZE c6 c6 mic ¥ nghia thong ké &
mirc 1an lugt 10%. Cac bién con lai déu
khong c6 ¥ nghia thong ké nén loai bo.

Ham hoi quy véi mo hinh tac dong ngiu
nhién da st dung hiéu chinh Robust dé loai
bo phuong sai khong ddng nhit:

DA = - 0,71 EBIT+ 0,76 PROFIT+
5,79*1010 SIZE — 1,53*1012 + ¢

4.4. So sanh vdi cac nghién ciru trudc

Bién PROFIT co y nghia thong ké o tat ca
mo hinh nghién ctru va c6 tac dong thuan dén
hanh vi quan tri loi nhuan, cho thiy cac cong
ty thuong su dung hanh vi quan tri lgi nhuan
thdng qua bién ké toan don tich tity ¥ nhim
lam sai léch thong tin lgi nhuén trén bao cao
tai chinh. Bién nay ciing c6 y nghia thong ké
trong nghién ctu cua Uwuigle va cOng su
(2015), Healy va Wahlen (1999). Tir d6 két
luan rang, chap nhan gia thuyét loi nhuan sau
thué c6 méi twong quan thuan véi hanh vi
quan tri lgi nhuan.

Bién EBIT c6 tac dong nghich dén hanh vi
quan tri loi nhuan, trong khi bién PROFIT lai
c¢6 tac dong thuan. Biéu nay cho thiy khéc
biét & day 1a chi phi 13i vay, vi vay, chi phi I4i
vay c6 tac dong nghich 1én bién ké toan don
tich tuy y. Didu nay cho thdy cac cong ty
mudn gidu giém chi phi i vay bing céc thu
thuat ké toan nham qua mét ngudi sir dung
bao céo tai chinh. Loi nhuan la nhitng con sb
toan dién nhat thé hién dugc kha ning san
xuat cua doanh nghiép, do do, nha quan ly
mudn thao ting thong tin bao c4o tai chinh thi
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hanh dong hop 1y nhat 1a théi phdng doanh
thu hoac loi nhuan vi diéu ndy sé& c6 tac dong
tich cuc dén nhitng nguoi str dung bao cao tai
chinh. Vi vy, chip nhan gia thuyét, loi nhuan
trugc thué va lai vay c¢6 méi twong quan
nghich véi hanh vi quan tri lgi nhuan

Bién SIZE c6 murc y nghia thong ké o tat
ca mo hinh nghién ctru va co tac dong thuan
dén hanh vi quan tri lgi nhuan va c6 y nghia
thdng ké. Cac cong ty niém yét cang 16n cang
¢6 xu hudng quan tri loi nhuan théng qua cac
thu thuat ké toan 1a biéu hién cua hanh vi
quan tri loi nhuan théng qua cac khoan don
tich theo cach do lwdng ¢ muc 4.4. Nhiéu
nghién catu ching minh cac céng ty lon
thuong ap dung hanh vi quan tri lgi nhuan
hon cac cong ty & quy mo vira va nho. Cac
cong ty 16n thuong “lam muot” lgi nhuan
nhdm thu hat cac nha dau tu. Két qua nay
nhit quan voi nghién ctru cua Uwuigle va
cdng su (2015), Francis va cong su (2005).
Tur d6, chap nhan gia thuyét, quy mé doanh
nghiép c6 mdi twong quan thuan véi hanh vi
quan tri lgi nhuan.

5. Két luan va Kién nghi
5.1. Két lugn

Duya vao két qua nghién ctu, két luan dua
ra chi ¢c6 3 bién c6 ¥ nghia thong ké loi
nhuan sau thué, lgi nhuan truéc thué va lai
vay, quy md doanh nghiép. Ca ba nhan té
nay déu c6 anh huong dén hanh vi quan tri
loi nhuan.

Théng qua cac kiém dinh, c6 thé khing
dinh cac murc do anh huong cua qui mo doanh
nghiép dén hanh vi quan tri loi nhuén theo thir
tu tAm quan trong la SIZE, PROFIT, EBIT.
5.2. Kién nghi

Déi véi cong ty niém yét:

- Pau tién, doanh nghiép can phai chi trong
mét s6 van dé vé cong bé TT BCTC nhu vé
mit thoi gian, chat luong thong tin BCTC.
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- Thi hai, ké toan vién va nha quan tri
khong nén hay han ché ap dung cac phuong
phép ké toan mot cach co chii dich gay sai
[éch thong tin bao cao tai chinh va anh huong
dén kha ning hoat dong lién tuc trong tuwong
lai cua minh hay quyét dinh nha dau tu, dic
biét 1a cac hanh vi sir dung wdc tinh ké toan
dé chi phéi thong tin loi nhuan. Ching han,
hién nay cac doanh nghiép giam khoan du
phong ng xau do danh gia tinh hinh con ng
dugc cai thién, giam chi phi, tang lgi nhuan
nham t6 hdng birc tranh tai chinh cia doanh
nghiép va cac thu thuat khac gitta cong ty
“me” va “con” nham giam chi phi, gia ting
loi nhuan. Hay la thuyét minh BCTC mot
cach qua loa, khong day du nhim che di
nhitng théng tin xau, nhiing khoan no tiém
tang, nhirtng khoan doanh thu ghi nhan khéng
trung thuc, hop ly.

- Thir ba, cac cong ty niém yét can xay
dung mot niém tin tir phia cong dong va nha
dau tu théng qua cac cam két vé tinh minh
bach cua thong tin bao cao tai chinh dugc
cdng bb, cha trong cam két vé chi tiéu loi
nhuan, doanh thu, bén canh viéc cong bd
dinh ky theo qui dinh phap luat, chuan muyc
lién quan.

Doi Véi nha dau te: HS tro qua trinh ra
quyét dinh cua nha dau tu, dy bdo muc do
hanh vi quan tri lgi nhuan théng qua cac dac
diém doanh nghiép chinh la thé hién tam
nhin, gia tri twong lai ma nha dau tu mong

muén, do d6 khi tin hiéu vé& hanh vi quan trj
loi nhuan cao thi nha dau tu nén xem xét cac
khoan muc dau tu c6 van dé hay khong nham
dua ra quyét dinh dung din. Vi vy, nha dau
tu co thé dya trén viéc phan tich dic trung
doanh nghiép va do luong hanh vi quan tri
loi nhuan dé ra quyét dinh dau tu.

Déi Véi co quan quan 1y: Myc tiéu chung
Clia cac co quan quan 1y lién quan 1a 6n dinh va
phét trién TTCK. Viéc 1am nay thé hién qua
viéc quan 1y dé tang hiéu qua dau tu; thu hut
nha ddu tu va ting tinh thanh khoan cho thi
trudng; quan ly cac van d& vé minh bach nhu
chét lugng, thoi diém cong bd, hanh tiéu cuc dé
gia tang tinh hiéu qua cta TTCK. Vi vay, khi
cong ty niém yét c6 hanh vi quan tri loi nhuan
thdng qua bién ké toan don tich tly y ¢ muc
bao dong thi d6 chinh 1a nhimg cong ty can
dugc kiém tra, xem xét dén, nhim nang cao
tinh minh bach thong tin bao cao tai chinh..

Poi vdi kiém todn vién: Kiém toan bao
c4o tai chinh 1a viéc kiém tra va xac nhan vé
tinh trung thuc va hop ly cua céc tai liéu, sé
licu ké toan va bao céo tai chinh cua don vi
ké toan phuc vu dbi tuong c6 nhu cau sir
dung thdng tin trén bao céo tai chinh cta don
Vi. Vi vdy, kiém toan vién can c6 su xem xét
dén hanh vi quan tri loi nhuan lam co so dé
xem xét mirc do trung thuc, hop ly cac khoan
muc trén bang can ddi ké toan va béo céo két
gua hoat dong kinh doanh.
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