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TOM TAT

Tai Viét Nam, ngudn vén dau tw tryc tiép nwéc ngoai luén chiém ty trong Ién trong tdng vén dau tw
toan x& hoi va gép phan quan trong tao dong lyc tng trwéng kinh té. Trong nghién clru nay,
chang t6i st dung di liéu chudi thdi gian va ¢ng dung mé hinh tw hdi quy dang vector (VAR) dé
phan tich tac dong ctia FDI dén ting trwéng kinh té tai Viét Nam trong giai doan t» 1988 dén 2017,
ngudn di¥ liéu dwoc thu thap tir Ngan hang thé giéi, Téng Cuc Théng ké Viét Nam. Két qua nghién
ctu cho thdy dong vén dau tv truc tiép nwéc ngoai tac dong tich cwc dén tang trwdng kinh té
trong giai doan nghién ctru. Ngoai ra, GDP va FDI trong qua kh c6 anh hwéng dén GDP & thoi
diém hién tai v&i do tré tdi da la 3 ndm, day ciing chinh Ia diém ma&i cGa nghién cru nay so véi cac
nghién ctru trvde d6. Tl két qua néu trén, bai viét dwa ra mot s ham y chinh sach trong viéc thu
hat FDI & Viét Nam trong th&i gian téi.

T khéa: FDI, tac déng, tang trudng kinh té, VAR, Viét Nam.

ABSTRACT

In Vietnam, foreign direct investment always accounts for a large proportion of the total investment
capital of the society and plays an important role in promoting economic growth. In this study, we
have used time series data and applied the vector autoregression model (VAR) to analyze the
effect of FDI on economic growth in Vietham in the period from 1988 to 2017. Data sources are
collected from the World Bank, General Statistics Office of Vietnam. The results of the study show
that foreign direct investment inflows positively impacted economic growth during the studied
period. In addition, past GDP and FDI have affected present GDP with a maximum time lag of 3
years, which is also a new finding of this study compared to previous studies. From the above
results, the paper presents some policy implications for attracting FDI in Vietham in coming time.

Keywords: FDI, affect, economic growth, VAR, Vietnam.

1. Gigi thiéu chuyén qua bién gisi cac quéc gia, sy on
) dinh cua dong von FDI dugc xem nhu mot
kénh hiéu qua dé dat duoc toe do tang truong
nhanh hon & cic nudc dang phat trién (Makki

Pau tu tryc tiép nudc ngoai 1a hinh thic
dau tu qudc t& ma chu dau tu tién hanh dau
tu vao mot nén kinh té khac nham muc dich
thu dugc loi ich lau dai va c6 kha nang thuc
hién quan Iy doanh nghiép nhan dau tu hiéu
qua ( IMF, 2009). Méi quan hé giira FDI va
tang truong kinh té tir 1au da 1a mot chu dé
guan tdm 16n trong linh vyc phét trién kinh té
qudc té. FDI thudng duoc coi 1a chat xuc tac
guan trong cho ting truéng kinh t& & céc
nude dang phat trién. Trong xu thé hoi nhap
ngay cang sau rong va dong vén ty do di
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va Somwaru, 2004). Cic mdé hinh tang
truong tan co dién ciing nhu cac mo hinh
tang truong ndi sinh cung cap co s ly thuyét
cho hau hét cac nghién cau thuc nghiém vé
méi lién két giita tang truong kinh té va FDI.

Mic du két qua cudi cing con hdn hop,
hau hét cac nghién ctu kinh té vi mé déu ung
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ho mdi quan hé tich cuc giita FDI va ting
truong trong cac diéu kién kinh té dac bist
(Lean va Tan, 2011; Alshehry, 2015;
Adhikary, 2015). FDI c6 thé gop phan thic
day tang truong kinh té, dac biét Ia tai cac
qudc gia dang phat trién thé hién trén cac
khia canh sau: Dau tién la FDI 1a ngoai luc
quan trong bu dap mirc do tiét kiém thip &
cac qudc gia dang phat trién, gilp thoat khoi
vong luan quan cia sy nghéo déi nhd nang
cao cdng nghé va ning suét, tao thém viéc
lam tir d6 gia ting thu nhap va diu kién phat
trién. Tha hai, FDI 1a ngudn dan chinh ma
qua d6 cong nghé duoc chuyén giao giira cac
qudc gia, nhat 13 tir cac qudc gia phét trién
dén cac qudc gia dang phat trién, dan dén
tang nang suat va hiéu qua cua nhan té trong
viéc s dung cac ngudn lyc, dan dén ting
truong. Tha ba, FDI dan dén ting xuat khau
do tang nang luc va kha nang canh tranh
trong san xuét trong nuge. Mi quan hé nay
thudng dugc cho 1a phu thudc vao yéu té
khac, duoc goi 1a “niang luc hap thy”, bao
gom mirc phat trién ngudn nhan hec, loai ché
d6 thuong mai va dd6 mo caa nén kinh té noi
dia (Umoh va cong su, 2012; Strauss, 2015).
Dong vén FDI vao Viét Nam tir nam 1988
duoc coi 1a mot hién twong rat 4n tuong cua
qua trinh chuyén doi kinh té tir nén kinh té ké
hoach tap trung sang nén kinh té dinh huéng
thi truong (Nguyén Ngoc Anh va Nguyén
Thang, 2007; Ohno va Le, 2014). Diéu dang
ngac nhién 1a cudc khang hoang toi t& nam
2008, kinh té thé gi¢i gap khé khan nhung
luong vén FDI vao Viét Nam van kha on
dinh. Bai nghién ctru nay dugc thyc hién
nhiam muc dich kiém dinh sy anh huong cua
FDI dén tiang truong kinh té trong bdi canh
Viét Nam giai doan 1988-2017 bing céch st
dung cac k¥ thuat phan tich chudi thoi gian
véi md hinh VAR. Két qua nghién cau la
bang chung thuc nghiém vé vai trd cua FDI

dbi véi tang truong kinh té tai Viét Nam, trén
co so do, tac gia dé xuat mot sé khuyén nghi
cho Viét Nam trong thoi gian toi.

2.Co so ly thuyét va nghién ctu thuc
nghiém
2.1. Co 56 Iy thuyét

Mbi quan hé giita FDI va ting truong
kinh té duoc khang dinh trong cac mé hinh
tang truong tan co dién. Mo hinh tan co dién
cho ring lao dong va cong nghé la cac yéu tb
ngoai sinh trong khi vén la nhan t noi sinh.
Theo d6, von co tac dong quan trong dén
tang truong kinh té. Boi vi 1a nhan t§ noi
sinh, FDI chi tac dong dén ting truéng trong
ngan han, nhung ting truong kinh té trong
dai han bi anh huong boi su tang truéng
trong lao dong va tién bo cong nghé.

Ra doi vao nhitng nam 1980, 1y thuyét
tang trudng ndi sinh phé phan mot sb thiéu
s6t cia md hinh ting truéng tan co dién vé
cac gia dinh rang téc do cai tién cong nghé Ia
khong ddi va ty suit lgi nhuan bién cua vén
giam dan, gia thuyét tang truong noi sinh cho
rang céng nghé 1a yéu té noi sinh. Trong
khung phan tich nay, FDI c6 tac dong lon
hon dén dau tu trong nude. Cu thé, ly thuyét
nay nhan manh vao mot sé yéu té thuc day
tang truong nhu vén nhan lyc, cac yéu té
ngoai tac va tac dong lan téa cong nghé. Diéu
ndy cung cip mot sb co s giai thich vé anh
huong cia FDI dén ting truong kinh té
(Grossman, Helpman, 1991; Loungani,
Razin, 2001). Ngoai ra, theo Iy thuyét ting
truong noi sinh, FDI dugc hip thy théng qua
chuyén giao céng nghé s& tao ra cac ngoai tac
tang nang suat va do d¢ thiic day ting truong.

2.2. Cdac nghién cvru thuc nghiém

2.2.1. Cdc nghién ciru tim thay FDI tdc dong
ciing chiéu dén GDP

Roman va Padureanu (2012) d& xuit mo
hinh cho méi quan hé giita FDI va ting
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truong kinh té trong qua trinh chuyén déi ¢
Romania, tac gia st dung md hinh tan c6
dién vai chirc nang san xuat CobbDouglas dé
phan tich tdc dong cua FDI téi tang truong
kinh té. Két qua, kinh té Romania ting
truong tir anh huong tich cuc caa chinh sach
tai khéa, FDI va tr mirc d6 hoa nhap vao EU.
Shaari va cong su (2012), kiém tra méi quan
hé gitra FDI va GDP tai Malaysia bang céach
sir dung dir liéu hang nam tir nam 1971 dén
nam 2010, 4p dung mé hinh VAR. Két qua
cho thay sy gia tiang ctiia FDI c6 tac dong tét
dén tang truong kinh té & Malaysia. Cu thé,
1% tang truéng FDI tao ra muc tang
49,135% GDP cua Malaysia. Igball va cong
su (2013) st dung dir liéu 30 ndm tir ndm
1983 dén nam 2012, kiém dinh véi ham
Cobb-Douglas Production, két qua cho thiy
c6 mdi quan hé tich cuc giita FDI va GDP &
Pakistan. Adamu va cong sy (2015) da kiém
tra tic dong cua FDI ddi vai tang truang Kinh
té cua Nigeria, s dung dit liéu chudi thoi
gian gitta nam 1970 dén 2012 bang cach
phuong phap OLS, thir nghiém géc don vi
ADF va kiém tra quan hé nhan qua Pairwise
Granger cho thdy mot méi quan hé mét chiéu
tich cuc, c¢6 y nghia gitra FDI va tang trudng
kinh té Nigeria.

Gan day nhat, Hemed va Suleiman (2017)
ap dung ky thuat FMOLS (Fully Modified
Ordinary Least Square) cho dir liéu tir 4 nude
thanh vién DPoéng Phi (Kenya, Rwanda,
Uganda va Cong hoa Tanzania) trong giai
doan 1990-2015, cho thiy FDI tac dong tich
cuc dén tang truong kinh té ¢ hau hét cac
nudc Pong Phi voi két qua dang ké & muc y
nghia 10%.

Trong bdi canh Viét Nam, mot s6 céac
nghién ctru ciing tim thiy tac dong tich cuc
ctia FDI dén tang truong kinh té ¢ nhitng giai
doan nghién ciru khac nhau. Nguyén Mai
(2003) cho thay FDI c6 tac dong duong dén
tang trudng kinh té & mic do qudc gia va dua
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ra nhan dinh rang d thu hat vén FDI vao
Viét Nam can mé rong thi truong va tim ddi
tac méi. Nguyén Thi Phuong Hoa (2004) két
luan FDI c6 tac dong duong tdi tang trudng
kinh té cuia cac dia phuong thong qua hinh
thanh, tich liiy tai san von va c6 su tuong tac
cung chiéu gitta FDI v6i ngudn nhan lyc.
Nguyén Thi Tué Anh va cong su (2006) str
dung dir liéu chudi thoi gian giai doan 1988-
2003, cho thay tac dong cua FDI toi ting
truong kinh té qua kénh dau tu. Vii Bing
Tam (2008) véi dit liéu giai doan 1990-2002,
st dung phuong phap OLS, GLS va kiém
dinh quan hé nhan qua cho thay FDI c6 tac
dong tich cyc dén tang truong kinh té thong
qua ning suit lao dong. L& Viét Anh (2009),
nghién ctru vé mdi quan hé giita FDI va ting
truong kinh té & Viét Nam cho thay dong gop
tich cuc cia dong vén FDI dbi véi ting
truong kinh t& Viét Nam giai doan 1988-
2002, woc tinh khoang 7% trong 37% tong sb
vén déng gop cho su ting truong trong giai
doan nay. Két qua hdi quy thiy rang FDI c6
mbi quan hé duong v&i dau tu trong nudc va
tang truong kinh té ciing nhu FDI tao ra
nhitng tac dong duong dang ké trong ngan
han va dai han Ién ting truong kinh té & Viét
Nam. Chien va Zhang (2012) ciing khing
dinh FDI c6 tac dong duong 1én tang trudng
kinh té cua Viét Nam trong giai doan 2000-
2010.

2.2.2. Cdc nghién ciru tim thdy FDI tic djng
nguoc chiéu dén GDP

Tuy khdng phé bién, mot s6 cac nghién
ctu lai tim thay tac dong nguoc chiéu cia
FDI dén ting trudng kinh té.

Damijan va cong su (2001) nghién ctu di
liéu cua 8 nuoc Estonia, Slovenia, Hungari,
Slovakia, Bulgari, the Czech republic,
Romania, Poland trong giai doan 1994-1998,
két qua cho thay FDI tac dong nguoc chiéu
véi GDP.
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Tuong tw, Ang (2009) danh gia tac dong
ctia FDI dén kinh té Thai Lan trong giai doan
1970 — 2004 bang cach str dung mé hinh hiéu
chinh sai s6. Két qua cho thay FDI tac dong
nguoc chiéu dén kinh té Thai Lan.

2.2.3. Cdc nghién ciru tim thdy FDI khong c6
¥ nghia thong ké dén GDP

O mot hudng nghién cau khac, bang céac
mo hinh kinh té luong khac nhau, véi cac
giai doan nghién ctru khac nhau, céc tac gia
khong tim thay bang chirng c6 ¥ nghia thdng
ké vé tac dong cua FDI dén ting truong kinh
té ciia cac quéc gia tiép nhan.

Ericsson va Irandoust (2001) khong phat
hién bat ky mdi quan hé nhan qua giita FDI
va ting truong ddi véi Pan Mach va Phan
Lan khi kiém tra tic dong nhan qua giita FDI
va san lugng cho bén quéc gia OECD gom
Pan Mach, Phan Lan, Na Uy va Thuy Dién.
Carkovic va Levine (2002) dung dix liéu giai
doan 1960-1995 tir 72 qudc gia phét trién va
dang phat trién, v6i phuong phap OLS va
GMM da khong tim thdy méi quan hé cd y
nghia thong ké gitra FDI va ting truong &
nhitng nudc nhan dau tu. Karimi va cong su
(2009) xem xét mbi quan hé nhan qua giira
dau tu truc tiép nudc ngoai va ting trudng
kinh té v&i phuong phap luan dua trén thir
nghiém Toda-Yamamoto cho méi quan hé
nhan qua va thir nghiém giéi han (ARDL),
dir liéu chudi thoi gian giai doan 1970-2005
cho Malaysia ciing nhan thay khéng c6 anh
huéng co ¥ nghia théng ké gitta FDI va ting
truong. Temiz, Dilek va Gokmen, Ayta¢
(2014) kiém tra quan hé giira dong vén FDI
va tang truong kinh té & Tho Nhi Ky. Bang
cach ap dung chudi dit liéu thoi gian theo
quy tir quy 1/1992 dén quy 3/2007, sir dung
Johansen va phan tich nhan qua Granger. Két
qua phan tich khang dinh khéng ton tai moi
quan hé co6 y nghia nao gitta FDI va tang

truong kinh t& & Thé Nhi Ky ca trong ngin
han 1an dai han. Nghién ctu cia Curwin va
Mahutga (2014), sir dung phuong phap hoi
quy dir liéu bang trong giai doan 2009 — 2010
cua 25 qudc gia. Két qua nghién ciu cua cac
tac gia cho thdy FDI chua du y nghia théng
ké dé két luan anh huong téi ting truong
kinh té ca trong ngan han va dai han.
3. M0 hinh va phwong phap nghién ciru
3.1. Mé hinh nghién ciru

Dya trén cac md hinh Iy thuyét ting
truong tan co dién va noi sinh ciing nhu cac
moé hinh phén tich thuc nghiém khéac nhau
nhu Borensztein va cong sy (1998), Hoang
Thi Thu, Paitoon Wiboonchutikula and
Bangorn Tubtimtong (2010), tdc gia xay
dung md hinh nghién ciu dé danh gia tac

n

Ln(GDP), = Bo +iBjLn(GDP)t_J- + ZBiLn(FDI)t_i+ .
dong cua FDI dén ting truc”ly:r;g kinh té cua
Viét Nam nhu sau:

Trong do:

GDP:: Gia tri tong san pham qubc noi
nam t.

FDI;: Gia tri von dau tu truc tiép nudc
ngoai nam t

et Sai s6

Do tré j va i cua cac bién hodi quy trong
mé hinh dugc lua chon theo tiéu chuén
Likelihood.

3.2. Phwong phdp nghién ciru
3.2.1. Dit liéu nghién ciru

S6 ligu cho nghién ciru duoc thu thap theo
tan suat hang nam cho khoang thoi gian tur
nam 1988 dén nam 2017. Cac dit liéu thir cap
duogc thu thap tir Ngan hang thé gisi, Tong
Cuc Théng k& Viét Nam bao gdm: GDP
thyc, dong vén dau tu truc tiép nudc ngoai
FDI.
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STT Dir ligu Ngudn

1 GDP thyc Ngan hang thé gioi

2 FDI rong Ngan hang thé gioi
FDI dingky | Tong cuc thong ké
FDI thuc hién | Tong cuc thong ké

3.2.2. Phuong phadp nghién ciru

Bai nghién cau ap dung kiém dinh tinh
dimg ADF dé kiém tra tinh dung cua cac
bién trugc khi thuc hién phan tich thuc
nghiém mdi quan hé gita chung. i véi
chudi gbc khdng dung s& dugc loai bo xu
huéng hodc ldy sai phan dén khi c6 dugc
chudi dimg trudc khi dua vao mé hinh. Sau
khi kiém dinh tinh dirng, nghién cau tiép tuc
xem xét mdi quan hé can bang trong dai han
giita hai bién bang kiém dinh dong lién két
Johansen, viéc kiém dinh ddng lién két nhim
xem xét liéu cac chudi dir liéu theo thoi gian
khéng dirng c6 bat ky mdi quan hé can bing
nao trong dai han hay khéng, hay néi cach
khac ching c6 bat on dong nhip hay khdng.
Néu céc chudi dir liéu la khdng dimg nhung
chiing ¢ mdi quan hé dong lién két, yéu tb
hiéu chinh sai sé can duoc thém vao phuong
trinh hdi quy dé phan anh dang méi quan hé
cua céc bién trong ngan han, dong thoi cé thé
nam bat dugc mdi quan hé cua ching trong
dai han. Cudi cung nghién ctu sir dung mo
hinh VAR dé md hinh héa méi quan hé gitra
FDI va ting truong kinh té.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Thwe trang nguén vén FDI va ting
truwéng kinh té tai Viét Nam

4.1.1. Tinh hinh thu hut va thuc hién FDI tqi
Viet Nam giai doan 1988 - 2017

Dong vén FDI d ting dang ké ké tur khi
Luat Pau tu nudc ngoai dau tién cua Viét
Nam duoc théng qua vao nam 1987. Bé dap
g t6t hon cac yéu cau kinh doanh va phan
hoi tir cac nha dau tu nudc ngoai, Luat nay
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dd duoc sira dbi, b6 sung nhiéu lan. Hinh 1
thé hién FDI da dang ky va thyc hién o Viét
Nam tir nim 1988 dén nam 2017.

Ké tir khi Viét Nam t6 chic thanh cong
Hoi nghi APEC 14, Hoa Ky trao Quy ché
Quan hé Thuong mai Binh thuong Vinh vién
(PNTR) cho Viét Nam va ngay 11/01/2007,
Viét Nam chinh thac trg thanh thanh vién
cua To chirc Thuong mai Thé gigi (WTO) da
danh dau nhitng thanh qua doi méi cua Viét
Nam, tao dwoc stc hip dan cua Viét Nam
trong viéc thu hit cac nha dau tu quic té.
FDI d3 tang rat nhanh chong ca vé sé du an,
sb vén dang ky va sé von thuc hién, nim sau
déu ting hon so v&i nam trugc. Trong giai
doan tir 2007 dén 2016, vén FDI c6 sy gia
tang rat manh, s6 du an bang 250% so Vi
giai doan tir 1997-2006, sé vdn dang ky bang
540,8% so voi giai doan 1997-2006, s6 von
thuc hién bang 406% so v&i giai doan 1997-
2006. Bac biét, ngay 11/01/2007, Viét Nam
chinh thic tré thanh thanh vién caa T6 chic
thuong mai thé gigi (WTO) da danh dau
nhitng thanh qua ddi maéi, tao duoc su hap
dan cua Viét Nam trong viéc thu hit cac nha
dau tu quéc té, FDI diang ky di ting rét
nhanh.

70‘006riéu USD Dy ard.000

60.000 f’ 2500
50.000 { 2000
40,000

/l\ - 1500
30.000 x

20000 e THHIE

1988

Téng von ding kj W Tong s0 von thec hign =B S0 d an

Hinh 1 : Pdu tw triec tiép ciia nirde ngodi tai Viét Nam

Nguén: Tong cuc Thong ké Viét Nam
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Nhin chung, lugng vén FDI dang ky ting
qua cac nam nhung c6 sy chénh léch 16n gitra
vbn dang ky va von thuc hién. Nguyén nhan
cia sy chénh léch nay la do mot sé dia
phuong c6 xu hudng dua nhau thu hat FDI,
khai bao qua luwong FDI thu hut duoc; do
viéc thuc hién céc du an FDI gap kho khan
so véi du kién ban dau; do tac dong anh
huong cua cac cudc khung hoang tai chinh,
kinh té va do dong thai diang ky du &n cua
nhiéu nha dau tu chi dé giir chd hoic lay dat,
sau d6 ban lai dy an dé thu 16i. Su chénh léch
giira von thyuc hién va von dang ky cao chiing
t6 hiéu qua khai thac con yéu, vi vay can cd
chinh sach hd tro cling nhu quan ly chat ché
hon nham tang cudng kha ning hap thy dong
vbn quan trong nay tai Viét Nam trong thoi
gian tai.

4.1.2. Vai tro cia Pau tw truc tié’p nuoc
ngoai tai Viét Nam

a) Vai tro ciia FDI doi vo6i tong von
dau twr phat trién toan xi hi tai Viét Nam

Hinh 2 thé hién vai trd cua FDI ddi véi
t6ng von dau tu phat trién toan xa hoi tai Viét
Nam.

100%

90%

HKh wecd
von dau u nude ngoai

______________ Kinhté
Ngodi nha nuge

aKinh té
Nna nuée

1595 1597 1599 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2007

Hinh 2 : Dong gop ciia cdc thanh phan kinh té
trong tong von dau tw phdt trién toan xd héi tai
Viet Nam tir nam 1988 dén nam 2017

Nguon: Tong cuc Thong ké Viét Nam

Véi Viét Nam, dang trong qua trinh ddy
manh cdng nghiép hoa, hién dai hoa, nén nhu
cau vé von caa nén kinh té quéc dan 1a rat
I6n, FDI da bo sung phan nao dang ké nhu
ciu do. Thuc té ¢ Viét Nam cho thiy, nguon
vén FDI gitr mot vai trd quan trong, thé hién
gua téng ngudn von dau tu phat trién caa khu
vuc ndy ngdy cang ting lén. Néu nhu nim
2004, s6 von FDI chiém 14,2% trong tong
vén dau tu toan xd hoi, nam 2015 chiém
14,9% thi nam 2008 1én dén 30,9% va cac
nim sau d6 déu trén 21% téng von dau tu
toan xa hoi. Dong vén FDI khéng chi c6 y
nghia déng gop vao tong vén, ma con gilp
dinh huéng linh vuc dau tu cho Viét Nam.

b) Vai tro cia FDI voi ting truéng
kinh té Viét Nam

Hinh 3 thé hién vai tro cia FDI véi ting
truong kinh té tai Viét Nam.

0% T
L EEREEEEEEEEREES Thu sén phdm i rg cpsin
hém.
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1 Kinh té ngodi Nha e
Wh -
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Hinh 3 : Béng gdp cuia cac thanh phan kinh té
trong GDP theo gid thuc té tqi Viét Nam

Nguon: Tong cuc Thong ké Viét Nam

Xét theo ty trong dong gép vao ting
truong kinh té, khu vyuc kinh té ngoai nha
nuée (khu vuc kinh té tu nhan) c6 muc dong
gop cao nhit. Khu vuc ¢ vén dau tu truc
tiép nudc ngodi mac di mic dong gbp con
thap khi so V& ty trong véi cac khu vic khac,
song ty trong dong gop cua khu vuc nay ngay
cang tang trong GDP. Nam 2007, FDI déng
gop 16,96% GDP theo gia thuc té thi nam
2017 dat 19,63%, cho thay hiéu qua caa dong
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vbn nay dd gia ting va gép phan tich cuc
trong viéc thuc déy tang truong kinh té.

Mic du FDI ¢6 nhiéu déng gop 1én cho
phét trién kinh té x& hoi ¢ Viét Nam nhung
chét lwong ngudn vén nay van chua dap tng
dugc ky vong. Chit lugng ngudn vén FDI
thap c6 thé do mot sb nguyén nhan. Thu
nhét, viéc phan cap cip gidy phép du &n FDI
duogc thyc hién phan cap manh nhung co ché
phan cap nay sinh nhiéu bat cap, cong tac
tham dinh, cap giay chang nhan dau tu, cong
tac quan ly, giam sat cac du an FDI con léng

lé0, chat lwong chwa cao, mot sé di &n c6
quy md lén dugc cip phép nhung khong trién
khai hoac trién khai cham. Thi hai, mdi
truong dau tu chua thong thoang minh bach
lién quan dén tha tuc hanh chinh, dt dai, co
s6 ha tang la nhirng yéu té han ché sy dau tu
vao Viét Nam cua cac cong ty da qudc gia
trén thé gioi.

4.2. Két qud nghién ciru

4.2.1. Théng ké mé ta cdc bién nghién ciru

Bing 1: Thong ké mé ta

Bién So quan Trung binh Do léch chuin Gia tri nho Gia tr} 16m

sat nhat nhat
GDP (nghin USD) 30 73.094.428 68.400.000 6.293.305 223.863.996
FDI (nghin USD) 30 4,302.637 4.283.810 4,070 14.100.000

Thong ké mé ta cac bién nghién ctu cho
thiy, GDP trung binh trong giai doan nghién
ciru 12 73.094.428 nghin USD mdi nim.
Trong khi nguén vén FDI trung binh thu hat
4.302.637 nghin USD mdi niam. Bién dong
GDP cao hon FDI, thé hi¢n & do léch chuan
cao hon.

4.2.2. Két qua kiém dinh tinh dirng
Bing 2: Két qud kiém dinh tinh dimng

Bién Test Statistic P-value
GDP -0,031 0,9559
AGDP -16,241 0,000

FDI -3,178 0,0213
AFDI -5,366 0,000

Céc két qua thir nghiém ADF cho céc
bién nghién ciru duoc thé hién trong Bang 2.
Két qua cho thay rang gia thiét khdng co su
hién dién cua nghiém don vi hay cac bién la
dirng bi bac bo & chudi bién gdc Ln(GDP),
trong khi bién Ln(FDI) diung & muc y nghia
5%. Tuy nhién, sai phan cua bién Ln(GDP)
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dirng & muc y nghia 1%, diéu nay cho thay
rang In(GDP) la bién tich hop bac mét hozc |
D).
4.2.3. Kiém dinh dong lién két

Budc tiép theo tac gia thuc hién kiém
dinh Johansen dé kiém tra su tdn tai cua cac
mébi quan hé dai han giita cac bién quan tam.
Két qua cua cac thir nghiém nay dugc trinh
bay trong Bang 3, cung cap sé lugng cac vec-
to ddng lién két.

Bing 3: Két qua kiém dinh dong lién két

lari 06 crit

Yorees Parms LL | eigenvalue | Trace stafistc Hatal
rank value
0 6 | 20363663 53| 154

! § ] 476088 | 039810 | L1279 3,16

) 10| 35039999 | 003948

Nhu thé hién trong Bang 3, gia tri thong
ké Trace va gia tri rieng tdi da cho thay
khong ton tai vecto dong lién két. Do do,
khong ton tai mdi quan hé dai han giita hai
bién, va md hinh phu hop cho nghién ctu 1a
mo hinh VAR.
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4.2.4. Phan tich mé hinh VAR
Bang 4 thé hién phan tich md hinh VAR
Bing 4: Két qua woc heong mé hinh VAR

DGDP
Bién Hg sb Mirc y
héi quy nghia
Hing s 0,0647491 0,006™
DGDP(-1) | 0,3285184 0,068"
DGDP(-2) | 0, 0558903 0,693
DGDP(-3) | -0, 0588312 0,427
DFDI(-1) 0,1058101 | 0,004™"
DFDI(-2) | -0,0746204 | 0,037
DFDI(-3) 0,0564103 | 0,001

Ghi chu: * **va *** c6 y nghia twong ung ¢
muec 10%, 5% va 1%

Mo hinh VAR duoc udc luong véi do tré

3, dugc lua chon theo tiéu chuéan Likelihood.
Két qua mo hinh VAR dugc trinh bay ¢ bang
4 cho thiy, FDI tac dong cung chiéu dén
GDP. FDI tang sé kich thich ting trudng
kinh té, diéu nay thé hién rd nhat sau 1 va 3
ky. Tuy nhién, néu FDI khong duoc st dung
hiéu qua thi c¢d thé kim ham ting truong kinh
té, didu nay thé hién rd sau 2 ky. Piéu nay
kh& phd hop véi thuc té, vi khi FDI ting s&
kich thich tang truéng kinh té trong thoi gian
ngan. Tuy nhién, néu khéng c6 ké hoach sir
dung FDI mot cach hiéu qua thi s& khong
kich tich dugc tang truong kinh té (sau 2 ky).
Nhan thdy duoc diéu do, VN s& c6 cac bién
phap cai thién va st dung FDI hiéu qua hon,
diéu nay s& kich thich duoc ting truong kinh
té sau 3 ky. Ham y ngudn von FDI cang gia
tang cang tao diéu kién phat trién nén kinh té.
Tac dong tong hop sau 3 ky 10,0876 va cé y
nghia thong ké & muc 1%. Biéu nay cho thiy
ring su gia ting 1% FDI trong nuwdc ¢6 xu
huéng ting 0,11% trong tdc do ting truong
GDP trong nam déu tién, va ting 0,08% sau

3 nam. Két qua nghién ctu phu hop véi ly
thuyét ting truong ¢ dién va md hinh
Harrod- Domar. Két qua nay ciing phu hop
véi két qua ciia cac nghién ctru trude diy nhu
Borensztein va cong su (1998), Lean va Tan
(2011), Insah (2013) va Igbal va Abbas
(2015). Vén dau tur 1a nhan t6 quan trong doi
Vv6i sy phat trién kinh té caa mot qudc gia.
Vén gia ting 1a diéu kién tich liiy tu ban, gia
tang dau tu, ting nang lyc san Xuat va tai san
Xuat caa nén Kinh té. Vén ciing 1a diéu kién
dé gia ting co s& vat chit va co sé ha tang
cuia nén kinh té, tao méi truong hoat dong tot
hon cho cac doanh nghiép trong nudc, do do6
dong gop cho sy phét trién caa nén kinh té.
FDI l1a mot nguén thiét yéu hd tro truc tiép
cho viéc tao ra cac nganh cong nghiép khac
nhau ¢ Viét Nam véi nhu cau cao vé cong
nghé va cac san pham gia tri nhu san xuat
may moc, nang luong, may tinh va dién
thoai. Ngoai ra, FDI da dong mot vai tro
ngay cang quan trong trong hoat dong xuat
nhap khau cua dit nudc ciing nhu dam bao
cung cap ngoai héi va can can thanh toan
qudc gia trong nhitng nim qua.

Hiéu rd tam quan trong cia ngudn vén
FDI, Viét Nam da thuc hién chinh sach thu
hit vén dau tu truc tiép nudc ngoai ngay tir
khi tién hanh cai cach kinh té va dugc Quéc
hoi théng qua Luat dau tu nudc ngoai dau
tién vao thang 12/1987. Thang 6/1990, Qudc
hoi bo sung mot sé diéu cua Luat dau tu
nudc ngoai tai Viét Nam. Thang 12/1992,
Quéc hoi thong qua Luat sta ddi, bd sung
mot sé diéu cua Luat dau tu nudc ngoai tai
Viét Nam. Thang 11/1996, Quédc hoi théng
qua Luat dau tu nudc ngoai tai Viét Nam lan
thir 2. Thang 6/2000, Quéic hoi thdng qua
Luat sira ddi, b sung mot sé diéu cua Luat
dau tu nuéc ngoai tai Vit Nam. Théang
12/2005, Quéc hoi théng qua Luat dau tu
(théng nhat). Thang 11/2014, Quéc hoi ban
hanh Luat dau tu 2014.
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Nhu vy c6 thé thiy, hé théng phap luat
trong quan ly hoat dong dau tu nudc ngoai
cua Viét Nam di co sy cap nhat theo hudng
ngay cang phu hop vai cac cam két va thong
16 qudc té. Tuy nhién, vin con mot sé bat
cap: Cac chinh sach uvu dai cta Viét Nam van
con chua hap dan so véi cac nude trong khu
vuc nhu Thai lan, Philippin, Indonesia; Cac
van d& dit dai, giai phong mat bing gay
cham tré tién d6 thyc hién du an, l1am mit
thoi co ctia nha dau tu; hé thong luat phap,
chinh séch van con thiéu tinh dong bo va hay
thay d6i, thiéu tinh minh bach va kho dy
doan trudc tao ra nhitng rao can bét hop 1y,
giy kho khin cho nha dau tu.

Pé khang dinh tinh viing chic cia mo
hinh wéc tinh, téc gia thuc hién kiém dinh
chan doan trén phan du ctia md hinh. Tét ca
céc s lieu thong ké duoc tinh toan la khong
¢6 y nghia théng ké, chi ra raing mé hinh
khéng ton tai hién twong ty twong quan.
Ngoai ra, véi mé hinh VAR, sy 6n dinh cua
mo hinh 1a diéu kién dé dam bao két qua hoi
quy la dang tin cdy. T4c gia béo cdo su 6n
dinh cia md hinh & hinh 4. Tt ca céc gia tri
nghiém wdc luong déu nam trong vong tron
don vi, cho thdy mé hinh VAR voi d6 tré 3 1a
on dinh,

Roots of the companion matrix

Imaginary

T T T T T
-1 -.5 0 5 1
Real

Hinh 4: Két qua kiém dinh sw on dinh ciia md
hinh VAR

5. Két luin va ham y chinh sich
Trong nghién catu nay, tac gia thuc hién
kiém dinh tac dong cua FDI dén ting truong
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kinh té tai Viét Nam. Sir dung dit liéu trong
giai doan 1988-2017 voi mo hinh VAR, két
qua caa nghién cau cho thiay FDI tac dong
tich cuc dén tang truong kinh té. Tur két qua
nghién cau, tac gia dua ra mot sb khuyén
nghi nham thu hat ngudn vén dau tu truc tiép
nuée ngoai hd trg tang truong kinh té:

Thir nhat, nhoém giai phap vé cong tac
phdi hop trong quéan 1y nha nude ddi voi hoat
dong dau tu nude ngoai: Trung uong va dia
phuong phdi hop chat ché trong viéc cip
phép va quan 1y cac du an dau tu nudc ngoai.
Nang cao trinh o cta déi ngii can bd cong
chirc nhiam dam bao thyc hién theo quy dinh
tai Luat Dau tu va quy dinh mai vé phan cap
quan |y dau tu FDI.

Tht hai, nhém giai phap lién quan téi
chinh sach thu hut dau tu: Tiép tuc ra soét,
stra d6i, b6 sung chinh sach vé dau tu, kinh
doanh, ban hanh cac wu dii khuyén khich dau
tw vao mot sd linh vuc, thuc hién cac bién
phap thic ddy giai ngan... tap trung hoan
thién hé thong phap luat va co ché chinh sach
phl hop vai yéu cau hoi nhap kinh té qudc té
d3 cam két, gop phan tao méi truong kinh
doanh thuan loi, dé thu hat ngudn luc cua cac
thanh phan kinh té, ca trong va ngoai nudc
cho dau tu phat trién. Dac biét, trong thoi dai
cach mang cong nghiép 4.0, c6 thé khai thac
t6i da va tan dung hiéu qua cac loi thé cua
dau tu nude ngoai trong giai doan chuyén doi
theo hudng chit lugng va hiéu qua. Chinh
sach thu hat dau tu nuwéc ngodi can cai cach
theo hudng wu tién cao nhat cho cong nghé
cao, céng nghé ngudn huoéng téi cach mang
cobng nghié¢p 4.0, xdy dung méi truong Kinh
doanh phil hop véi nhu cau cua doanh nghiép
trong ky nguyén s, can phai dem lai moi
truong dau tu wu viét cing cac trai nghiém
van hanh voi cac giai phap sb, truc tuyén
canh tranh dugc véi cac ddi thi khac trong
khu vuc. Tiép tuc cai cach hanh chinh hon
nita trong giai quyét thu tuc dau tu. X Iy kip
thoi vudng mac trong van dé cap phép diéu
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chinh gidy chiung nhan dau tu. Bong thoi,
ting cuong hoat dong kiém tra giam sat doi
véi cac doanh nghiép c6 vén FDI nham dam
bao sy cong bang cho cac doanh nghiép
trong nudc VA giir vitng moéi quan hé than
thién véi cac nude dau tu. Thir ba, nhom céc
giai phap hd tro tang truong kinh té 6n dinh:
Tap trung giai quyét hiéu qua bai toan phan
bd hop Iy nguon luc trén pham vi ca nudc,
tung nganh, ving, dia phuong. Kinh nghiém
mot s6 qudc gia cho thay trong giai doan dau
ctiia qué trinh phét trién co thé xem xét, tap
trung ngudn lec cho nhitng ving, khu vuc,
dbi tuong co hiéu qua sir dung cao nhat , sau
mot thoi gian s& cd ngudn luc Ién hon dé
phat trién can bang, bén virng cho cac ving,
khu vuc, dbi tugng con lai. Tang cuong lién
két theo chudi gia tri, nang cao gia tri gia
tang, két ndi khu vuc kinh té trong nudc véi
khu vuc FDI, gitta thi truong trong nudc va
thi truong quéc té. Thic day phat trién san

xuit kinh doanh, tao nén tang vi mé viing
chiac cho 6n dinh vi mé. Xac dinh ré nhiing
nganh, linh vuc, san pham c6 lgi thé canh
tranh chu dao dé c6 nhirng chinh sach hd trg
phét trién phi hop theo co ché thi truong, dac
biét chl trong khau tiéu thu san pham, dau ra.
Cac nganh ché bién ché tao, nong nghiép,
dich vy, du lich dang trong xu thé phuc hoi
t6t; tuy nhién can chd trong viéc cac nudc,
dbi tac 16n co6 thé ap dung cac bién phap
phong vé thuong mai va xu hudng cua khu
vuc FDI dé c6 ddi sach pha hop, kip thoi.
Tap trung nang cao nang suat lao dong, hiéu
qua, nang luc canh tranh va kha niang chéng
chiu cua nén kinh té, cia cac nganh, linh vyc,
doanh nghiép thong qua thiic day tng dung
cbng nghé cao, tan dung co hdi cta cach
mang c6ng nghiép 4.0. Cang ¢ 6n dinh kinh
té vi md can duoc thuc hién dong thoi voi co
cau lai nén kinh té trén cac nganh, linh vyc.
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