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Sau cong cudc d6i méi kinh té bat dau tlr nam 1986, Viét Nam da ky két rat nhidu Hiép dinh
Thwong mai tw do (FTA). FTA sém nhét ctia Viét Nam chinh 1a AFTA vao ndm 1996, mot ndm sau
khi gia nhap ASEAN — nay da duoc thay thé bang Cong ddng kinh t& ASEAN (AEC). Tiép dén,
nam 2007, Viét Nam gia nhap tré thanh thanh vién cta Té chirc thwong mai Thé giéi (WTO) va
chinh thire bt tay vao cong cudc tang cwdng hoi nhap kinh t& quéc té. Trong khi cac nghién ctu
hién nay vé tac dong cta FTA chi yéu tap trung vao thwong mai song phwong gitva cac thanh
vién, bai viét nay nham danh gia tac déng ctia FTA Ién viéc thu hat vén FDI tai Viét Nam. Bai viét
st dung sb liéu vén dau tw truc tiép nwdc ngoai (FDI) trong giai doan 2005 — 2017 tir 24 quéc gia
vao Viét Nam va ap dung knowledge-capital model trong viéc danh gia tac dong ctia FTA.

Twr khéa: FTA, FDI, knowledge-capital model, Viét Nam.

ABSTRACT

Since the economic reform in 1986, Vietnam has signed many free trade agreements (FTAS). The
first FTA is AFTA that was signed in 1996, just one year after Vietham joined ASEAN, which is
currently named ASEAN Economic Community (AEC). In 2007, Vietnam formally became a
member of the World Trade Organisation (WTO) and began advocating for global intergration.
Existing studies on effects of FTA in Vietnam mainly analysed bilateral trade between members.
Our study thus fill a gap in the existing literature by investigating the effects of FTAs on inward FDI
into Vietnam. Specifically, we apply knowledge-capital model to examine the impacts of FTAs on

flows of FDI from 24 countries into Vietnam for period of 2005 — 2017.

Keywords: FTA, FDI, knowledge-capital model, Vietham.

1. Giéi thiéu

Ké tir sau giai doan doi moi nam 1986,
nén kinh té Viét Nam di chuyén déi thanh
cong tir nén kinh té ké hoach tap trung sang
nén kinh té thi trudng trong d6 bao gdm tu
do hoa gia ca theo hudng thi truong, chinh
sach ty gid phu hop, hé thdng tai chinh 6n
dinh, giam bét doc quyén cia doanh nghiép
nha nudc va ung ho sy phét trién cua kinh té
tu nhan. Nho d6, trong nhitng nim gan day,
kinh t& Viét Nam di dat duoc tdc do ting
trusng GDP cao, kinh té vi mé on dinh,
thwong mai phat trién va coéng tac xoa doi
giam nghéo da dat dwoc nhirng thanh tich

nhat dinh. Theo s6 liéu thong ké cua Tong
Cuc Théong Ké (TCTK), trong giai doan 2007
— 2017, GDP thyc té va GDP binh quan dau
nguoi tai Viét Nam da tang tuong ung la 6%
va 54%.Sy ting truéng 4n twong nay di
gilp Viét Nam tur mét trong nhirng nudc
nghéo nhat trén thé gisi voi mac thu nhap
trung binh trén dau ngudi 1a $100 trong nim
1986 Ién thanh mot qudc gia co thu nhap
trung binh thap, khoang $2.000 trong nim
2014. Viét Nam di dugc xem nhu 13 mot vi
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du dién hinh vé& thanh c6ng trong chuyén déi
kinh té va Ia hinh mau cho céc qudc gia khéc
tham khao va hoc tapNhitng thanh tuu kinh
té noi trén la két qua tat yéu dén tir viéc
Chinh phu Viét Nam da ung ho viéc tu do
hoéa thuong mai gan véi hoi nhap kinh té toan
cau. Mot trong nhitng budc di dau tién la
viéc dua ra Luat Pau tu nudc ngoai vao Viét
Nam trong nam 1987, tiép theo do la viéc
tham gia vao céc hiép dinh thuong mai song
phuong va da phuong. Dién hinh nhu: Viét
Nam gia nhap Hiép hoi cac quéc gia Pong
Nam A (ASEAN) nam 1995, Hop tac kinh té
Chéu A - Thai Binh Duong nim 1998 va Hoi
nghi A - Au vao nim 2001. Nam 2007, Viét
Nam chinh thuc tro thanh thanh vién cua To6
chirc Thuong mai Thé gisi (WTO). Tinh dén
cubi nam 2017, cac hiép dinh thuong mai
Viét Nam da ky két, thuc thi va dang dam
phén téng cong 1a 16 FTA; day 1a mot con sb
rat an tuong ddi voi mot nudc Chau A dang
trén da phét trién. Trong sb 16 FTA nay co
12 FTA da duoc thyc thi (7 trong 12 FTA
nay dugc thuc thi vai tu cach 1a thanh vién
ASEAN, FTA con lai la v6i Chile, Nhat Ban,
Han Quéc, lien minh Kinh t¢ A Au va cudi
cuing 1a FTA méi nhat CPTPP); 1 FTA da két
thic dam phan Hiép dinh Thuong mai tu do
gitra Viét Nam va EU (EVFTA); 3 FTA dang
dam phan 1a Hiép dinh Déi tac kinh té toan
dién khu vuc (RCEP), FTA vai lsarel va véi
Khéi thurong mai ty do Chau Au (EFTA). !
Céc nghién ctu vé tac dong cua FTA hién
nay thuong tap trung vao tac dong cta FTA
1én thuong mai va phuc lgi x& hoi, trong khi
d6 van con c6 it nhitng nghién ctu vé tac
dong caua FTA 1én dong vén FDI vao qubc
gia thanh vién. G mét khia canh, FTA ¢6 thé
lam tdng FDI thong qua viéc ma& rong thi
truong tai qudc gia tiép nhan dau tu (vertical

L Lién minh Kinh t& A Au (EAEU) bao gdm céac nudc
Lién bang Nga, Cong hoa Belarus, Coéng hoa
Kazakhstan, Coéng hoa Armenia va Cong hoa
Kyrgyzstan.
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FDI) (Kim, 2007). Tuy nhién, FTA ciling c6
thé co tac dong xau 1én FDI khi ma nha dau
tu quyét dinh tap trung nha may tai mot qudc
gia va xuit khau dén cac quéc gia khac nham
khai thac lgi thé theo quy md san xuat
(horizontal FDI) (Neary, 2002; Li et al.,
2016). Theo Blomstrom and Kokko (1999),
tac dong cua cac hiép dinh thuong mai ty do
phu thugc vao céac yéu té nhu vi tri dia ly cua
qudc gia thanh vién hoic ving, kha ning
canh tranh cta cac cdng ty noi dia trong vung
lien két va dong co cua cac nha dau tu nuéc
ngoai. P& ching minh cho nhan xét nay,
Blomstrém and Kokko (1999) da nghién cuu
3 truong hop hoi nhap khu vuc bao gém
Canada-My,  My-Mexico  va  khdi
MERCOSUR. Két qua nghién ciu da cho
thiy hiép dinh thuong mai ty do Canada —
M3 (CUSFTA) c6 anh huong rét it dén ludng
vén FDI tir My dén Canada. Nguoc lai, viéc
Mexico gia nhap NAFTA da tao ra dong luc
rat lon thuc day ludng vén FDI tr My va
Canada chay vao nudc nay. Trong khi d6
hiép u6c MERCOSUR lai tao ra cac tac dong
khac nhau véi cac nudc thanh vién.

Trong cac nghién ctu chung vé& méi lién
hé gitta FTA va FDI, cac nghién ctu hién
nay thuong cho thdy mdi quan hé tich cuc
nhiéu hon 14 tiéu cuc. Tuy nhién hién nay c6
rat it cac nghién ciru thuc nghiém vé tac dong
ciia FTA dén FDI tly theo ting cip do phat
trién cua cac qudc gia dau tu, vi du nhu sy
khac nhau giita cac nuéc phét trién va cac
nuée dang phat trién trong quyét dinh dau tu
ra nudc ngoai. Bai viét nay nham muc dich
giai quyét vin d& nay dua trén sb lieu vé
FTA va FDI cua Viét Nam. Chdng téi sé thu
&p dung md hinh knowledge-capital dé danh
gia tdc dong cua cac hiép dinh FTA ma Viét
Nam di ki két v6i cac ddi tac trong giai doan
2005 - 2017.

Bai viét gom 4 phan, phan thir nhat s&
trinh bay vé cac l4p luan chinh lién quan dén
mo6 hinh knowledge-capital. Phan thir 2 s&
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trinh bay v& cac mo hinh, sé liéu, phuong
phap phan tich, ciing nhu nhitng van dé trong
nghién ciu md hinh kinh té dinh luong. Phan
thir 3 s& 1 két qua nghién ctiu. Cudi cling sé
la phan két luan.

2. Khai ni¢m va gia thuyét

Trong nhirng nim gan déy, di c6 rat nhiéu
cac nghién cau ly thuyét va thyc nghiém veé
thuong mai qudc té tap trung vao dong co dé
cac cong ty da quéc gia (Multinational
enterprises — MNES) ra quyét dinh dau tu vao
mét qudc gia. Co thé chia cac nghién ciu nay
theo 3 dong chinh: mé hinh dong co chiéu
ngang, hay con duoc goi la Horizontal FDI
(H-FDI), (Markusen & Venables, 1998); mb
hinh dong co chiéu doc, vertical FDI (V-
FDI), (Helpman, 1984; Helpman &
Krugman, 1985); va m6 hinh knowledge-
capital (Markusen & Maskus, 2001), ma
trong d6 da bao gom ca md hinh FDI chiéu
doc va FDI chiéu ngang.

FDI theo chiéu ngang bao gdm céc cong
ty da qudc gia lua chon diém dén dau tu gan
v6i thi truong khach hang nhim muc dich
han ché chi phi thuong mai (trade costs). Cac
cong ty da qudc gia phai lya chon giira loi
thé cua viéc ting quy mo kinh té (economies
of scale) va sir dung chién lwoc nhay tranh
thué (tariff-jumping). Néu cac cong ty da
qudc gia lya chon dit nha may tai qué nha,
ho s& khai thac dugc loi thé cua ting quy mo
kinh té, tuy nhién, lai bi tang chi phi bién do
phai xuit khau dén qudc gia dbi tac. Nguoc
lai, néu ho dat nha may tai tit ca cac thi
truong tiém nang thi s& gidp han ché chi phi
thwong mai (phi van chuyén va thué) nhung
lai phai tra chi phi dau tu cho tai san ¢ dinh
tai nudc chu nha (Jang, 2011).

Céc nhan té chinh tac dong dén H-FDI
bao gom thi truong tiém niang va chi phi
thuong mai. Khi chi phi thuong mai ting, cac
cong ty da qudc gia s& c6 xu huéng dau tu
vao cac thi truong tiém ning dé phuc vu

khach hang muc tiéu. Khi chi phi thwong mai
giam, ho s& tap trung tai mot quoc gia va
phuc vu thi truong tiém niang bang cach xuat
khau thay vi FDI. Nhu vay trong mé hinh H-
FDI, thwong mai va FDI s& thay thé cho
nhau. Bén canh d6, cac doanh nghiép FDI s¢&
¢6 xu hudng dau tu vao cac thi truong 16n vi
khi d6 chi phi dau tu tai san ¢é dinh s& duoc
dén bu bang doanh thu va loi nhuan tao ra tir
thi truong d6. Co thé néi la horizontal FDI s&
tang cung voi chi phi thuong mai va thi
truong tiém ning cua qudc gia tiép nhan dau
tur.

Khéc véi H-FDI, V-FDI dugc thuc day
bai mong muédn thuc hién hoat dong san xuat
dia trén nén tang lao dong cé tay nghé hoic
lao dong gian don ¢ cac dia phuong ma lyc
luong lao dong dé chiém phan 16n. Sau khi
san xuat hang hoa tai quéc gia tiép nhan dau
tu, doanh nghiép V-FDI s& dua hang hoa do
vé lai qué nha dé phuc vy khach hang trong
nuéc (Jang, 2011).

Céc yéu t6 chinh 1am anh huong dén
quyét dinh dau tu cua doanh nghiép V-FDI
s& bao gém chi phi thwong mai va su khac
biét vé ki nang gitra qué nha va quéc gia tiép
nhan von dau tu. Khi chi phi thuong mai tai
nudéce tiép nhan dau tu ting 1én, doanh nghiép
V-FDI s& phai nhap khau hang hoa véi chi
phi cao hon. Trong trudng hop khac biét vé
ki ning giita qué nha va nudc tiép nhan dau
tu ting lén, tién luong tuong ung cho lao
dong ky ning thap s& giam xubng. Do dé
doanh nghiép s& c6 xu hudng ting dau tu va
san xuat voi chi phi thap tai nudc tiép nhan
von dau tu. Nhu vay V-FDI s& ting trong
truong hop chi phi thuong mai giam xubng
va khac biét ky nang tang 1én. Nhu vay trong
mo hinh V-FDI, thuong mai va dau tu c¢6 xu
huéng b sung cho nhau.

Do chung ta thuong khéng c6 duoc thdng
tin & phan biét 2 loai hinh FDI trén, nén md
hinh knowledge-capital (K-C) da két hop ca

33



TRUONG BAI HOC KINH TE - DAl HOC DA NANG

2 loai dong luc, chiéu ngang va chiéu doc, dé
phan tich cac nhan t6 Iam anh huong dén
FDI. Trong mé hinh K-C co ban, Carr et al.
(2001) da ching minh chi phi thuong mai c6
tac dong tich cyc dén luong von FDI khi ma
su khac biét vé ky niang gitra qué nha va
nuéc nhan dau tu 1a khong dang ké. Trong
khi d6, chi phi thuong mai lai ¢6 tac dong
tiéu cuc dén luong vén FDI khi ma su khéac
biét vé ky nang ting 1én. Piéu nay cho thay
rang khi chi phi thuong mai di xudng thi su
giam sat cua H-FDI s€ cao hon sy tang 1én
cua V-FDI trong truong hop ¢ it sy khéc
biét vé k¥ ning giita qué nha va nudc nhan
dau tu. Nguoc lai, khi sy khac biét vé ky
nang gitra 2 nudc cao thi khi chi phi thuwong
mai giam xudng, V-FDI s& ting nhanh hon
su giam sat caa von H-FDI.

Nhu tat ca ching ta déu biét, mot trong
cac muyc dich chinh cua viéc ki két FTA la dé
giam chi phi thwong mai giita cac quéc gia
thanh vién. Bén canh do, trinh d6 khoa hoc
cong nghé gitra cac qudc gia phat trién
(developed countries) va cac quéc gia dang
phat trién (developing countries) c6 mot
khoang cach khong nho. Do Viét Nam nam
trong nhdm cac qudc gia dang phat trién, nén
trong nghién ctru nay chang t6i dua ra 2 gia
thuyét cho 2 nhém cic nudc dang c6 von
FDI dau tu tai Viét Nam.

Gid thuyét 1: do H-FDI sé chiém phan
lon so véi V-FDI trong cdc nwéc thugc
nhom quéc gia dang phat trién, c6 sw khac
bigt vé kyj ning khong cao, FTA sé tao tac
dgng tiéu cuc Ién luéng vén FDI tir cac
nwéc dang phit trién vao Vigt Nam.

Gid thuyét 2: Ngwec lgi, sw Khac bigt vé
Ky ning gifta cac quéc gia phat trién va Vigt
Nam & rdt ddng ké, nén V-FDI sé chiém wu
thé so véi H-FDI. Do dé, FTA sé tao ra
hiéu #ng tich cuc 1én luéng vén FDI tir cac
nuwéc phét trién vao Vigt Nam.

3. M6 hinh, phwong phap woc lwgng va dir
liéu
3.1. M6 hinh

Pé danh gia tic dong cua FTA lén FDI,
ching tdi sir dung mo hinh di dwoc dé cap
boi Carr et al. (2001) va Egger and
Pfaffermayr (2004). Carr et al. (2001) da woc
lwong md hinh knowledge-capital véi céac
bién doc lap lién quan dén dic diém cua ting
qudc gia bao gdm kich thudc caa nén kinh té,
thwong mai va chi phi dau tu. Egger and
Pfaffermayr (2004) da thém vao mo hinh
knowledge-capital bién doc lap hiép dinh dau
tu song phuong (bilateral investment treaties
- BIT). Dya trén cac nghién cau nay chdng
t61 d& xuat mo hinh dung cho nghién ctu nay
nhu sau.

Fdie=Fo+Fr ) gapeje+ fosimige+ Padskye + BoFT Ay, + fsOPENye + BTy (1

+ Brdist;; + T, + 555

Trong d6 i, j, t twong (ng 1a qubc gia doi
tac cua Viét Nam, Viét Nam va yéu t6 thoi
gian trong dir ligu.

Bién phu thudc, fdi;;, la ludng von FDI
tir c4c quéc gia di tac vao Viét Nam.

Cac bién doc lap, T gdp;;. dai dién cho
kich thuéc nén kinh té cua cac cap quéc gia
ddi tac va Viét Nam. Bién, simiy, thé hién
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su twong duong vé kich thugc nén kinh té
gitta qubc gia ddi tac va Viét Nam. Gia trj
simi cang cao thi kich thuéc nén kinh té cia
qudc gia dbi tac va Viét Nam cang gan nhau.
Bién, dsk;;, thé hién su khac biét vé ky

nang gitra qudc gia dbi tac va Viét Nam. FTA
la bién gia, va c6 gia tri bang 1 néu quéc gia
d6i tac va Viét Nam da co ky két FTA tai
nam t. BIT 1a bién gia, va c6 gia tri bang 1
néu qudc gia dbi tac va Viét Nam di co ky
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két hiép dinh dau tu song phuong tai nim t.
Trong trudng hop mot qudc gia dong thoi ki
két BIT va FTA voi Viét Nam thi bién FTA
s& thay thé cho bién BIT do cac diéu kién
trong FTA d3 bao gém ca dau tu va thuong
mai. Chi tiét cac hiép dinh FTA va BIT da ki
két cuia Viét Nam trong mau nghién ctu caa
bai viét ndy s& duoc trinh bay cu thé trong
muc 3.3 cua bai viét.

OPEN thé hién d6 mé vé miat thuong mai
cuia cac qudc gia ddi tac va Viet Nam. Do mo
vé mit thuong mai dugc do bang ti 1é % cua

téng gia tri xuat khau va nhap khau hang hoa
va dich vu so véi tong san pham quéc noi cia
mét qudc gia.

Cudi clng T, ;5 tuong ung sé 1a higu
g ¢d dinh theo thoi gian va sai s6 cia md
hinh.

Bang 1 s& cung cip chi tiét vé& bién doc
Iap va bién phy thugc sir dung trong méd hinh.

Bing 1. Pinh nghia cdc bién sir dung trong mé hinh

Bién Dinh nghia

i Qudc gia ddi tac voi Viet Nam

i Viét Nam

FDlIijt Ludng vbn FDI tir quic gia i vao Viét Nam trong nam t (theo gia c6
dinh 2010)

fdi;j Logarit cua FDIijt

GDPiva GDP;; | GDP tuong ting cua i va Viét Nam trong nam t (theo gia cé dinh 2010).
Logarit cua (GDP;; + GDP;

Z.@dmﬁ J (GDPx i)

Simi;je o4 GDP,. | 0P T
" GDP,, + GDP,.| ~ |GDP;, + GDPy,| |

dsk; . |in(percapita GDP,,) — In(percapita (FDF:,-,H

FTA;: 1 sau khi FTA duoc ki két giira qudc gia i va Viét Nam tai nam t, 0 néu
chua ki két.

OPEN;;, Trung binh cong cia d6 mé thuong mai gitra qudc gia i va Viét Nam tai
nam t

BIT;;. 1 sau khi BIT duoc ki két gitta qudc gia i va Viét Nam tai nam t, 0 néu
chua ki két.

dist; Logarit khoang cach dia ly giita quic gia i va Viét Nam

T, Bién gia theo nam (Year dummies)

3.2. Phwong phdp woc lugng

Thong thuong ching ta sé sir dung fixed
effect (FE) hoac random effect (RE) khi wdc
lugng mé hinh c6 dir liéu theo dang bang.
Tuy nhién do ¢ ddy chung ta st dung nhiéu

bién gia trong md hinh nén viéc sir dung FE
khdng con phu hgp. Bén canh d6 khi chiing
t6i dung Hausman test dé kiém tra xem c6
thé st dung RE dé udc lugng mo hinh hay
khong, thi két qua kiém tra cho thay 1a viéc
uée lugng bang RE la khong phi hop va c6
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thé dan dén viéc sai léch trong két qua (p-
value cua Hausman test < 0.05).

Do vi nhiing i do trén chung téi budc
phai st dung pooled OLS dé udc luong
phuong trinh (1). Ching t6i str dung thém
bién gia thoi gian trong udc lugng dé ting do
tin cay va giam d6 chéch cia mo hinh. Bén
canh do ching t6i ciing udc lugng phuong
trinh (1) véi cac bién doc 1ap tré 1 nam dé
han ché sy lién quan (néu c6) giira cac bién
doc 1ap va sai s6 (error term) caa md hinh.
Ngoai ra, dir lidu bang s& ¢ kha ning ton tai
cac hién tugng tuong quan chéo (cross-
correlation), hién tuwong tu tuong quan
(autocorrelation) va hién tugng phuong sai
khong ddng nhét (heteroskedasticity). Khi co
cac hién tugng nay thi sai s6 chuan duoc tinh
theo cach théng thuong sé bi chéch va tao ra
gid tri t-statistic khéng chinh xéac. Trong
nghién cuu nay chang toi s€ ap dung phuong
phép tinh sai sé chuan robust trong Stata dé
giai quyét cac hién twong nay.

3.3. Dir liéu

Dt liéu dung trong nghién ctu nay bao
gém 312 quan sat tir 24 qubc gia ddi tac
chinh cua Viét Nam trong giai doan 2005 —
2017. Trong d6 bao gdbm 13 qubc gia dang
phét trién va 11 qudc gia phat trién.? S6 liéu
déu duogc chuyén vé gia cb dinh nam 2010.
Cac sb lieu vé FDI duoc trich xuét tir nién
giam thong ké cua Tong cuc théng ké (GSO)
va ASEAN secretariat. S6 liéu vé GDP, GDP
trén dau nguoi, do md vé thuong mai dugc
ldy tir co so dir lieu coa United Nations
Conference on Trade and Development
(UNCTAD). Dir liéu vé FTA va BIT duoc
ldy tir trang www.trungtamwto.vn caa Phong
Thuong mai va Cong nghiép Viét Nam

2 Trong s6 céc quéc gia thuoc khéi ASEAN, ching toi
khéng sir dung sé lieu tir Indonesia, Cambodia,
Myanmar va Lao. Li do 14 cac nudc ndy sé ligu FDI
vao Viét Nam rét it, va khong day du theo dit liéu nim
nhu yéu ciu phan tich.

36

(VCCI). Cudi cung dir lidu vé& khoang cach
song phuong dugc lay tir trang web cua Time
and Date AS (http://www.timeanddate.com).
Bang 2 s& cung cap théng tin tong quan vé
dir liéu. Bang 3 s& cung cip tén cac quéc gia
ldy mau trong nghién ctu. Bang 4 cung cap
chi tiét vé cac FTA/BIT da ky két giira Viét
Nam va 24 qudc gia trong mau nghién cau.

Bing 2. Tém tdt cdc chi sé cdc bién sir dung

Variable | Obs | Mean Min Max
fdi 312 | 4.79 0.00 9.25
sgdp 312 | 13.71 11.36 | 16.68
simi 312 | -2.11 -4.72 -0.75
dsk 312 | 2.91 0.46 4.25

FTA 312 | 0.33 0.00 1.00

BIT 312 | 0.67 0.00 1.00

OPEN 312 | 1.29 0.64 3.03

dist 312 | 8.51 6.77 9.65

Nguén: tinh todn ciia tic gid.

Bing 3. 24 quoc gia doi tac chinh ciia Viét Nam

Quéc gia phat trién | Qudc gia dang phat
(11) trién (13)

Australia, Canada, | British Virgin Islands,

Denmark, Brunei, Cayman
Germany, France, | island, China, Fed.
Italy, Japan, | Russian, Hongkong
Netherlands, SAR (China), Korea,
Switzerland, Malaysia, Phillipines,
United Kingdom | Samoa,  Singapore,
(UK), United | Taiwan, Thailand
States

Nguon: tinh todn cua tdc gid.
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Bing 4. Cic FTA va BIT da ki két lién quan dén
mau nghién ciru

4. Két qua woc lwong

” s 4.1. Két qud chinh
Nam | Ddl tac )
hiéu Bang 4 1a két qua udc lugng phuong trinh
luc (1) str dung phuong phéap pooled OLS. O cot
AFTA 1999 | Cac qudc gia (1), chang téi thuc hién wéc luong voi toan
ASEAN bao gom: bo mau. Két qua ude lugng cho tirng nhém
Brunei, Campuchia, cac qubc gia dang phat trién va cac qudc gia
Indonesia, Lao, phét trién duoc trinh bay tuong tng tai cot 2
'\""%'?‘ys!a* Myanma, va cot 3 cua Bang 4.
Philippines, .
Singapore, Thai Lan Bing 4: Ket qua wée luong pooled OLS, 2005 -
va Viét Nam. 2017
ACFTA 2005 | ASEAN + Trung Toanba | Cacnudc | Cac nude
Quéc (1) " | dang phat | phat trién
AKFTA | 2007 | ASEAN + Han rien (@) | G)
Quaoc f f fdi
AJCEP 2008 | ASEAN + Nhat Ban
VJEPA 2009 | Nhat Ban va Viét FTA 0.448 -0.7137 | 1.3617
Nam (0.225) | (0.214) | (0.486)
AANZFTA | 2009 QSEAéN | + dUC va sgdp -0.149 -0.638™ | -0.232
ew Zealan
: — (0.0788) | (0.146) | (2.249)
VKFTA 2016 | Viét Nam va Han — — —
Quéc simi | -1.490™" | -1.922" | -1.507
VN-EAEU | 2016 | Viét Nam, Nga, (0.133) | (0.202) | (2.431)
FTA Belarus, Amenia, dsk 0.855™" 1.514™" -0.181
Kazakhstan,
Kyrgyzstan - (0.1452** (0.1412** (0.9762**
Céc BIT da ky két trong mau nghién ctu dist -1.640 -1.820 -1.407
Viét Nam — China 1993 BIT 0.547" 3.818™" | -1.048™
Viét Nam — Korea 2004 (0.259) | (0.404) | (0.317)
Viét Nam — Taiwan 1993 OPEN | 0.979™ | 0.782™ 4,140
Viét Nam — Fed. Russian 1996 (0.252) | (0.246) | (1.200)
Viét Nam — Australia 1991 constant | 13.04™ | 17.19™ | 13.79
Vi¢t Nam — Denmark 1994 (2.354) (2.989) (27.77)
Viét Nam — Germany 1998 Year Yes Yes Yes
Viét Nam — France 1994 dummy
Viét Nam — Italy 1994 S6 quan | 312 169 143
Viét Nam — UK 2002 | | sat
Viét Nam — Switzerland 1992 | | R? 0.445 0.606 0.550
Viét Nam — Netherlands 1995 -
N - adj. R? 0.409 0.556 0.481
Nguon: tong hop cua tac gia tir nguon cua trung

tam WTO va UNCTAD.
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Ghi cha:

Sai s6 chudn trong ngodc don: * p < 0.05, ** p <
0.01, *** p < 0.001

Pé giam bét do dai cua bang biéu, ching téi
khong dwa két qua cua bien gia thoi gian vao
bang.

M6 hinh dwoc woc lwo‘ng V6i sai s6 chudn ciia ma
tran hiép phwong sai bang phuwong phap Huber-
White.

Két qua udc luong co ¥ nghia thong ké va
phu hop Véi gia thuyét da dua ra & phan trén.
Chi s6 R binh phuong cho ching ta thay la
md hinh c6 thé gidp giai thich khoang tur
41% cho dén 56% dao dong trong ludng vén
FDI tir 24 quéc gia vao Viét Nam giai doan
2005 — 2017. Trong trudng hop st dung toan
bo miu, thi FTA c6 tac dong tich cuc dén
ludng von FDI vao Viét Nam trong giai doan
nay. Tuy nhién, khi chia ra thanh nhém nudc
phat trién va dang phat trién, két qua cho
thiy FTA c6 tac dong tich cuc dén ludng vén
FDI tir cac quéc gia phat trién va c6 tac dong
tiéu cuc dén ludng von FDI tir cac qudc gia
dang phat trién. Két qua nay hoan toan phu
hop véi gia thuyét caa md hinh knowledge-
capital ma ching ta dd dwa ra trong phan
trudc.

Cing nhu du doan thi khoang cach gitra
cac quéc gia, dist, s& co tac dong tiéu cuc dén
quyét dinh dau tu cua cadc MNEs, va két qua
nay khong bi anh hudng bai viéc chia nhom
cac qudc gia. Bén canh do, kich thudc cua
nén kinh té cac qudc gia thuoc nhom dang
phét trién cang gan gidng Viét Nam thi s&
lam giam kha nang dua ra quyét dinh dau tu.
Tuy nhién két qua nay khdng xuét hién trong
nhém céc quéc gia phat trién.

Do mo thuong mai cua cac nén kinh té co
tac dong tich cuc dén quyét dinh dau tu cua
c4c MNEs, va két qua nay khong bi anh
huong boi loai hinh FDI theo chiéu ngang
hay FDI theo chiéu doc ciing nhu khéng bi
anh huong bai nhém céc quéc gia doi tac.
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Tac dong cua bién cac hiép dinh dau tu
song phuong, BIT, cho thdy su khéc biét giira
2 nhém quéc gia. Cu thé 1a ¢ Cot (1) va Cot
(2) cua Bang 4, hé sé cua bién nay cho thay
la BIT co tac dong tich cuc cho toan bo mau
va nhom cac nude dang phat trién. Tuy nhién
BIT lai c6 tac dong tiéu cuc trong nhém cac
nuéc phat trién khi quyét dinh dau tu vao
Viét Nam (Cot (3), Bang 4). Diéu nay c6 thé
duogc ly giai mot phan bai trong nghién ciru
nay, nhom tac gia chi str dung sb liéu chung
vé cac BIT ma Viét Nam da ki két ma khong
di sau vao su khac biét cu thé cua ting BIT.
Céac nghién ctu gan day da cho thay rang,
cac BIT s& c6 cac tac dong riéng ré dén dong
vén FDI tiy theo cac diéu khoan cu thé trong
ting hiép dinh. Tuy nhién day khong phai la
muc tiéu can phan tich trong nghién ciu nay
cua chung toi.

Cudi cung, bién dsk co tac dong tich cuc
dén FDI vao Viét Nam trong toan bo mau.
Diéu nay cho thiy 1a da s6 cac nha dau tir
nuéc Ngodi chon dau tir vao Viét Nam bai vi
yéu té luc luong lao dong vai tay nghé thap
va gi4 ré nham khai thac loi thé chi phi san
XUAt.

4.2. Kiém dinh tinh bén viing ciia két qua

Véi két qua ude lugng co ¥ nghia thdng
ké trong cac mo hinh nghién ctu dugc d&
xuit, phuong phap pooled OLS van cd thé
gap phai van d& noi sinh do c6 sy tu twong
quan trong bién phu thudc 1 vén dau tu nuée
ngoai vao Viét Nam, fdi. Chinh vi vay céc
mo hinh nghién ctru dugc xem xét thém céac
bién tr& cua bién doc 1ap nham han ché sy tac
dong nguoc lai cua bién phu thude dén cac
bién doc lap trong mé hinh. Pay chinh 1a
phuong phap st dung bién tré trong pooled
OLS. Bang 5 s& cho chlng ta két qua uéc
lugng bang cach st dung bién tr& trong
phuong trinh (1).
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Bing 5. Udc lirong bang bién tré ciia bién gidi
thich (pooled OLS)

Cacquéc | Céc
Toanbd | giadang | quéc gia
(1) phat trién phat
2 trién (3)
fdi fdi fdi
L.FTA |0.535" -0.638™ | 1.694™
(0.238) (0.224) (0.491)
L.sgdp -0.150 -0.612™" | -0.820
(0.0839) | (0.151) (2.407)
L.simi -1.534™" | -1.955™" | -2.179
(0.143) (0.215) (2.610)
L.dsk 0.874™ | 1.566™ | -0.500
(0.152) (0.144) (0.990)
L.dist -1.661™" | -1.840™" | -1.289™
(0.242) (0.283) (0.386)
L.BIT 0.600" 3.842™" | -1.006™
(0.276) (0.425) (0.335)
L.OPEN | 1.004™" 0.772™ 4,497
(0.261) (0.251) (1.225)
Constant | 13.14™ | 17.00™ | 20.46
(2.545) (3.141) (29.63)
Year Yes Yes Yes
dummies
S6 quan | 288 156 132
sat
R? 0.449 0.619 0.557
adj. R? 0.412 0.569 0.487
Ghi chu:

Standard errors in parentheses: * p < 0.05, ** p
<0.01,***p <0.001
Dé giam bét dp dai ciia bang biéu, chiing t6i
khong dwa ket qua cua bién gia thoi gian vao

bang.

Mo hinh dwoc woc lwang Vvéi sai 6 chudn ciia ma
tran hiép phuwong sai bang phwong phap Huber-

White.

C6 thé thay tir Bang 4 va Bang 5 la viéc
sir dung bién tré cua bién doc lap trong udc
luong md hinh khong 1am thay doi rd rét vé
mit két qua. Cac hé sb cua cac bién giai thich
trong Bang 5 déu c6 cing diu nhu trong
Bang 4 va c6 do 16n gan nhu twong duong.
Diéu nay da khang dinh thém tinh bén viing
cua két qua nghién cau.

5. Két luan

Két qua phan tich dinh luong da cho thay
méi quan hé c6 ¥ nghia trong viéc ki két cac
FTA va ludng von FDI vao Viét Nam. Téc
dong cua FTA dén FDI sé& thay ddi tly theo
méi trudng cua cac qudc gia thanh vién.
Trong nghién ctru nay, chung ti da cho thay
FTA ciing c6 thé gay anh huong tiéu cuc dén
FDI va diéu nay phu thudc vao su phat trién
cia cac qudc gia doi tac. Cu thé Ia trong
nhom céc qudc gia dang phat trién, viéc ki
két FTA c6 thé mang lai tdc dong tiéu cuc
cho ludng vén FDI vao Viét Nam.

Tuy nhién vi |i do thiéu hut sé liéu,
nghién ctru nay chi méi xem xét ngudn vén
FDI vao Viét Nam ma chua xem xét dén
ludng vén FDI tir Viét Nam dén cac nudc
thanh vién. Thém vao d6, cac qudc gia dugc
lya chon trong nghién ciru ndy c6 mot sb
qudc gia ¢ ludng vén FDI rét 16n vao Viét
Nam, tuy nhién lai khong phai la thanh vién
cua cc hiép dinh FTA. Ngoai ra mot sb nuéc
trong khéi ASEAN, nhu Cambodia, Laos,
Indonesia, Myanmar, tuy c6 ky két FTA voi
Viét Nam tir rit som, nhung lai khong c6 day
du s6 liéu vé FDI tir cac nuée nay. Ching toi
buoc phai dua cac nudc nay ra khoi bo mau
nghién ciru khi udc lugng mo hinh. Didu nay
c6 thé lam thay doi mot phan két qua uéc
lwong. Ngoai ra khi co ddy du sb lidu ching
ta c6 thé chia nhém nudc theo mac thu nhap
thay vi theo cép do phat trién dé kiém tra tinh
bén vitng cua md hinh.
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