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ANH HUGNG CUA CAC DAC TINH QUAN TRI DOANH NGHIEP
PEN TINH TRUNG THUC CUA THONG TIN BAO CAO TAI CHINH:
PINH HUGNG MO HINH NGHIEN CU'U

CHO CAC DOANH NGHIEP NIEM YET G VIET NAM

INFLUENCE OF CORPORATE GOVERNANCE CHARACTERISTICS ON THE INTEGRITY
OF INFORMATION FINANCIAL STATEMENTS: RESEARCH MODEL ORIENTATION
FOR COMPANIES LISTED ON STOCK EXCHANGES IN VIETNAM

TOM TAT

Sau hang loat cac vu bé boi ké toan trén thé gidi néi chung va Viét Nam néi
riéng, tinh trung thuc cla thong tin Bao cdo tai chinh (BCTC) da tré thanh mdi
quan tam I6n cta céc ¢6 dong ciing nhu nha ddu tu Viét Nam. Trén co 56 Iy thuyét
va tong quan nghién ciiu, bai bao nay dinh huéng mé hinh nghién ctu dnh
huéng clia cac ddc tinh quan tri doanh nghiép (cu thé 1a hoi ddng quén tri va ban
kiém soat) dén tinh trung thuc cda thdng tin BCTC phi hop véi cac doanh nghiép
niém yét trén san chiing khoan & Viét Nam. Tl do, dé xudt md hinh nghién ctu la
tién dé cho cdc nghién ciiu tiép theo khi danh gia anh hudng clia cac dac tinh
quan tri dén tinh trung thuc clia thong tin BCTC cho cac doanh nghiép.

Tirkhda: Qudn trj doanh nghiép, tinh trung thuc, bdo cdo tai chinh.

ABSTRACT

After a series of accounting scandals in the world in general and in
Vietnam in particular, the truthfulness of the information on Financial
Statements has become a major concern of Vietnamese shareholders and
investors. Male. On the basis of the theory and research overview, this paper
orientates the research model of the influence of corporate governance
characteristics (namely the board of directors and the supervisory board) on
the integrity of information Financial statements are suitable for companies
listed on stock exchanges in Vietnam. From there, the proposed research
model is the premise for the next studies when assessing the impact of the
governance features on the integrity of financial statements information for
businesses.
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1.DAT VAN BE

Cubi nhitng nam 1990 va dau thé ky 21, thé gigi da
ching kién hang loat cac vu bé bai tai chinh clia cac cong
ty I6n nhu Enron, Tyco, Xerox... Nguyén nhan c6t 16i cla
cac vu bé béi nay thudng la do y d6 che gidu két qua tai
chinh thuc sy, vi 1é d6 gia tri trung thuc cla thong tin trén
béo cao tai chinh thuc su bi anh hudng va che khuat nhiing
su that ma cac bén lién quan nén biét. Tai Viét Nam, su
khéng trung thuc trong cung cdp théng tin thé hién &
chénh léch trudc va sau kiém toan, vi du nhu chénh léch Igi
nhun sau thé clia tdng céng ty khi Viét Nam (GAS) trudc va
sau Ién tGi 646 ty dong nam 2018. Hay nhiéu nha dau tu da
bi “danh lra” b&i nhiing con s6 dep dugc trinh bay trén cac
ban Bdo cdo tai chinh da dugc kiém toan dién hinh nhu
trudng hgp Cong ty ¢d phan béng Bach Tuyét nam 2007...
da kinh doanh thua 16 song BCTC van thé hién két qua an
tugng ma ngay ca cac cong ty kiém toan 1én nhu ACC va
Ernst & Young cling khéng phat hién ra, khién cho hang
nghin nha dau tu thua 16 vi da tin tudng vao BCTC da duoc
ki€ém toan clia cong ty kiém toén nay.

Thoéng tin BCTC la do cac nha quan ly doanh nghiép lap
va céng bo. Véi nhiéu ly do khac nhau, ho c6 xu hudng
céng b thong tin BCTC khéng phan anh day da va trung
thuc tinh hinh hoat déng clia céng ty. TU d6 dnh hudng
dén tinh hitu ich ctia thong tin BCTC d6i véi ngudi st dung
khi ra quyét dinh, gay kho khan cho viéc giam sat cla cac
co quan nha nudc, gidm niém tin cda cong chdng va lam
anh hudng dén tinh hiéu qua cta thi trudng vén. Tinh
trung thuc cta théng tin BCTC chiu anh hudng béi nhiéu
yéu t8, trong d6 quan tri doanh nghiép dugc quan tam
nhiéu trong hon thap nién gan day. Thuc tién nhiéu nghién
ctu cho thdy rang quan tri doanh nghiép t6t sé dan dén
thong tin BCTC ¢6 chat lugng cao va ngugc lai chat lugng
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théng tin BCTC thap phan I6n xuat phat ti nhitng doanh
nghiép c6 mé hinh quan tri doanh nghiép yéu kém [8], cho
rang quan tri cong ty la yéu t6 dé tang cudng dé tin cay cda
thong tin tai chinh va tinh toan ven cda qua trinh lap bdo
céo tai chinh. Bai bdo nay nham muc dich téng hop cac
nghién ctu thuc nghiém vé anh hudng clia quan tri doanh
nghiép dén tinh trung thuc cda théng tin BCTC dé tu do
dinh huéng mot md hinh nghién clu cho cac doanh
nghiép niém yét & Viét Nam.

2. CAU HOI NGHIEN CUU VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU

DPé gidi quyét muc dich da dat ra, nhom tac gid dat ra
céc cau hdi nghién ctiu cu thé sau:

+ Ban chat va nhiing dac trung co ban ctia quan tri
doanh nghiép, tinh trung thuc cia théng tin trén bao cdo
tai chinh la gi?

+ Dé& xac dinh tac dong clia quan tri doanh nghiép tdi
tinh trung thuc c@a thong tin trén bdo cdo tai chinh si
dung mé hinh ly thuyét nao?

Trong bai bdo nay, nhém tac gid da s dung phuong
phap nghién clu dinh tinh dé hé théng hoéa ly thuyét vé
quan tri doanh nghiép va tinh trung thuc cta thong tin
BCTC tU nhirng nghién ctru trudc day trén thé gidi va Viét
Nam. Qua d6 dé xuat mé hinh nghién ctiu vé tac déng cla
quan tri doanh nghiép t&i tinh trung thuc ctia thong tin
trén bdo cdo tai chinh & cac doanh nghiép niém yét trén thj
trudng ching khodn & Viét Nam.
3.CO SO LY THUYET
3.1. Nhiing van dé co ban vé quan tri doanh nghiép

Nguén g6c vé quan tri doanh nghiép phat sinh ti su
phan tach quyén s& hiiu véi quyén quan ly & cac cong ty
dai ching. Sy tach biét nay da giai quyét dugc mau thuan
gilta vén va nang luc diéu hanh gitta nha dau tu va nha
quan ly dong thai cling lam ndy sinh nguy co xung dot Igi
ich, khién cho hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép
khéng dat muc t6i uu, gay thiét hai cho cac nha dau tu.
Trong m&i quan hé gilta nha dau tu va nha quan ly, ca hai
bén déu mong mudn t6i da hoa Igi ich cia minh, tuy nhién
diéu kién dé t6i da hoa lgi ich cta hai bén khong giéng
nhau. Nha dau tu muén t6i da hod lgi ich cia minh théng
qua viéc tang gia tri doanh nghiép, con lgi ich clia nha
quan ly thudng gén truc ti€p vai thu nhap nhan dugc. Do
nha quan ly 1a ngudi truc ti€p diéu hanh hoat déng cua
doanh nghiép nén ho cé thé thuc hién nhiing hanh vi hay
quyét dinh nham t8i da hod lgi ich cho cd nhan minh
nhung lai lam t6n hai dén Igi ich cha nha dau tu. TU thuc
trang néu trén, do dé can phai c6 mét co ché dugc dat ra
dé cac nha dau tu (chl s& hitu) va cac bén lién quan kiém
soat viéc diéu hanh céng ty nham mang lai gia tri gia tang
cao nhat cho céng ty ndi chung va nha dau tu noi riéng.
Quan tri doanh nghiép hinh thanh nham giai quyét méi
quan hé uy quyén trong cong ty, qua do cac bén co lién
quan cung kiém soat nhdm ngan ngira van dé loi dung
quyén han cla cac nha quan ly nham t6i da hoa Igi ich cho
ban than cling nhu nhém ngudi cung lgi ich. Quan tri
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doanh nghiép 1a mét khai niém da chiéu dugc nhiéu
nghién ctu dé cap dén theo cach ti€p can khac nhau. Quan
tri doanh nghiép la mét hé théng bao gébm con ngudi, quy
trinh va hoat dong c6 thé giip dam bao va quan ly tai san.
DPéng quan diém nay c6 cac nghién clu coi day la céng cu
quan trong dé theo déi cac hoat déng quan ly & doanh
nghiép [7]. Dudi géc d6 nha dau tu, quan tri doanh nghiép
la cam két tra mét khoan Igi nhudn siing dang trén von dau
tu va ddm bdo van hanh hiéu qua hoat dong kinh doanh
cta doanh nghiép ti nguén vén dau tu. TU nhiing trich dan
trén cho thdy ton tai nhiéu dinh nghia khac nhau vé quan
tri doanh nghiép, khéng c6 moét dinh nghia duy nhat vé
quan tri cdng ty 6 thé 4p dung cho moi trudng hgp va moi
thé ché, moi qudc gia. Tuy nhién, hdu hét cac khai niém &
nghién ctu déu dat doanh nghiép vao vi tri trung tam, do
dé c6 thé téng két lai: Qudn tri doanh nghiép la mét hé
théng cdc méi quan hé giira cdc bén lién quan cé cdc lgi ich
khdc nhau, doi khi la nhiing lgi ich xung dét ¢ lién quan téi
viéc dinh huéng va kiém sodt hoat déng doanh nghiép nhdm
phan chia quyén lgi va trdch nhiém mét cdc pha hop va qua
dé lam gia téng lgi ich cdia cdc ¢ déng.

3.2, Tinh trung thuc ctia thong tin bao cao tai chinh

BCTC la sdn pham cda ké toan tai chinh, la dau ra ctia hé
thong thong tin ké toan, phan anh theo mot cdu trdc chat
ché tinh hinh tai chinh, két qua tai chinh cla doanh nghiép
dap Ung yéu cau cta s6 déng nhing ngudi st dung trong
viéc dua ra cac quyét dinh kinh té, n6 ciing cho thay két qua
quan ly cta ban giam déc déi véi cac nguén luc dugc giao
phé cho ho. B dap Uing nhiing thay d&i trong méi trudng
kinh doanh quéc té theo xu hudng héi nhap, théng tin BCTC
ngay nay dudc hiéu theo nghia rong, da chiéu hon [3]. Song,
du theo nghia nao thi thong tin BCTC cung cap phai dam
bdo dugc tinh hiru ich v6i nguai sir dung [12]. Vi thé nhiéu
nghién ctu, nhiéu quan diém cla cac t6 chic nghé nghiép
ké todn & nhiéu quéc gia déu théng nhat moé ta gia tri hiu
ich ctia thong tin trén bao cdo tai chinh cung cdp thong qua
mé ta cu thé cac dac tinh va yéu cau.

Quan diém cta chuan muc k& toan quéc té dugc ban
hanh bai Uy ban chudn muc ké toan qudc té (IASB) mo ta
tinh trung thuc Ia mét trong céc dac tinh chat lugng co ban
clia thong tin trén BCTC. D6 la viéc mo ta, phan anh nhiing
hién tugng kinh té ding véi y nghia cla ching. Trinh bay
trung thuc chi dat dugc khi dién gidi ciia mét su kién kinh
té phai dugc day dua, trung lap va khéng co nhiing sai sot
trong yéu. Nhirng théng tin tai chinh dugc trinh bay trung
thuc sé& thé hién dugc ban chat cta hién tugng kinh té
thong qua cac giao dich, su kién hodc cac yéu t6, diéu ma
khong phai lic nao ciling dat dugc dudi hinh thiic phap Ii.

Trén co s& do, nhiéu nghién ctu da mo ta chi tiét, cu thé
han vé dac tinh trung thuc cda théng tin trén BCTC dugc
nhém tac gid téng hop théong qua cac dac diém cu thé sau:

- Tinh trung thuc dugc thé hién qua su giai thich rd
rang cac gid dinh va danh gia thong tin trén bao cdo tai
chinh. Diéu nay giup cho ngudi sit dung BCTC ciing nhu
kiém toan vién c6 su déng nhat va phat hién nhing sai sét.
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- Khi lap BCTC, doanh nghiép phai gidi thich dugc sy lua
chon cac udc tinh ké toan khéng thién léch nhu thé nao dén
ngudi st dung. Pong quan diém nay, Beest va cong su cling
cho rang viéc giai thich ré rang co s& lya chon cac nguyén
tac, chinh sach ké toan sé lam gia tang tinh trung thuc cla
thong tin trén BCTC.

- Théng tin trén BCTC trung thuc néu né mang tinh
khach quan va can bang, nghia la BCTC dugc trinh bay
khong nham muc dich huéng y kién ciing nhu hanh vi nha
dau tu vao mot hudng da dinh nao dé. Mac du dé dat dugc
su khéng thién léch trén thuc té hoan toan la rat kho. Do
do, doanh nghiép nén néu bat cac su kién moét cach tich
cuc va tiéu cuc khi thao luan vé két qua hang nam.

- Pé phan &nh dugc su trung thuc cda thong tin trén
BCTC can phai cé y ki€n cia mot bén thi ba co du kién thic
xem xét dit liéu co ban d6 1a kiém toan vién doc lap. Cac
nghién ctu trugc day déu két luan rang béo cao kiém toan
lam tang gid tri théng tin BCTC. Bao cao kiém toan chap
nhan toan phan la diéu kién can thiét dé thong tin BCTC
trinh bay trung thuc. Mat khac, nhiing doanh nghiép dugc
kiém toan bdi cac cdng ty kiém toan thudc nhém Big4, thi
chat luogng théng tin BCTC cia doanh nghiép sé tét hon.

- Tinh trinh bay trung thuc cia thong tin BCTC con dugc
thé hién qua cong b6 rong réi cac thong tin quan tri doanh
nghiép. Nhiéu nghién ctiu trudc day cho thay méi tuong
quan gilta chat lugng théng tin BCTC vd&i quan tri doanh
nghiép va ki€ém soat ndi bo. Quan tri va kiém soat yéu kém
lam gidm chat lugng théng tin BCTC. Dac biét han, théng
tin quan tri doanh nghiép gop phan lam tang kha nang
trinh bay trung thuc ctia théng tin.

Giai thich rd hra chon gia dinh va danh gid thong
tin trén BCTC

Giai thich 1o Tva chon céc woe tinh ké todn
Trinh by rd co s& lya chon nguyén tic, chinh
Tinh trung thuc sich k¢ toan
cuia thong tin - R R —
BCTC I'rinh bay khong thién léch tiéu cyre va tich aure

Hanh vi quan ti loi nhugn

Trinh bay ¥ kién KTV déc lap

Cong bo thong tin vé van d¢ quan tri ’

Ngudn: Nhém tac gid tu téng hop
Hinh 1. Cac ddc tinh trinh bay trung thuc ctia thong tin BCTC

4. TONG QUAN CAC NGHIEN CUU VE ANH HUGNG CUA
CAC PAC TiNH QUAN TRI DOANH NGHIEP DEN TiNH
TRUNG THUC CUA THONG TIN BCTC

Quan tri doanh nghiép phai dam bao cong bé nhiing
thong tin tai chinh va phi tai chinh phu hgp va trung thuc
cho c8 ddng. PE thong tin BCTC trung thuc can cé co ché
kiém soat hiéu qua hoat déng lap, trinh bay va céng bé
BCTC. Chuic nang kiém soat trong quan tri doanh nghiép
nham theo déi, giam sat, kiém tra quy trinh [ap, trinh bay va
céng b6 thong tin BCTC. Hau hét cac nghién cdu trude day
khi xem xét m6i quan hé gilra quan tri doanh nghiép va
tinh trung thuc ctia théng tin BCTC déu nham vao Héi déng
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quan tri va Uy ban kiém toan. Hoi déng quan tri va Uy ban
kiém toan véi tu cach 1a dai dién c6 déng gidam sat Ban diéu
hanh [13] va ho dugc ky vong giam sat chat lugng BCTC
nham gia tang tinh trung thuc cda cac théng tin trén BCTC.
Cac yéu t6 quan tri doanh nghiép nhu: Ban diéu hanh, hoi
déng quan tri, Gy ban kiém toan va cac kiém toén vién thuc
hién vai tro quan trong trong viéc dam bao tinh trung thuc
cla thong tin BCTC.
4.1. Hdi dong quan tri

M&i quan hé gilta quan tri doanh nghiép va BCTC la
khéng thé phi nhan. Su trung thuc ctia BCTC phu thudc rat
nhiéu vao cac dac tinh cia quan tri doanh nghiép. N6i mot
cach khac, hoi ddng quan tri chiu trach nhiém trong van dé
giam sat qua trinh 1ap BCTC clia doanh nghiép.

Quy mé Héi déng quan tri

Quy m6 Héi déng quan tri thé hién s6 lugng thanh vién
H6i déng quan tri cGia cong ty. VGi dac tinh nay, cac nghién
clu dua ra nhiing quan diém khac nhau, tap trung vao bs
hudng: (@) Quy mé hoi dong quan tri cd quan hé tich cuc
dén tinh trung thuc cta théng tin BCTC. Cung quan diém
nay, Xie.B két luan rang sé lugng thanh vién Hoi déng quan
tri cang 16n thi hanh vi quan tri Igi nhuan cang it, d6 trung
thuc ctia BCTC cang cao [24]. Day cling la két luan tuong
déng vai nhiéu nghién ctu vé su minh bach cia bao cao ké
toan qua d6 gop phan tang cudng chat lugng théng tin ké
toan [17]. Quan diém thu hai (b) cho rang quy mé Héi déng
quan tri anh hudng ngugc chiéu vdi tinh trung thuc cda
théng tin BCTC. Quan diém thu ba (c) cho rang quy mé Hai
déng quan tri khong cé lién quan dén tinh trung thuc cda
thoéng tin BCTC...

Thanh vién déc Iap trong Héi déng quan tri

Thanh vién doc lap trong hoi dong quan tri la thanh vién
khong cé trach nhiém diéu hanh cong ty va cling khong
phu thudc vao cong ty, ho chi tham gia cung cap giai phap
va giam sat cho téng giam déc. Su xuat hién cla cac thanh
vién khong diéu hanh trong héi déng quan tri sé giup cai
thién chat lugng cong bé théng tin tai chinh. Cac nghién
cliu nay cho rang nhiing thanh vién doc lap ctia Hoi déng
quan tri ¢6 xu hudng bdo vé quyén Igi cho cac ¢6 déng
nhiéu hon. Theo nghién cu [14] da xem xét 880 bao cdo
dugc cong bé lai clia 465 cong ty niém yét SG giao dich
chiing khoan Thugng Hai va Thdm Quyén Trung Quéc cho
rang ty 1é thanh vién doc lap trong Hoi dong quan tri cang
cao thi muc d6 cong bo lai BCTC cang it. Va déc tinh nay
cling gop phan la gidm gian 1an BCTC. Quan diém réng su
tén tai clia cac thanh vién héi dong quan tri khong diéu
hanh déng vai trd giam sat quan trong dé duy tri tinh toan
ven va d6 tin cay clia bdo cdo tai chinh dugc céng bé dugc
nhiéu nha khoa hoc Uing hé. Tuy nhién, khong thay su tuang
quan gilra ty & thanh vién Hoi dong quan tri doc lap véi
quan tri Igi nhuan & cac cong ty niém yét tai Trung Quéc.
Ngugc lai, khac véi nhitng nghién ctu trén, cé nghién clu
két luan khi dua ra bang ching céc thanh vién Hoi dong
quan tri doc 1ap cé dinh liu vé nhing gian lan dugc phat
hién c6 lién quan vé thong tin tai chinh ma céng ty cong bo.
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Kiém nhiém hai chic danh

Chu tich hoi déng quan tri ¢ quyén kiém soét hoat
dong doanh nghiép va c6 anh hudng dén mic dé giam sat
quan ly va qua trinh bdo cao tai chinh clia doanh nghiép,
Mot trong nhiing yéu cau clia quan tri doanh nghiép la
tang cudng chuc nang giam sat thong qua viéc han ché tap
trung quyén luc. Viéc kiem nhiém hai chiic danh Téng giam
déc (CEO) va Cha tich Hoi déng quan tri thudng cé xu
hudng tap trung quyén luc vao mét ngudi. Nha quan ly khi
€6 ca déng co va co hoi thi ho sé thuc hién hanh vi quan tri
Igi nhuan tir d6 dan dén tinh trung thuc ctia théng tin BCTC
thap. Su tach biét vai tro giam d6c diéu hanh (CEO) va chu
tich hoi déng quan tri dudng nhu cé tac dong tich cy dén
chat lugng thong tin ké toan. Trong nghién cdu ctia minh
khéng tim thdy su tuong quan nao gilra viéc kiém nhiém
vdGi cong bo tu nguyén thi hau hét cac nghién ctu khac déu
két luan rang viéc kiém nhiém hai chic danh déu dan dén
tinh trung thuc ctia thong tin BCTC thap [7]. Viéc kiém
nhiém hai chic danh sé dan dén gian lan BCTC.

Thanh vién Héi déng quan tri c6 chuyén mén ké todn
tai chinh

Chuyén mon ké toan tai chinh ctia hoi déng quan tri la
mot yéu t6 khac clia dac diém hoi déng quan tri c6 thé anh
hudng téi viéc cong bé théng tin bao cdo tai chinh. Giam
doéc co6 chuyén mon vé ké toan la cac chuyén gia c6 ky
nang, c6 kinh nghiém lam viéc trong linh vuc k& toan tai
chinh. V6i nhitng thanh vién cé chuyén moén sé giup Hoi
déng quan tri trong dinh hudng va chién lugc giam sat hé
théng kiém soat ndi bd va quan tri rdi ro, kiém soat su thao
ting va dam bao tinh trung thuc ctia théng tin BCTC. Cac
nghién ctiu thuc nghiém cho thay chuyén mén tai chinh la
mot yéu t6 quyét dinh dén chat lugng bao cdo tai chinh.
Mac du van c6 s6 it y kién trai chiéu, nhung hau hét déu
cho thdy su hién dién cac thanh vién c6 chuyén mon ké
toan tai chinh trong Hoi déng quan tri, dac biét cac thanh
vién Hoi ddng quan tri doc lap sé gop phan nang cao chat
lugng théng tin BCTC. Pién hinh c6 cac nghién ctu cho
rang su hién dién cac thanh vién Hoi dong quan tri doc lap
c6 chuyén mon ké toan tai chinh gitup Héi déng quan tri
giam sat t6t hon quy trinh 1ap BCTC tir d6 gidam hanh vi
gian lan BCTC. Trong khi d6, nghién ctu 400 cong ty niém
yét tai Malaysia da khong tim thay bang ching nao co su
lién quan gilra thanh vién c¢6 chuyén moén va tinh trung
thuyc clla théng tin BCTC.

Tdn sudt cudc hop ciia H6i ddng qudn tri

Tan suat cudc hop Hoi déng quan tri thé hién s6 l1an t6
chutc cudc hop clia Hoi déng quan tri trong mét don vi thai
gian nao do, thudng la mot nam. Tan sudt cudc hop cang cao
giup cho cac thanh vién Hoi d6ng quan tri c6 nhiéu thoi gian
thao luan vé nhiing van dé ké hoach va giam sat Ban diéu
hanh. Theo [24], cho rang Hoi dong quan tri c6 nhiéu cudc
hop thi cé quan hé tich cuc trong viéc gidam hanh vi gian lan,
tang tinh trung thuc clia thong tin trén BCTC.
4.2, Uy ban kiém toan

Trong mé hinh quan tri doanh nghiép, dac biét mé hinh
mot cdp (nhu Anh va My), hau nhu bét budc phai cé Uy ban
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kiém toan 1a mét tiéu ban truc thudc hoi déng quan tri. Uy
ban kiém toadn c6 vai trod rat 16n trong viéc xac nhan BCTC
thudng nién ciing nhu tinh hiéu qua cta hé théng kiém
soat ndi bo. Chinh vi vdy, cac nghién ctu vé mai lién hé
gira quan tri doanh nghiép va tinh trung thuc cta thong
tin BCTC, ngoai hoi ddng quan tri con c6 su quan tam dén
Uy ban kiém toan.

Su hién dién cia Uy ban kiém todn

Nhing nghién ctru vé thudc tinh nay tap trung vao
nhiing quéc gia dang phat trién nhu Malaysia, Kuwait...
hodc mé6 hinh quan tri hai cdp nhu Trung Quéc,
Indonesia.... & nhitng quéc gia nay viéc thanh lap cac tiéu
ban thudc Hoi déng quan tri dac biét 1a Uy ban kiém toéan
khong mang tinh chat bat buéc nhu mé hinh mot cap tai
nhiing nudc dang phat trién nhu My, Anh... Dai dién xu
hudng nghién ctu nay nhu: phét hién nhiing céng ty c6 su
hién dién ctia Uy ban kiém toan thi it xdy ra hanh vi gian
lan; xem xét 880 bdo cdo dugc cong bé lai clia 465 cong ty
niém yét S& giao dich ching khoan Thugng Hai va Tham
Quyén, Trung Qudc da két luan nhiing cong ty khéng c6 Uy
ban kiém toan thi muc d6 trung thuc cta théng tin BCTC
thap [141.

Su déc lap va thanh vién c6 chuyén mén cia Uy ban
kiém todn

Thudc tinh nay muén néi dén sé luong thanh vién Uy
ban kiém toan khéng tham gia trong hoat déng diéu hanh
hang ngay ctia doanh nghiép, ciing nhu kién thic chuyén
mon vé ké toan tai chinh clia cac thanh vién Uy ban kiém
toan. Su hiéu qua cla Uy ban kiém toan phu thudc rat
nhiéu vao tinh doc lap va kién thic chuyén mon cla céac
thanh vién Uy ban kiém toan. Mac du cé y kién trai chiéu,
nhung hau hét cac nghién ctu déu cho thay su doc lap va
kién thic chuyén mon cla cac thanh vién trong Uy ban
ki€ém toan déu cac tac ddng tich cuc vai cac khia trung thuc
cla théng tin BCTC. Bén canh dd, nghién cdu [25] vé 208
cbng ty My, vai bién phu thudc 1a kiém soat ndi bd vé BCTC,
tac gid cho rang hé théng kiém soat nodi béd yéu khi trong
Uy ban kiém toan c6 it chuyén gia vé ké toan va tai chinh.
Theo [4], xem xét 77 cOng ty niém yét tai My vé sy tuong
quan gilta chat lugng BCTC théng qua viéc st dung diém
s6 AIMR (The Association for Investment Management and
Research), tac gia da két luan kién thic chuyén mén vé ké
todan tai chinh cda thanh vién Uy ban kiém toan cé quan hé
thudn véi tinh trung thuc cda thong tin BCTC. Tuy nhién,
trong nghién ctru clia minh tac gid cho thay khéng c6 su
tuong quan gilia cac thanh vién doc 1ap trong Uy ban kiém
toan vdi tinh trung thuyc ctia théng tin BCTC.
5. THAO LUAN VA PE XUAT MO HINH NGHIEN CUU TAI
CAC DOANH NGHIEP NIEM YET TREN THI TRUONG
CHUNG KHOAN VIET NAM

Viéc téng quan cac két qua nghién clu vé anh huéng clia
dac tinh quan tri doanh nghiép dén tinh trung thuc cla
thong tin BCTC déu cho thdy co ché quan tri clia hoi déng
quan tri va Gy ban kiém toan c6 anh hudng dén tinh trung
thuc cta théong tin trén BCTC. Mac du, két qua clia cac
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nghién ctu van con nhiing y kién trai chiéu nhung nhin
chung ¢6 thé do giéi thich nguyén nhan la do su khac nhau
vé phuang phap nghién ctu, su khac biét vé hé théng phap
ludt tirng qudc gia, o cau sé hiu ting doanh nghiép, quy
ché quan tri doanh nghiép va van hoéa clia tiing quéc gia.
Trén co s ké thira két qua nghién clu di truéc, nhom tac gia
da xay dung moé hinh kiém tra va danh gia méi quan hé gitia
quan tri doanh nghiép véi tinh trung thuc ctia thong tin trén
BCTC tai cadc doanh nghiép niém yét trén thj trudng chiing
khoan Viét Nam. Tuy nhién, do Uy ban kiém toén la tiéu ban
cta hoi déng quan tri trong mé hinh quan tri mot cap trong
khi d6 theo luat doanh nghiép Viét Nam 2014, céng ty c6
phan c6 quyén lua chon té chiic quan ly va hoat déng theo
mot trong hai mé hinh: (1) Pai héi déng c6 déng, hdi déng
quan tri, ban kiém soat va gidm déc/téng giam ddc; (2) Dai
hoi déng ¢ déng, hdi déng quan tri va gidm déc/téng giam
déc. Nhu vay, trong mo hinh quan tri clia cac cong ty dai
chuing & Viét Nam khong cé Uy ban kiém toan ma lai c6 Ban
kiém soat. Trach nhiém ctia Uy ban kiém toan la tu van cho
Hoi déng quan tri trong viéc théng qua BCTC hang nam,
xem xét tinh hiéu qua ctia hé théng kiém soat nodi bod va
quan tri rQi ro, xem xét tinh hiéu qué chuc niang kiém toan
ndi bd. Con theo Luat doanh nghiép Viét Nam 2014 thi Ban
kiém soat c6 trach nhiém kiém tra tinh hap ly, hop phap, tinh
trung thuc trong t6 chiic cong tac ké toan va lap BCTC, thdm
dinh bao cao tinh hinh kinh doanh... C6 thé thay, Uy ban
kiém toan va Ban kiém soat c6 vai trd tuong tu nhau. Do dé,
trong m6 hinh dp dung cho cac doanh nghiép niém yét &
Viét Nam, tac gia sé thay thé cac dac tinh Uy ban kiém toan
thanh dic tinh Ban kiém soat. Mac du, nhung hau hét céc
nghién ctu trudc d6 déu chua xem xét dén su hién dién cla
Kiém toan ndi bo trong dac tinh cGia quan tri doanh nghiép.
Tuy nhién, Kiém toan ndi bd véi chiic niang la dich vu ddm
bdo va tu van cla doanh nghiép, dugc ky vong gép phan
nang cao chat lugng théng tin BCTC. Nhiém vu chinh cua
Kiém toan ndi bd co lién quan dén chat lugng théng tin
BCTC dé la: (a) ddm bao su thich hgp va hiéu qua cta hé
théng kiém soat nodi bd trong viéc dat dugc muc tiéu, (b)
xem xét quy trinh lap BCTC nham dam bao chat lugng va
tinh chinh truc d€ cung cdp théng tin trung thuc, thich hgp,
hitu ich cho qua trinh ra quyét dinh. Xuat phat ti chic nang
Kiém toan ndi bo, nhém tac giad cho rdng su xuat hién cda
dac tinh nay c6 lién quan lam gidm gian lan, hanh vi quan tri
Igi nhuan trong doanh nghiép. Mat khac, véi quan diém tinh
trung thuc l1a mét dac tinh cda chat lugng thong tin trén
BCTC, trong cac nghién ciu vé chat lugng théng tin trén
BCTC trudc day, hau hét cac nha nghién ctu déu cho rang
cho rang quy mo cla codng ty [5], téc d6 tang trudng, kha
nang sinh 18i [4] va don bay tai chinh [17] c6 tac dong dén
chat lugng théng tin BCTC. Trén ca s& phan tich, nhém tac
gid dé xuat mé hinh nghién cliu tac déng clia cac dac tinh
quan tri doanh nghiép dén tinh trung thuc cta théng tin
BCTC cta cac doanh nghiép niém yét & Viét Nam tac gia bé
sung thém dic tinh Su xuat hién cta kiém toan noi b, bién
kiém soat: quy mé DN, kha nang sinh 16i, tc dé tang trudng,
don bay tai chinh nhu hinh 2.
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Hinh 2. M@ hinh nghién ctiu anh huéng cla céc ddc tinh quan tri doanh nghiép
dén tinh trung thuc ca thong tin trén BCTC doanh nghiép niém yét ¢ Viét Nam
6. KET LUAN

Trong bé&i canh Viét Nam da va dang trong giai doan hoi
nhap kinh t€ qudc t& mot cach manh mé véi viéc gia nhap
nhiéu té chuc tai chinh, hiép dinh thueng mai quéc té... dé
c6 thé phét trién bén viing va canh tranh mét cach lanh
manh véi cdc cong ty nudc ngoai cling nhu budc ra thi
truding quéc té thi viec mot doanh nghiép c6 hé théng quan
tri t6t la diéu rat quan trong, mang lai nhiéu lgi thé. Bai bao
da trinh bay mét cach téng quan cac tai liéu vé ly thuyét
cling nhu thuc nghiém vé anh huéng cta cac dac tinh quan
tri doanh nghiép dén tinh trung thuc cta théng tin trén
BCTC. Bong thai, nghién clru cling dé xuat mé hinh dénh gia
anh huéng clia quan tri cdng ty dén thong tin trén BCTC clia
cac doanh nghiép niém yét & Viét Nam hy vong sé trg thanh
cdng cu hdu ich cho quan ly doanh nghiép. Trén cg s& moé
hinh nghién ctru trén cac nghién ctu trong tuong lai c6 thé
tién hanh nghién ctu dinh lugng véi mau la cac cong ty
niém yét trén thi trudng chiing khoan Viét Nam dé xem xét
liéu céc ca ché quan tri dang ap dung tai nudc ta c6 lam tang
tinh trung thuc cQia cac théng tin trén BCTC nham gidm thiéu
xung dot lgi ich gilta ch( s& s(ru va nha quan tri. Trong qua
trinh thu thap dr liéu tor cac cdng ty niém yét trén san ching
khoan Viét Nam sé ti€p tuc diéu chinh tiing khia canh cu thé
clia mo hinh nay dé trg nén phu hgp truc tiép véi cac doanh
nghiép niém yét & Viét Nam.
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