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THE FACTORS INFLUENCING THE LEVEL OF INFORMATION DISCLOSURE

BY STATE-OWNED ENTERPRISES IN VIETNAM

TOM TAT

Bai béo trinh bay nghién ctu cac nhan t6 anh hubng dén mic do CBTT clia
DNNN ¢ Viét Nam. Tc gia da xéy ding va kiém dinh céc nhan t6 anh hudng dén
mikc d6 CBTT clia DNNN, bao gom: Quy md doanh nghiép, Don by tai chinh, Kha
nang thanh khodn, Ty & ROE, Kiém todn. Nghién ctu si dung mo hinh hbi quy
binh phuong nhd nhét, thdng qua phan mém SPSS 20 phan tich di liéu nghién
clru cdia 152 DNNN. Két qua cho thay, Quy md doanh nghiép, Kiém ton ¢d quan
hé thuan chiéu vdi mic do CBTT; Bon by tai chinh, Kha ndng thanh khoan, Ty 18
ROE khong &nh huéng t6i mic do CBTT clia DNNN. Trén co s két qua nghién ctu,
téc gia dra ra mot s6 khuyén nghi nham nang cao CBTT trong cac DNNN § Viét
Nam.

Tir khoa: CBTT; DNNN; phuong phap binh phuong nhd nhat

ABSTRACT

This article explores factors influencing the level of information disclosure by
SOEs in Vietnam. These factors has been developed and tested the level of
information disclosure of SOEs including enterprise size, financial leverage,
liquidity, the ROE and auditing. This study used the least squares regression
model, applying SPSS 20 software to analyze data of 152 SOEs. The research
results has indicated that the size of enterprises and auditing are positively
correlated with the level of information disclosure; Financial leverage, liquidity,
ROE do not affect the level of SOE disclosure. Based on the results of the study,
some suggestions were made to improve information disclosure in SOEs in
Vietnam.
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CHU VIET TAT
DNNN: Doanh nghiép nha nudc (State-Owned Enterprises - SOES)
CBTT: Cong ho thdng tin
ROE: Return On Equity (Loi nhudn sau thué trén von chd s¢ hitu)
1.GIOI THIEU

Cac du an kém hiéu qua, thua 16 t6i hang ngan ty dong
clla cac tap doan kinh t€, DNNN d& dé lai hau qua nang né

132 (Tap chi KHOAHOC & CONG NGHE @ S6 44.2018

Nguyén Van Linh*", Bang Ngoc Hung*

cho nén kinh té. Gan day, dv luan lai dang néng Ién vé
nhi*rng khuét tat, thi€u minh bach théng tin tir thwong vu
mua lai 95% c¢6 phan Cong ty C6 phan nghe nhin toan cau
(AVG) clia Mobifone. Pay la vi du dién hinh cho viéc thiéu
minh bach thong tin ctia DNNN dan t6i that thoat vén nha
nudc, cac du an kém hiéu qua, thua 16 lién tuc va c6 dau
hiéu tham nhiing, lgi ich nhém.

Viéc minh bach héa va céng b6 cong khai théng tin vé
hoat dong DNNN la co s¢ dé nha nwdc giam sat viéc st
dung céac nguon lyc, tranh gian lan, s dung khéng hiéu
qua gay that thoat lang phi. Céng khai thong tin cac DNNN
lam tang tinh minh bach va cdng bang xa hoi, tao long tin
trong nhan dan vao viéc st dung cac nguon lyc cla nha
nwéc. Minh bach thong tin lam day nhanh qua trinh c6
phan héa cac DNNN va la diéu kién then chot dé thu hut
dau tu, tdng hiéu qua hoat dong, hudng téi phat trién bén
virng.

Pé tdng cwdng tinh minh bach théng tin ctia DNNN,
Chinh phu da c6 nhiéu bién phap chi dao quyét liét trong
thoi gian qua, dién hinh la viéc ban hanh Nghi dinh so
81/2015/NP-CP ngay 18/09/2015 quy dinh v& CBTT cla
DNNN. Mac du Nghi dinh 81/2015/NB-CP da c6 hiéu lyc thi
hanh tir ngay 05/11/2015 nhwng trén thuc té, viéc CBTT con
cham vé thoi gian va mic do CBTT con thap, khdng day du.
Tinh dén ngay 31/12/2016 theo bao cao clia B6 K& hoach
va bau tu, chi c6 241/432 DNNN, chiém 55,8% gtti bao cao
thuc hién CBTT trén céng thong tin doanh nghiép. Céc
doanh nghiép chua thyc hién CBTT thudc linh vic thay
nong, thay loi, cac cong ty ndng nghiép, 1am nghiép, xo s6
kién thiét tai cac dia phwong. Trong s6 41 tap doan kinh té,
téng cong ty phai CBTT thi hau hét da cong b6 nhuwng chua
day du, chi co 02 doanh nghiép la Tap doan Buu chinh vién
thong Viét Nam va Téng cong ty Xay dung so 1 1a thuc hién
CBTT day du.

Nghién ctru cac nhan té anh hwédng va mic dé anh
huéng dén CBTT cla doanh nghiép la chi dé thu hat
dwoc nhiéu sy quan tam cda cac nha nghién ctru cling
nhu nhi*tng nha chuyén mon, nha hoach dinh chinh sach.

1 B4o c4o v& tinh hinh CBTT clia DNNN, C8ng thdng tin dién tik BO K& hoach va Dau tir, ngay
31/01/2017
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Trén thé gidi, nghién ctru vé CBTT bt dau tir khoang hai
thap nién trugéc, nhu; Ahmed va Nicholls (1994), nghién
ctru CBTT cla cac cong ty phi tai chinh tai Bangladesh;
Wallace va Naser (1995), nghién ctru cac yéu té anh huéng
t6i CBTT bét budc trong béo céo hang nam clia cac cong
ty niém yét trén san ching khoan Hoéng Kéng; Naser
(1998), nghién ctru vé CBTT cuia cac doanh nghiép phi tai
chinh niém yét trén thi trwvong tai chinh Amman; Owusu-
Ansah (1998), nghién clru tac dong cla cac thudc tinh
cong ty toi CBTT bat budc cla cac cong ty niém yét tai
Zimbabwe; Bujaki vd McConomy (2002), nghién clru céc
nhan t6 anh huéng téi CBTT cla cac doanh nghiép tai
Canada; Barako (2007), nghién ctru cac yéu td anh hudng
t¢i CBTT tw nguyén trong bao cao hang nam clia cac cong
ty tai Kenya. O’ Viét Nam, méi chi xuét hién mot s6 nghién
clru vé van dé nay, nhu: Ngo6 Thu Giang va Bang Anh Tuan
(2013); Pang Ngoc Hung (2014); Nguyén Céng Phuong va
Nguyén Thi Phrong Thanh (2014); Nguyén Thi Thu Théao
(2015); Nguyén Thi Phwong Héng va L& Hoang Trung
(2016)... Cac nghién ctru nay tap trung vao doanh nghiép
niém yét trén thi trvong chirng khoan Viét Nam, két qua
clia cac nghién citu c6 mot sd diém trai chiéu va van con
nhitng van dé tranh luan. T6ng quan cac nghién ciru trudc
day cho thay, cac nhan t6 anh hwédng dén CBTT clia doanh
nghiép, nhu la: quy mé, thoi gian niém yét, ti 1& s& hitu co
ddng nuwéc ngoai, sé thanh vién hoi dong quan tri, ROE,
don bay tai chinh, kha nang thanh khoan, kiém toan,
nganh nghé kinh doanh... Tuy nhién, két qua cla cac
nghién ctu cling d4 cho thdy khodng tréng cla cac
nghién ctru, dé la; hau hét cac nghién ctru chi tap trung
vao doanh nghiép niém yét trén thi truong chirng khoan,
chua cé nghién ciru vé DNNN. Vi vay, tac gia da lva chon
huéng nghién ctu dén ddi twvgng DNNN & Viét Nam théng
gua viéc phan tich cac nhan t6 anh hudng dén CBTT dé cé
cai nhin toan dién hon vé van dé nay.

Muc tiéu ctia nghién ctru nham phan tich mac do CBTT
clia cac DNNN & Viét Nam, dong thoi xac dinh va kiém dinh
cac nhan t6 anh hudng téi mic dé CBTT clla DNNN, tir do
dé xuét giai phap nham cai thién minh bach théng tin cla
DNNN & Viét Nam.
2.COSOLYLUAN

No6i dung CBTT

Theo Nghi dinh s6 81/2015/NB-CP, cac DNNN phai cong
b6 cac ndi dung sau: (i) Cong bd chién lugc phat trién clia
doanh nghiép: quan diém, dinh huéng phat trién, muc tiéu,
c&c nhiém vy, giai phap dé dat dwoc cadc muc tiéu phat trién
cla doanh nghiép. (ii) Cong b6 ké hoach san xuét kinh doanh
va dau tu phat trién nam (05) nam clia doanh nghiép: xac
dinh vai tro, vi tri, dinh hwéng phat trién, nhiém vu cla
doanh nghiép trong 05 nam cuda ky ké hoach; doanh
nghiép xac dinh mot s6 chi tiéu vé san pham, ting tredng
binh quan, doanh thu, lgi nhuan, ndp ngén sach, lao déng,
tién lvong, thi tredng, xudt khau..., doanh nghiép xac dinh
ké hoach san xudt kinh doanh va ké hoach dau tu phat
trién...; doanh nghiép xac dinh mot s6 giai phap thuc hién
chu yéu vé tai chinh, san xudt kinh doanh, nhan luc... (iii)

Cong bd ké hoach san xuét kinh doanh va dau tu phat trién
hang nam clia doanh nghiép: ké hoach san xuéat kinh doanh
(k& hoach chi tiéu san lugng chinh; ké hoach va két qua san
xudt kinh doanh ca ndm; ké hoach phat trién thi treong va
san pham; ké hoach dau tv phat trién (k& hoach dau tuv céc
dv &n cd nam, két qua dau tv ca nam (dy kién); gidi phap vé
tai chinh; giai phap vé san xudt; giai phap vé marketing; giai
phap vé ngudn nhan luc; gidi phap vé cong nghé - ky thuat;
giai phap vé quan ly va diéu hanh; giai phap khac. (iv) Cong
b6 bao cao danh gia vé két qua thuc hién ké hoach san xuat
kinh doanh hang nam va ba (03) nam gan nhat tinh dén nam
bao céo: bao cdo danh gia phai néu nhan xét, phan tich vé
tinh hinh thuc hién, két qua san xuét kinh doanh ctia doanh
nghiép tinh dén thoi diém bao céo va cac gidi phap nham
duy tri va nang cao hiéu qua hoat dong san xuét kinh
doanh ctia nam ké tiép. (v) Cong b6 bao cao két qua thuc
hién cac nhiém vu cong ich va trach nhiém xa hdi khac (néu
cd): doanh nghiép bao cao két qua thuc hién cac nhiém vu
cdng ich va trach nhiém xa héi khac (néu c6) dong thoi gli
bdo céo t6i co quan dai dién chdi sé hiru nha nuéc va Bo Ké
hoach va Pau tv dé cong b6 theo quy dinh. (vi) Cong bd tinh
hinh thuc hién sép xép, d6i méi doanh nghiép hang ndm: bao
cao tinh hinh thyc hién sdp xép, d6i mgi doanh nghiép
hang ndm can co céc phan tich, danh gia vé cong tac sap
xép, d6i méi doanh nghiép trong ndm, bao cao va ké hoach
sap xép trong nam ke tiép; du kién mic dd hoan thanh va
cac giai phap nham bao dam tién dé theo phwong an da
duwoc Tha twéng Chinh phti phé duyét. (vii) Cong bd bao cao
thre trang quan tri va co cau t6 chic clia doanh nghiép:
thanh vién va co cdu Hoi dong thanh vién hoac Chu tich
cong ty va cac can bd chd chét: danh sach thanh vién
(thanh vién doc lap, thanh vién diéu hanh, thanh vién
chuyén trach, thanh vién khéng chuyén trach, chitrc danh
tai cong ty khac do doanh nghiép ndm gii); nhan than,
trinh do chuyén mén, kinh nghiém nghé nghiép, cac vi tri
quan ly da ndm gir, céng viéc quan Iy dwoc giao. (viii) Cong
b6 bao cao tai chinh clia doanh nghiép: theo Thong tv s6
200/2014/TT-BTC ché dd ké toan doanh nghiép. (ix) Cong
b6 ché do tién lvong, tién thudng cla doanh nghiép: noi
dung bao gém chinh sach tién luvong, tién thuéng cla
doanh nghiép; nguyén tac xac dinh tra luong, thudng, thu
lao ctia doanh nghiép; quy tién lvong ké hoach; chinh sach
phan phéi tién lvong, tién thudng, thu lao clia doanh
nghiép; Bao cao quy tién lvong, thu lao, tién thudng cla
doanh nghiép.

Cach tinh mtrc d6 CBTT va quy trinh nghién ctru

Viéc lvgng héa mirc dd CBTT dwoc thuc hién: xay dwng
thang chuan cho viéc CBTT bao gém cac chi muc can thiét
can duoc cong bd theo ndi dung cta Nghi dinh s6
81/2015/ND-CP; ti€p theo, ma héa tirng chi muc thdéng tin
duoc cong bd, theo ndi dung da duoc sap xép va phan loai
cla B6 K& hoach va dau tu. Bay chi muc théng tin, gom:
Hoat dong; Tai chinh; Chién lwgc; KE hoach san xuét kinh
doanh; K& hoach s&p xép d6i méi; Danh gia hiéu qua; Quy
lwvong, thuéng. St dung phuong phap do lwong khdng
trong sO dwa vao thang chuén, cdc muc thong tin duoc
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céng bo sé duoc gan gia tri 1 (Néu cé cong bd), gia tri 0
(NEu khdng cong bb).
Chi s CBTT ctia mdi doanh nghiép dwoc tinh theo cong

thire (1).
|- = u (1)
i n.
]

Trong do: |; 1a chi s6 CBTT clia doanh nghiép j; n, la s6
lvgng thong tin duoc cong bé béi doanh nghiép j; X; nhan
gia tri la 1 néu thong tin i duoc cong bd va nhan gia trila0
néu thong tin khdng duogc cong bo.

Quy trinh nghién ctu dugc thé hién trén hinh 1.
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Hinh L. Quy trinh nghién ctu

Gia thuyét nghién clru: Trén co s& tong quan, ké thira
ly thuyét va cac nghién ctu truéc day, trong nghién ciu
nay, dya trén théng tin clia cac loai bao cao theo Nghi dinh
81/2015/ND-CP, tac gia dé xudt 05 nhan té anh huéng dén
murc d6 CBTT clia DNNN nhu sau:

Quy mo6 ctia doanh nghiép (theo doanh thu): Hau hét
cac nghién ctru truéc déu chi ra nhan té quy mo co tac
dong dén mic d6 CBTT clia doanh nghiép. Theo Ahmed
va Nicholls (1994), cac doanh nghiép cé quy md 1én,
ngudn lyc va kinh nghiém chuyén mon can thiét dé thuc
hién bao céo tai chinh chat lvgng hon, do dé CBTT nhiéu
hon. Theo Wallace va Naser (1995), quy mé luén 1a muc
tiéu cho sy phat trién va tang truong clia doanh nghiép,
chinh vi thé doanh nghiép luén mudén thu hit ngudn vén
dau tuv bén ngoai va mudbn thyc hién diéu dé doanh
nghiép can cong bd nhiéu théng tin hon. Chavent va
cong si (2006), cho rang quy md doanh nghiép c6 anh
hudng téi mirc d0 CBTT do xuat phat tlr 4p luc canh tranh,
cac cong ty I&n cé nhu cau von I&n va huy déng von nhiéu
hon, do do6 cac cong ty I6n cd mirc CBTT cang cao. Trén co
s& do, tac gia xay dung gid thuyét H,, c6 mdi quan hé
thuan chiéu va c6 y nghia thdng ké gilta quy md doanh
nghiép (theo doanh thu) v&i mrc dé CBTT.

Pon bay tai chinh: Theo Ahmed va Nicholls (1994), cac

Bang 1. Cac bién trong md hinh nghién ctu

cong ty c6 ti trong cac khoan ng 16n trong bang can doéi ké
toan thuong CBTT it hon trong béo cdo thuong nién. Naser
(1998), tim thay méi quan hé nguwoc chiéu gitra don by tai
chinh va mirc dd CBTT. Trén co s& d6, tac gia xay dung gid
thuyét H,, c6 mdi quan hé ngugc chiéu va cé y nghia thong ké
gitta don bay tai chinh véi mic do CBTT.

Kiém toan: Méc du viéc lap va trinh bay céc loai bao cao
la trach nhiém clia ngudi quan ly, tuy nhién cong ty kiém
toan thué ngoai c6 thé anh hwdng dang ké téi s6 lvong
thong tin cdng bd ra bén ngoai thong qua qua trinh thuc
hién kiém toan. Owusu-Ansah (1998), cho thay méi quan hé
thuan chiéu gitta cong ty ki€ém toan va mic doé CBTT doanh
nghiép. Trén co s& do6, tac gia xay dung gia thuyét H,, cé
méi quan hé thuan chiéu va cd y nghia théng ké gitra kiém
toan véi mirc d6 CBTT.

Mrc do sinh 1o (ROE): Barako (2007), cho rang céac cong
ty hoat dong hiéu qua thi nha quan tri s& chd dong CBTT
nhiéu hon dé thoa thuan mic thudng cho ho va nang cao
gia tri cta ho trén thi truong lao dong. Tuy nhién, theo
guan diém nguac lai, cac cong ty hoat dong kém cling sé
CBTT nhiéu dé gii thich vé thuc trang cong ty véi c6 dong
(Bujaki va McConomy,2002). Trén co s& do, tac gia xay dung
gid thuyét H,, c6 mdi quan hé thuan chiéu va c6 y nghia
thdng ke gilra muc do sinh 61 (ROE) véi mikc d6 CBTT.

Kha nang thanh khoan: Cac nghién ctu thyec nghiém
cho thdy ton tai hai quan diém trai chiéu: kha nang thanh
khoan cang cao cong ty cang tich cwc CBTT dé ching
minh tinh trang hoat ddng t6t clia cdng ty (Singhvi, 1968);
trai lai, khd nang thanh khoan cang thap coéng ty cé
khuynh huwéng cong bd cang nhiéu dé bién minh tinh
trang céng ty véi cac dbi tugng bén ngoai (Wallace va
Naser, 1995). Tir d6, tac gia xay dung gia thuyét Hy c6 moi
quan hé thuan chiéu va c6 y nghia théng ké gitta kha nang
thanh khoan véi mic dd CBTT.

3. MO HINH VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU

M® hinh nghién ctru

M6 hinh héi quy tong thé duoc sir dung dé kiém dinh
cac bién do lwong trong nghién ctu dwoc thé hién trén
phuong trinh (2).

CBTT= 3y, 3,QM + B,KT + [3,ROE + [3,DBTC + 3,TK + ei 1)

Ténbién Loaibién | Mabién Cach do luong Chiéu anh huéng

Mtkc d6 CBTT Phu thudc CBTT Theo cdng thikc (1)

Kiém todn Bac lap KT Bién gia: néu cong ty duoc kiém toan la 1; khong duoc +

kiém toan a0

Quy md theo doanh thu bac lap QM Logarit tiy nhién tong doanh thu ctia doanh nghiép (LnDT) +
Don béy tai chinh Boc lap DBTC Ty & ng/ Tong ti san -
Ty I8 loi nhuan sau thué trén von chi s hitu bac lap ROE LNST/ VCSH +
Kha ndng thanh khodn bac lap TK Tai san NH/ No NH +
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Bang 2. Thong ké md ta cac bién

Cacbién Soquansat | Gidtrinhdnhat | Giatrilonnhat | Giatritrungbinh | Dgléchchuén
Ty sudt loi nhuan sau thué trén von chii s¢ hitu (ROE) 152 -2,8445 0,6293 0,067320 0,2724919
Doanh thu (Ln doanh thu) 152 18,1106 33,2957 26,303768 2,6462820
Don béy tai chinh 152 0,0038 1,0000 0,408203 0,2539866
Kha ndng thanh khodn 152 0,1974 127,585 3,4609 10,6105
Kiém toan 152 0 1 0,49 0,501

Cac bién trong mé hinh hoi quy dugc mo ta trong bang 1.

D{ liéu va phwong phap nghién ctu

D@ liéu nghién ctru dwgce thu théap tir 152 DNNN théng
gua cac bao cao theo Nghi dinh 81/2015/NB-CP cong b6
trén cbng thong tin doanh nghiép clia Cuc Phéat trién
doanh nghiép, B6 K& hoach va Pau tu trong nam 2016.
Thoéng ké cho thay, trong s6 152 DNNN duogc chon dwa vao
nghién ctru, c6 99 DNNN thudc cac tinh, thanh phé quan ly,
chiém ty 1é cao nhat (65,2%); 25 DNNN thudc cac tap doan
kinh t€ quan ly (chiém 16,4%) va 28 DNNN thudc cac bd,
nganh quan ly (chiém 18,4%).

Véi nghién clru m6 hinh hoi quy, dir liéu la dang s6 liéu
chéo thi quy mé mau téi thiéu duoc xéac dinh 1a; n = 50 +
8*k (Green, 1991; Tabachnick va Fidell, 2007), trong do, k 1a
s6 bién doc lap ctia m6 hinh. M& hinh nghién ctru nay c6 05
bién doc lap, nhu vay kich thudc mau uoc lugng t0i thiéu sé
la 90. Nhu vay, quy mé cla mau nghién ctu la 152, dam
bao tinh dai dién cho téng thé nghién ciru.

S0 liéu sau khi thu thap duoc tinh toan thanh céc bién
phu hop voéi yéu cau nghién ctru théng qua phan mém
Excel. SO liéu cac bién da tinh toan duoc lvu trir, x& ly phan
tich va kiém dinh théng qua phan mém SPSS 20.

4. KET QUA VA BINH LUAN

Phan tich thGng ké mo ta

Dt lieu thdng ké cho thay, Ty suéat loi nhuan sau thué
trén téng von chl s& hitu (ROE) & mic cao hon binh quan
la duong 6,73%; Don bay tai chinh clia cac DNNN (ty & ng
phai trd/ téng ngudn von) binh quan la 40,82%; Kha nang
thanh khoan binh quan la 346,09%; c6 khoang 49% cac
DNNN d3 duoc ki€ém toan (bang 2).

Béang 3. Tong hop mirc d6 CBTT ctia cac DNNN

Bang 4. Ma tran hé s6 twong quan gitta c&c hién véi bién phu thudc CBTT

CBTT KT QM DBTC ROE TK
CBIT 1 02407 | 0,208" 0,051 | -0,045] 0,005
KT 1] 0293 0,056 0,107 | 0,080
QM 1] 03467 | 0154 | 0,061
DBTC 1] -0020 | -0,026
ROE 1] 0,05
TK 1

** Tuong quan co ¥ nghia & mikc 1% (2-tailed); *. Twong quan ¢ ¥ nghia & mic

5% (2-tailed).

Két qua hoi quy cac nhan t6 anh huwdng dén mic do
CBTT
Bang 5. Két qua hoi quy da bién, bién phu thudc la mitc d§ CBTT

B | Saisbchudn | Beta | t | Sig | VIF
Hangso 12919 18171 0714 | 0476
Quymd(Lndoanhthu) | 1645 0739 0198 | 22271 | 0027 | 1272
Bonbaytaichinh -2688 7309 0031 | 0368 | 0,714 | 1147
Kiémtodn 8575 3632 019 | 2361 | 0020 | 1105
ROE 1134 6475 00% | -1194 | 0234 | 1036
Khdndngthanhkhodn | 0,003 0,002 0018 | 0228 | 0820 | 1012
R 0308
R2hiéuchinh 0,105
Sig. FChange 0012
Durbin-Watson 1,780

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation

CBIT | 152 11,76% 100% 58,67% 22,01%

Mtrc d6 CBTT CBTT cla cac DNNN con thap so véi yéu
cau, gia tri Mean chi dat 58,67% (bang 3).

Ma tran hé so tvong quan

Hé s6 twvong quan gilta cac bién doc lap trong md hinh
khong c6 cap nao co6 gia tri tuyét doi Ién hon 0,8. O matran
hé sb twong quan gilta cac bién voi bién phu thudc CBTT,
hé s6 thap nhat la -0,045 gilta bién doc lap ROE va bién phu
thudc mic do CBTT; hé sb cao nhat la 0,346 gilra bién doc
Iap gquy md theo doanh thu (QM) va bién doc lap DBon bay
tai chinh (DBTC) (bang 4). Do dé, khi si dung md hinh hoi
quy, it c6 kha nang gap hién tvgng da cong tuyén.

K&t qua hoi quy cho thay, chi cé bién quy md theo
doanh thu (QM), ki€ém toan (KT) la cé y nghia théng ké vai
mic y nghia 5%; con lai cac bién don bay tai chinh (DBTC),
ROE, kha nang thanh khoan (TK) khéng c6 y nghia théng
ké. Ngoai ra, hé s6 VIF cla tat ca cac bién déu nhé hon 10,
chirng td& m6 hinh khéng cé hién twgng da cong tuyén.
Pong thoi, gia tri théng ké d (Durbin-Watson) bang 1,780
(du=1718 <d =1,780 <4 - 1,820 = 2,180) nam trong mién
khéng co hién tuwgng ty tvong quan. Nhw vay, quy mo theo
doanh thu, kiém toan thda man tét ca cac gia dinh clla mo
hinh hdi quy, do dé c6 thé gidi thich sy anh hwdng clia cac
nhan t6 nay dén mc d6 CBTT clia DNNN. Chi s6 R? hiéu
chinh bang 0,105 chi ra rang, cac nhan t6 quy mo, kiém
toan anh huéng va giai thich dwgc 10,5% mic do CBTT cla
DNNN (bang 5).

M hinh héi quy phu hgp véi mirc y nghia 0,05 cé dang
nhuv sau:

CBTT=12,979+ 1,645QM + 8,575 KT

Binh luan

Ké&t qua nghién ctru & bang 5 cho thdy, (i) nhan t6 Quy
mo cho két qua hoi quy duong va cé y nghia thdng ké &
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mic 5% anh huéng dén mic dé CBTT, phu hop véi gid
thuyét xay dung ban dau. K&t qua nay cling phu hgp véi
nghién ctru ctia Ahmed va Nicholls (1994), Wallace va Naser
(1995), Chavent va cong s (2006). (i) Nhan t0 Kiém toan co
quan hé thuan chiéu véi mirc do CBTT va cé y nghia théng
ké & mirc 5%, phu hop véi giad thuyét nghién ctru. Néi cach
khac, doanh nghiép duogc kiém toan sé CBTT nhiéu hon.
Nghién ctru nay cling twvong déng véi két qua nghién ctu
clia Owusu-Ansah (1998). (iii) Hé s6 R? hiéu chinh bang
0,105 nghia la cac nhan t6 trong mé hinh nghién ctu giai
thich dwgc sy anh hudng cla cac nhan t6 do6 dén mic dd
CBTT la 10,5%, con lai la do cac nhan t6 chwa dwoc dua vao
mo hinh nghién cru. Bay la han ché cla nghién ctu nay,
tac gia sé tiép tuc trién khai & nghién ctu tiép theo.

5. KHUYEN NGHI VA KET LUAN

Tinh t&i thoi diém hién nay, miéc dé CBTT clia cac DNNN
con thap. K&t qua hoi quy cda nghién cru da cho thay, hai
nhan t6 cé anh huéng thuan chiéu dén mac d6 CBTT cla
DNNN, d6 la: Quy méd va Kiém toan. Can clv vao két qua
nghién ctu, tac gia dé xudt mot s6 khuyén nghi nham nang
cao murc do CBTT trong DNNN nhu sau:

Mot 13, thie hién nghiém tuic dinh ky ché do kiém toan
véi cac tap doan kinh té, tdng cong ty nha nudc, cac DNNN.
Thué céc cong ty kiém toan déc lap c6 uy tin dé clng véi
kiém toan nha nwaéc thic hién; ¢é 16 trinh tirng buwdc danh
gia va xép hang cac DNNN theo chuén quéc té.

Hai 1&, ddy manh tai co cdu, sap xép lai cac DNNN. Chu
trong va thuwong xuyén giam sat hoat dong ctia cac DNNN
c6 quy mo lén, cac tap doan kinh té, cac téng cong ty nha
nudc nam git vai trd quan trong.

Ba la, nang cao trach nhiém giai trinh, minh bach, cong
khai vé tai chinh trong cac bao céo theo quy dinh; néu téi
han ma cac doanh nghiép khdng thyc hién CBTT thi cac b,
nganh, dia phuong phai cong khai cdc DNNN chua thuc
hién CBTT trén phuwong tién dai chiing dé xa hoi, nha dau tw
cling giam séat, thic ép lanh dao doanh nghiép khic phuc
kho khén, doi méi san xuit dé bao toan va phat trién von
nha nuéc; tang hinh thirc xt& ly véi DNNN cham hay khéng
CBTT gén voi trach nhiém nguoi ding dau quan Iy DNNN
do./.
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