ANHHUONG CUA CAC NHAN TO TAI CHINH BEN VIEC LA CHON
CHINH SACH KE TOAN DE BIEU CHINH LOT NHUAN:

MINH CHUNG TU CAC DOANH NGHIEP SAN XUAT NIEM YET
TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

EFFECTS OF FINANCIAL FACTORS ON THE CHOICE OF ACCOUNTING POLICY TO ADJUST PROFITABILITY:
EVIDENCE FROM MANUFACTURING ENTERPRISES LISTED ON VIETNAM STOCK MARKET

TOM TAT

Nghién cttu nay phan tich sy anh huréng clia cac nhan t6 tai chinh dén viéc lra
chon chinh séch ké toan dé digu chinh loi nhuan clia céc DN san uét niém yét trén thi
trudng chiing khoan Viét Nam. Dii liéu nghién c(u dugc thu thap tl 100 DN san xuét
niém yét trén thi tsong ching khon Viét Nam, giai doan 2011-2015. Ap dung md
hinh Friedlan (1994), xéc dinh bién phu thugc DA (Phan loi nhuan don tich ¢6 thé
diéu chinh) va cac hién doc 1ap trong nghién ctu, gom: Quy md DN (SIZE); Ty sudt chi
phi lao dong trén doanh thu thuan (LCRATE); Hé sd du bao nguy co pha san DN
(ZSCORE); Chi phi thué thu nhap DN (TAXCOST); Thu nhép trén mot ¢G phiéu (EPS);
Hiéu qua hoat dong tai chinh (PERF); Hé s6 ng (DEBT); Loi nhuén don tich (TA). Két
qua phén tich d{f liéu cho thay, bién TAXCOST va ZSCORE c6 mdi quan hé nguoc chiéu
véi hién phu thudc DA (DN ¢6 xu hudng van dung céc chinh séch ké ton dé diéu
chinh gidm, “che gidu" bt loi nhuan); c4c bién SIZE, LCRATE, EPS, PERF ¢ mdi quan
hé thuan chiéu véi bién phu thudc DA (DN ¢6 xu huréng van dung céc chinh sach ké
toan dé diéu chinh tang, "thGi phdng" loi nhuan).

Tlr khda: nhan td tai chinh; chinh sach ké toan; diéu chinh loi nhuan
ABSTRACT

This study analyzes the influence of financial factors on the choice of accounting
policy to adjust the profitahility of listed firms on Vietnam stock market. The research
data was collected from 100 manufacturing companies listed on Vietnam stock
market in the period of 2011-2015. The Friedlan model (1994) was applied to
identify dependent variable DA (adjustably accrued profit) and the independent
variables including Size of enterprise (SIZE); Labor cost-to-revenue ratio (LCRATE);
Risk Factors for Enterprise Bankruptcy (ZSCORE); Income Tax (TAXCOST); Earnings per
share (EPS); Financial Performance (PERF); Deb ratio (DEBT); Accrued Profit (TA). The
analysis results showed that the TAXCOST and ZSCORE variables were negatively
correlated with dependent variable DA (firms tended to use accounting policies to
reduce and "hide" profits); The variables SIZE, LCRATE, EPS, PERF had a positive
relationship with the dependent variable DA (enterprises tended to apply accounting
policies to increase and "overstate" profits).
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CHU VIET TAT

BCTC: Bao c4o tai chinh

DN: Doanh nghiép

HDQT: H6i dong quén tri
1.GIOI THIEU

Moi DN hoat ddng kinh doanh trén thj truong Viét Nam
déu binh d&ng nhw nhau trong viéc tuan tha cac quy dinh
clia Luat K& toan, Chudn muc ké toan va ché do ké toan
trong ghi nhan doanh thu, chi phi. Tuy nhién, & moét s6 diéu
khoan chi tiét ciia Luat K& toan, Chuan muc ké toan, ché do
ké toan va cac van ban hwréng dan khac co lién quan, cho
phép cac DN c6 nhitng lwa chon chinh sach ké toan khac
nhau trong cach ghi nhan doanh thu, chi phi ty theo muc
tiéu ctia DN. Viéc lwa chon chinh sach ghi nhan doanh thu,
chi phi khac nhau sé anh huéng truc ti€p dén quy mo cla
chi tiéu lgi nhuan ghi nhan trong ky, lam cho chi tiéu lgi
nhuan thay doi (tang Ién hoéc giam di so vdi thurc té DN).

Nghién ctru nay tap trung phan tich nhitng nhan té tai
chinh anh hwédng dén sv lwa chon chinh sach ké toan cda
cac DN s&n xudt niém yét trén san chirng khoan Viét Nam
khi thic hién hanh vi diéu chinh tang, giam lgi nhuan. Dva
vao két qua nghién cliu, tac gia dé xuat mot sd khuyén nghi
huwéng dén céac d6i twong str dung théng tin trén BCTC dé
phéat hién, danh gia mic dd diéu chinh lgi nhuan clia cac
DN, tlr d6 dwa ra cac quyét dinh hop ly, chinh xac.
2.CO'SOLYLUAN

Chinh sach ké toan tai cac DN la cac nguyén tic,
phrong phap ké toan ma moi DN lya chon, xay dung dé
tién hanh do lvong, cong b6 thong tin tai chinh cho cac déi
twong st dung thdng tin bén trong va bén ngoai DN. Theo
VAS 21, c6 ba van dé vé chinh sach ké toan duoc dé cap, do
a: (i) Chinh s&ch ké toan la nhitng nguyén tic chung ma cac
DN bét budc phai tuan tha, &p dung khi hach toan, 1ap béo
c40, nhu: nguyén tac vé co s¢ don tich, hoat dong lién tuc,
nguyén tic gia gbc, nhat quan, phi hop than trong va trong
yéu... Trong qua trinh van dung va tuan tht cac nguyén tac
nay, mot s& nguyén tac c6 thé anh hudng dén thong tin cung
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cap ra bén ngoai, vi du: viéc thay déi thoi diém ghi nhan chi phi
doanh thu hay s6 ky phan b& (dwéi su chi phéi clia nguyén tic
pht hop) ¢é thé anh hudng téi loi nhuan béo céo. (i) DN c6 thé
Ira chon cho riéng minh cac phwong phap ké toan dé do
lwdng, danh gia va ghi nhan tinh hinh bién déng von trong qua
trinh kinh doanh. Cu thé: Trong s&n xuét va tinh gia thanh, mdi
DN c6 d&c diém, quy trinh cdng nghé khac nhau, viéc Iya chon
phrong phép tinh gia thanh, phuong phap danh gia san pham
d& dang sé cho két qua khac nhau, tir d6 dnh huéng toi gia
von, loi nhuan trong ky. Trong viéc lira chon phuong phap tinh
gia hang xuéat kho, mot s6 trwong hop khi gia thi truong bién
dong, cac phuong phap nay co thé tré thanh cong cu dé tac
déng t6i chi phi, gia von va anh hudng toi loi nhuan. Trong viéc
Ira chon phurong phap tinh khau hao, viéc lva chon cac phuong
phép tinh khau hao s& anh hwdng téi viéc ghi nhan chi phi, tr
dé anh hudng téi lgi nhuan DN. Van dung phuong phap ké toan,
nguyén tac ké toan trong ghi nhan doanh thu, chi phi, k& toan
trén co s& don tich cho phép DN Ira chon thoi diém ghi nhan
doanh thu, chi phi va tuan thi nguyén tac ph hop. Doanh thu
va chi phi ¢é thé dugc ghi nhan sém hon hoéc dich chuyén vé
sau, diéu nay sé anh huéng téi lgi nhuan ctia ky hién hanh, day
cling chinh la biéu hién ctia viéc van dung céc chinh sach ké
toan dé diéu chinh lgi nhuan theo cac mugc tiéu ctia DN. (iii) Véi
nhi*ng ndi dung ma chudn muc ké toan chua dé cap, DN c6 thé
tu xay dwng va van dung céc chinh sach, wéc tinh ké toan cho
cOng tac ké toan clia DN trén co s& dam bao tinh “phu hop”.
Cac u6c tinh chi tiéu da phat sinh, vi du: dy phong phai thu khé
doi, dy phong gidm gia chitng khoan kinh doanh, dy phong
ton thét cac khoan dau tu, dy phong gidm gia hang tén kho,
phan bo chi phi tré tride, doanh thu ghi nhan triée, doanh thu
hop dong xay dwng dé& dang. Cac udc tinh chi tiéu chva phat
sinh la du phong chi phi bao hanh, chi phi trich trwéc... Cac DN
¢6 thé lgi dung nhitng udc tinh ké toan nhw mot cong cu dic
Iwc dé diédu chinh loi nhuan.

Nhu vay, cé thé thdy, thong qua viéc van dung cac
phuong phéap va wéc tinh ké toan, nha quan ly, diéu hanh
DN c6 thé “diéu chinh” sv trung thuc clia théng tin ké toan
theo huéng cé lgi cho DN, hoac cho ca nhan ban than nha
diéu hanh, do dé lgi ich clia cac d6i tweng str dung théng
tin tai chinh sé bi anh hwang, cé thé dua ra cac quyét dinh
dau tv khéng phu hop.

D4 cé nhiéu ly thuyét kinh té, cac nghién clru trvéc day
nham xem xét ddng co, yéu td anh hudng dén nha quan Iy
(hodc HDQT) trong viéc gay anh hwéng dén thdng tin BCTC
theo chiéu hudng c6 loi cho ho théng qua viéc lwa chon cac
chinh sach ké toan can thiét va phu hop. Trong nghién cttu
nay, tac gia van dung ba ly thuyét dién hinh vé van dé nay,
doé la: Ly thuyét dai dién, Ly thuyét ké toan thuc chirng va
Ly thuyét thdng tin hitu ich.

Ly thuyét dai dién (Agency Theory): xuat hién dau tién
trong nhitng nghién cttu vé hanh vi clia nguwoi chil va nguoi
lam thué thdng qua cac hop dong. DEn nam 1976, ly thuyét
dai dién méi dwgc thé hién ré nét va nhan duoc sy quan
tdm trong nhiéu nghién cttu da cong bd, dién hinh la
Jensen va Meckling (1976).

Theo ly thuyét dai dién, muc tiéu I&én nhat ma chd DN
(cac ¢6 dong) ludn mong muédn dé la téi da hoa lgi nhuan

clia DN trén co s& gir 6n dinh va tdi thiu hoa cac khoan
chi phi bao gém ca thu lao trd cho nha quan ly, tir d6 chu
DN (céc ¢ dong) ¢ dugc mirc thu nhap cao tir ¢d tic nhan
dwgc. Tuy nhién, lgi nhuan ctia DN dat dugc phu thudc
hoan toan vao hanh dong, quyét dinh chién lvgc va tai
nang diéu hanh clia nha quan ly trong khi nha quan ly lai
cé nhitng muc tiéu khac nhau nhuw: t6i da hoa s giau cé
clia minh, gidm thiéu rdi ro cho ca nhan minh; st dung vi tri
quan ly, diéu hanh clia minh trong hién tai dé theo duGi
mot vi tri mang lai nhiéu lgi ich hon tlr cac cong ty khéc,
bang cach st dung cac quyét dinh chién Ivoc trong diéu
hanh tao ra sy ting trudng cia DN trong ngén han nhung
sé lam suy yéu muc tiéu tang truéng trong dai han. Chu sé
hiru DN (cac c6 dong) lubn mong mudén von dau tv dwgc st
dung hiéu qua nhat, tuy nhién ho lai khong dé dang tiép
can duoc cac thong tin tai chinh mot cach day da va kip
thoi. Con nha quan ly (HDQT), do dé dang nam bat kip thoi
céc thong tin tai chinh cia DN nén cd thé lgi dung viéc diéu
hanh DN dé dat dwoc nhitng lgi ich cho ca nhan hodc ky
vong vao viéc chl s& hitu (cac c6 dong) phai thira nhan
nang luc, két qua diéu hanh clia minh dé cé dwoc miic
thuéng cao. Do ton tai sy "bat can xi*ng" vé thong tin nay
nén rat khé cho chi DN (cac c6 dong) co thé kiém soat
duwoc cac quyét dinh va hanh déng ma cac nha quan ly
(HDQT) thuc hién nhdm hwéng téi muc tiéu cha riéng ho.

Dé gidm thiéu nhirng rdi ro cho DN do muc tiéu clia nha
quan ly la khac biét so véi muc tiéu ctia chil DN, ly thuyét dai
dién cling dé cap dén ba giai phap dé la: (i) dé ting cuvong
tinh déc lap, khach quan clia HPQT, ly thuyét dai dién dwa ra
gid thuyét, thanh vién HDQT DN gdm hai loai hinh giam déc,
gidm doc doc lap duoc cong ty thué va tham gia vao thanh
phan HDQT clia cong ty dé kiém soat cac hoat dong va diéu
hanh clia Téng giam déc (CEO) va giam déc khong cd tinh
déc 1ap tham gia vao thanh phan ctia HPQT, ho chinh la
nhéan vién clia cong ty hodc la cac déi tac cla cong ty. (ii)
Trao quyén so hitu cd phan cho nha quan ly thong qua viéc
tra thu lao cho nha quan ly bang cé phiéu, quyén chon cd
phiéu va tién thudng thém cho nha quan ly do cé thanh tich
trong diéu hanh t6t. (i) Thuc thi thi trvong hda quan ly DN
véi quan diém nén tang dé tiép tuc cong viéc, nha quan ly sé
phai c6 gang diéu hanh DN di ding hudng mong doi clia cac
c6 déng va lam viéc vi lgi ich ctia cong ty.

Ly thuyét ké toan thuc ching (Positive Accounting
Theory - PAT): bat dau xuét hién va phat trién manh mé vao
cudi nhitng ndm 1960. Ly thuyét nay sau do6 da duoc nghién
cltu, xay dwng va phat trién bai Watts va Zimmerman vao
nam 1978 qua nghién ctru “Towards a Positive Theory of the
Determination of Accounting Standards” va nghién ctu
"Positive Accounting Theory" vao nam 1986. PAT da dua ra
ba gia thuyét dé giai thich hanh vi clia cac nha quan ly tac
dong diéu chinh thong tin trén BCTC. (i) Nha quéan ly diéu
hanh DN rat nhay cAm véi miic gia tdng cac khoan tién
thwéng cho qua trinh diéu hanh DN. Vi vay, mic tién thuéng
cang cao thi rti ro dé nang cao loi nhuan trong ngén han
nham c6 duoc khoan thudng nay clia cac nha quan ly cang
I&n. (i) C6 m6i quan hé gitra sy kiém soat lgi nhuan ctia DN
va ty suat ng phai trd trén von chui sé hitu. Ty suét ng phai tra
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trén von chi s¢ hitu cang cao, nha quan ly ¢é xu huéng kiém
soat cang chat ché céc ludng thu nhap ctia DN, diéu nay anh
huéng truc ti€p toi lgi nhuan ctia DN theo géc dd tich cuc.
(i) DN quy m6 cang I&n, hiéu qua hoat dong cang cao thi
cang dugc xa hdi quan tam, vi vay céc chi phi xa hdi khdng
mong muén cang phat sinh nhiéu hon, vi du: chi phi khoi
phuc, bdo vé méi trwong, ap luc ngudi lao ddng doi tang
lvong va diéu kién lam viéc t6t hon, cac co quan quan ly nha
nuéc xem xét kha nang tang thué, tang khoan thu ddi véi DN
dé giam tham hut cong quy. Vi vay, nha quan ly, diéu hanh
clia cac DN lon cé thé tac dong, diéu chinh théng tin trén
BCTC dé cong ty c6 mic loi nhuan thap nham giam thiéu cac
chi phi xa héi phét sinh.

Ly thuyét vé théng tin hitu ich (Decision Usefulness
Theory): trong nhitng nam 1980, ly thuyét théng tin hitu ich
duoc coi la nén tang clia cac chudn muc ké toan qudc té, la
kim chi nam cho viéc xay dyng cac chi tiéu danh gia va giap
nha quan ly DN xéc dinh r& muc dich clia hoat déng ké toan
trong nén kinh té thi truong. Cac gia thuyét duoc dua ra la: cd
st bat can xirng vé thong tin gitta cac d6i twong st dung
thong tin tai chinh ctia DN, murc do ti€p can thong tin tai chinh
clia DN gilta cac d6i twong la khéng nhu nhau. Cac doi twong
bén trong DN thuong cé day du thdng tin hon so véi cac doi
tvong bén ngoai DN. Can dam b&o mdi quan hé can bang
gitra loi ich va chi phi khi thure hién cac cong viéc ké toan.

M6 hinh do luvong mirc dé diéu chinh lgi nhuan ctia DN
trén co s& van dung cac chinh sach ké toan: dé xac dinh
phan lgi nhuan don tich c6 thé diéu chinh théng qua viéc
Iva chon va van dung céac chinh sach ké toan c6 nhiéu cac
md hinh khac nhau da dwgc cac nha nghién clru dua ra,
nhu: mo6 hinh ctia DeAngelo (1986), Friedlan (1994), Jones
(1991), Kothari va cong su (2005).

M6 hinh DeAngelo (1986), gid dinh rang céc thanh
phan bién ké toan khong thé diéu chinh (NDA) sinh ra la
ngau nhién va bang voi tdng s6 bién ké toan don tich TA
cua thoi ky t-1, do d6 sw thay d6i trong tong so bién ké toan
don tich (TA) gilra thoi ky t va thoi ky t-1 duoc gia dinh la do
viéc thure hién céac diéu chinh ké toan. Nhu vay, ¢é thé thay
md hinh DeAngelo (1986) do lvdng NDA dva vao téng don
tich TA ctia nam lién truée trong ky wéc tinh.

DA =TA; - NDA; hay DA, = TA; - TAi1

Trong do6: NDA,, 1a Phan doén tich khéng thé diéu chinh
clla cong ty i, ndm su kién t; DA, 1a Phan don tich cé thé
diéu chinh clia cong ty i, ndm s kién t; TA,, la Téng don
tich chlacong ty i, namt-1.

Theo DeAngelo (1986), bién ké toan don tich (TA) dugc
gia dinh chinh Ia lgi nhuan sau thué trir (-) dong tién thuan
hoat dong kinh doanh. Phan bién ké toan c6 thé diéu chinh
(DA) chinh la lgi nhuan diéu chinh duoc thuc hién béi nhiing
Ia chon chinh sach ké toan cé can nhic clia nha quan tri.

Mo hinh Friedlan (1994), thay déi tr mé6 hinh goc cla
DeAngelo (1986), thong qua viéc dwa thém vao md hinh
bién doanh thu dé kiém soat sy thay déi ctia mic do hoat
dong. Vi vay, md hinh Friedlan (1994), c6 vu diém la do
lvong phan DA chinh xac hon so véi mé hinh DeAngelo
(1986). Viéc st dung md hinh c6 tinh dén yéu t6 tang
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trwvdng clia cong ty dy doan sé t6t hon nhi*tng mé hinh bd
qua yéu td nay.

TA; _ TA
Sales, Sales,,

Trong dé: DA, la Phan don tich c6 thé diéu chinh cla
cong ty i, ndm su kién t; TA, |a T6ng doén tich cla cong ty i,
nam t; TA,, 1a Téng don tich ctia cong ty i, ndm t-1; Sales; la
Doanh thu thuan clia céng ty i, nam t; Sales,., Ia Doanh thu
thuan ctiacéng tyi,ndmt.

M6 hinh Jones (1991), duoc xay dwng cé tinh dén su
anh hwéng ctia mic dd hoat dong kinh doanh cta DN t6i
NDA. M hinh nay tinh toan phan tong lgi nhuan don tich
nam bao céo, cong thirc tinh nhuw sau:

ﬁ=0¢1x L+a2xAREV”+a3x

A Ait—l it—1 it-1

Trong dé: TA, la Tong don tich ndm t cla cong ty i;
AREV, l1a Doanh thu nam t trir Doanh thu nam t-1 tai cdng
ty i; PPE; la Nguyén gia TSCB hitru hinh cudi nam t tai cong
ty i; Ay, 12 TONg tai san cubi nam t-1 tai cong ty i; oy, o, 0, la
tham s6 uéc tinh; g, 1a sai s6 wéc tinh ndm t clia cong ty i,
thuc chéat chinh la phan DA.

Tlr d6, phan gia tri lgi nhuan doén tich khéng thé diéu
chinh va c6 thé diéu chinh NDA va DA duoc tinh nhu sau:

NDA, =a,x —L_ +a, x AREVy 4, x PPE,
A

DA, =

PPE, |

it-1

Ait—l
DAit = TAit / Ait-l - NDAit
Trong do6: NDA,, 1a Phan doén tich khéng thé diéu chinh
duwoc tai cong ty i nam t; a,, a,, a, la cac tham s6 wéc tinh.
Céc tham s a,, a,, a, dugc tinh bang phrong phap OLS
M6 hinh Kothari va cdng su (2005), da chirng minh
rang khi dua thém bién ROA vao sé tiang hiéu qua va giip
nha nghién ctru c6 thé rat ra nhirng suy luan dang tin cay
nhiéu hon.

it-1 it—1

JmZ%X L, g x AREV,
Ait—l it-1 it—1
+ [, X PPE, B XROA, + &
it—1
74, 1 AREV, - AREC,
i _p X — + B, x y
it—1 it—1 it—1
+ [, X PPE, + 3, XROA, + &
4

it-1

Gia thuyét, mo hinh va cac bién nghién ctu

Trén co s& tong quan céc ly thuyét va cac nghién ctu
trudc day, tac gid da xay dung gia thuyét khoa theo 08 nhan
t6 anh huéng dén viéc Iya chon chinh sach ké toan trong
diéu chinh lgi nhuan ctia DN s&n xuét niém yét trén thi truong
chitng khoan Viét Nam, nhuv sau: H1, chi phi thué cé anh
hudng nguoc chiéu toi viéc lwa chon chinh sach ké toan dé
diéu chinh lgi nhuan; H2, quy md cac DN san xudt niém yét
trén thi truong chiing khoan Viét Nam cé anh huéng thuan
chidu t6i viéc lva chon chinh sach ké toan dé diéu chinh lgi
nhuan; H3, ty sudt chi phi lao dong trén tong doanh thu
thuan clia cac DN san xudt niém yét trén thi trwong chiing
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Béng 1. Binh nghfa va thudc do cac bién trong md hinh nghién ctu

TT | Mabién Ténbién Dinh nghia Thuwéc do
1 |DA Loi nhuan don tich ¢4 | La phan loi nhun don tich DN ¢6 thé digu chinh dua trén st van dung cac chinh | (*)
thé diéu chinh dirgc | séch k€ todn trong ghi nhan doanh thu, chi phi
2 |TAXCOST | Chi phithué Chi phi thué TNDN ctia DN i ndm t Logarit co's6 e (In) clia tong chi phi thué
thu nhap DNnam t
3 |SIZE Quy md DN Quy md clia DN i tai thoi diém t Logarit co's6 e (In) clia tong tai san
4 |LCRATE |Tysuatchiphilao  |Phananhty I& tdng chi phi lao d6ng so vdi tdng doanh thu ndm t Ty sudt CP lao ddng trén DTT = Tong chi
d0ng trén DTT phi lao dong/ Tang doanh thu thuan
5 | PERF Hiéu qua hoat dong | ROA ROA = Lgi nhuan sau thué/ Tong tai san
kinh doanh
6 |DEBT Hé so no Phan anh ty I8 ng clia DN i tai thoi diiém t No dai han/ Von chd s hitu
7 |ZSCORE |NguycophdsanDN | Hé s6 dy doan nguy co phd san DN (**)
8 |[TA Loi nhuanddntich | Chénh I&ch loi nhuan thuan sau thué va dong tién thuan hoat déng kinh doanh. | Logarit co s € (In) clia loi nhuan don tich
Loi nhuan don tich bang (=) Loi nhuén thuén sau thué trir (-) dong tién thuan
hoat dong kinh doanh
9 |EPS Thu nhap trén mdt ¢§ | La phan IAi co ban tinh cho mdi ¢6 phén Thu nhap trén mdt co phan = Lgi nhuan
phan sau thué/ Tong so ¢ phan phét hanh

khoan Viét Nam c6 anh huédng thuan chiéu téi viéc lwa chon
chinh sach ké toan dé diéu chinh lgi nhuan; H4, hiéu qua hoat
dong kinh doanh clia cac DN san xudt niém yét trén thj
truong chirng khoan Viét Nam c6 anh huéng thuan chiéu téi
viéc lwa chon chinh sach ké toan dé diéu chinh lgi nhuan; H5,
hé s6 ng clia cac DN san xuét niém yét trén thi truong chirng
khoan Viét Nam c6 anh huéng thuan chiéu téi viéc lya chon
chinh sach ké toan dé diéu chinh lgi nhuan; H6, chi sd do
lvong nguy co pha san DN sdn xuat niém yét trén thi truong
chiing khoan Viét Nam ¢é dnh hudng ngugc chiéu téi viéc lva
chon chinh sach ké toan dé diéu chinh lgi nhuan; H7, chénh
I&ch loi nhuan thuan sau thué va dong tién thuan hoat déng
kinh doanh clia cdc DN sdn xudt niém yét trén thj truong
chiing khoan Viét Nam c6 anh huwdng thuan chiéu téi viéc lya
chon chinh sach ké toan dé diéu chinh loi nhuén; H8, thu
nhap trén mot c6 phan ctia cac DN san xudt niém yét trén thi
truong chirng khodan Viét Nam c¢é anh hudng thuén chiéu téi
viéc lia chon chinh sach ké toan dé diéu chinh lgi nhuan.

‘ Thu nhép trén

Chi phi thué
mot ¢o phan ‘ ‘ R AL ‘

Quy md
doanh nghiép

Chinh sach ké
toan diéu chinh
lgi nhuin

. Ty suat CP lao dong
Loi nhugn don tich trén doanh thu thudn

Hiéu qua hoat dong
tai chinh

Hé sé du bao nguy
co phé san DN

‘ Hé sé no ‘

(Nguon: Tac gia xay dung)

Hinh 1. M@ hinh nghién ctru dé xuat

M6 hinh nghién ctru dé xuét dwgc thé hién trén hinh 1.

Céac bién trong md hinh nghién ctu duoc mo ta chi tiét
trong bang 1.

Trong dé: Loi nhuan don tich cé thé diéu chinh duwoc (DA)
dugc x&c dinh theo md hinh Friedlan (1994). Trong céac
nghién ctiu thyc chiing truéc day, nhieu mé hinh duoc st

(Ngudn: Tong hop clia téc gia)

dung dé do lwdng bién don tich ¢ thé diéu chinh nhu: md
hinh DeAngelo (1986), m6 hinh Friedlan (1994), mé hinh
Jones (1991), mé hinh Dechow va cng sy (1995), mé hinh
Kothari va cdng s (2005). Téng quan mod hinh do lvdng phé
bién tir cac nghién ctu truéc day cho thdy, md hinh gbéc
Jones (1991), ciing véi cac md hinh diéu chinh, phat trién
dua trén md hinh g6c dwoc xem la wu viét hon, tuy nhién
viéc &p dung mé hinh nay doi hoi thu thap di liéu chudi thoi
gian (it nhdt la 20 ndm) cua tlrng cdng ty. Nghién ctru vé
hanh vi diéu chinh lgi nhuan théng qua cong cu la cac chinh
sach ké toan lva chon cé chd dich & cac nwdc dang phat trién
nhuv & Viét Nam, gap phai khé khan trong viéc thu thap di
liéu. Vi vay, nghién ctru nay da str dung mé hinh thay thé, dé
|a md hinh Friedlan (1994), m6 hinh nay dugc phat trién, diéu
chinh tir mé hinh DeAngelo (1986), dé xac dinh gia tri phan
loi nhuan doén tich co thé diéu chinh dwoc clia cac DN san
Xudt niém yét trén thi truong chirng khoan Viét Nam.

Hé s6 du doan nguy co pha san DN duwgc xac dinh theo
cong thirc ctia Edward I. Altman, Bai hoc New York (M§).

Zscore=12*X1+1,4*X2+3,3*X3+0,6* X4+ 0,999 * X5

Trong d6: X1 = (Tai s&n ngdn han — No ngan han)/ Téng
tai san; X2 = Loi nhuan sau thué/ Téng tai san; X3 = Loi
nhuan tredce thué/ Tong tai san; X4 = Vén chd s¢ hitu/ No
phai trd; X5= Doanh thu thuan/ Téng tai san.

3. PHUONG PHAP NGHIEN CU'U

Mau str dung trong nghién ctru la cac DN s&n xudt niém
yét trén thi truong chirtng khoan Viét Nam giai doan 2011-
2015. Ngudn dit liéu la BCTC clia mau nghién ciru dwoc thu
thdp tr cac  website  http://ezseach.fpt.com.vn;
http://vietstock.vn; http://cophieu68.vn.

Ban dau, mau cé 500 quan sat, st dung phan mém Excel
tinh toan cdu phan cuda tlrng bién. Sau khi tinh toan céac
bién sir dung trong md hinh, tac gia da loai bé nhitng quan
sat hoan toan khong c6 di liéu hodc thi€u dir liéu. Sau khi
loai bd nhitng quan sat khong du diéu dién, thiéu thong
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tin, bd di liéu con lai la dir liéu bang khong can bang véi
118 quan sat. Phuong trinh héi quy gém 08 bién doc lap
vGi ¢ mau 1a 118 quan sat dam bao dd tin cay (Hoang
Trong va Chu Nguyén Mdng Ngoc, 2013). T4c gia st dung
phan mém Stata 12 trong qua trinh phan tich di liéu, thuc
hién thong ké mo ta cho cac bién, tién hanh chay hoi quy
theo phuong phap OLS, thuc hién kiém dinh sy pht hop
ctia md hinh va tuan thi cac gia thuyét hoi quy dé tim ra
diém yéu ctia moé hinh (gia thiét vé hién tvong ty tvong
guan, gia thuyét vé hién twong phuong sai khong doéng
nhat). D€ kiém tra cac gia thuyét tir H1 dén H8 da dé cap &
trén, phwong trinh da hoi quy duoc xay dung nhu sau:

DA = 01, + 0, TAXCOST + 01,SIZE + ;L CRATE

+ 0,PERF + 0,DEBT + 0,ZSCORE + 01, TA + 0EPS

4. KET QUA

Théng ké mo ta bién nghién ciru

Céc bién trong mé hinh dugc mo ta véi nhitng thong tin
nhuv gia tri trung binh, trung vi, gia tri I|&n nhat, gia tri nhé
nhat va do léch chuan ctia 8 bién ddc lap va bién phu thudc
(bang 2).

Bang 2. Thong ké mo ta cac hién trong md hinh

Variable | Obs Mean Std.Dev Min Max

DA 311 | 0,011398 | 0,3851323 | -2,465298 5,88684
TAXCOST | 275 | 22,89856 | 1,888334 15,27368 | 27,97647
SIZE 311 | 27,69042 1,0802 2557312 | 30,90344
LCRATE 311 | 0,1198534 | 0,121703 | 0,0011968 | 0,9321135
PERF 311 | 0,0846967 | 0,133177 | -0,6472999 | 0,9937825
DEBT 311 | 0,259232 1,20737 0| 1941962
ZSCORE | 311 | 2990475 | 2,117188 | -3,673359 | 1881615
TA 126 | 2417294 | 1585585 18,1871 | 29,04655
EPS 311 | 2706,267 | 3659,697 -13809 23725

M®&i quan hé twong quan gilra cac bién
Bang 3. Mdi quan hé trong quan gitta cac bién trong m hinh nghién ctu

DA |TAXCOST| SIZE |LCRATE| PERF | DEBT |ZSCORE| TA | EPS

DA 1,0000

TAXCOST| 0,2474| 1,0000

SIZE 0,1392] 0,4697| 1,0000

LCRATE | 0,1730] -0,0365(-0,3566] 1,0000

PERF | 0,5534| 0,5988]-0,0467| 0,1538 1,0000

DEBT  |-0,0369| 0,0146| 0,3316|-0,2405|-0,2140| 1,0000

ZSCORE | 0,1718] 0,5008)-0,1260| 0,0854| 0,7366|-0,3217] 1,0000

TA 0,2951| 0,6925| 0,6184)-0,1831| 0,3570| 0,1956| 0,1845|1,0000

EPS 05193 0,6143| 0,1691) 0,0680| 0,7734|-0,1949| 0,67980,5111{1,0000

Bang 3 m6 t& méi quan hé tuong quan véi cac bién trong
mo hinh nghién ctru gdm bién phu thuéc DA va tam bién
doc 1ap con lai. Ma tran hé s6 twong quan cho thay, cac bién
doc lap trong md hinh déu cé méi quan hé twong quan voi
bién phu thudc DA. Céc bién cé hé s6 tvong quan I6n véi
bién phu thudc la: bién PERF, bién EPS. Ngoai ra, cac bién
doc lap trong mo hinh c6 méi quan hé twong quan véi nhau
vGi hé s6 twong quan kha 16n, nhu; bién PERF va ZSCORE c6
hé sb 1a 0,7366; bién TA va SIZE c6 hé s6 la 0,6184; bién EPS
va PERF c6 hé s6 1a0,7734. Gia tri twong quan cho thdy, ¢ da
diéu kién dg tién hanh phan tich hoi quy gilra cac bién.
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K&t qua kiém dinh suw phu hgp clia mo hinh

Két qua kiém dinh si tdn tai cia mé hinh (kiém dinh
ANOVA) cho gia tri F = 16,32 (sig. = 0,000). Nhv vay, bac bo
gia thuyét H, “Md hinh khdng c6 gia tri dv doan” va chap
nhan gia thuyét thay thé H, “M6 hinh nay thuc sy ton tai va
c6 thé slr dung dé dy doan bién phu thuéc DA théng qua
cac bién doc lap (EPS, SIZE, DEBT, LCRATE, TA, ZSCORE,
TAXCOST, PERF)".

Panh gia s bién thién ctia m6 hinh: Gia tri R? diéu chinh
1251,16%. Tham s6 R? diéu chinh cho biét mirc dé (%) su bién
thién ctia bién phu thudc duoc giai thich bdi bién doc lap. Co
nghia I3, 51,16% su bién thién ctia gia tri loi nhuan don tich cé
thé diéu chinh dua trén sy van dung cac chinh sach ké toan
c6 thé giai thich bang su bién déi clia cac nhom bién EPS,
SIZE, DEBT, LCRATE, TA, ZSCORE, TAXCOST, PERF.

Hé s phong dai phuong sai VIF dwoc st dung dé kiém
chirng xem cé hién twgng da cong tuyén xay ra trong mod
hinh véi cac bién dac 1ap hay khong? Tiéu chuan danh gia
la néu hé s6 VIF >10 thi c6 su da cdng tuyén (Hoang Trong
va Chu Nguyén Mong Ngoc, 2013). Cac gia tri dugc thé hién
trén bang 5 cho thay khdng cé hién tugng da cong tuyén
trong mé hinh nghién ctru.

Bang 5. Nhan t& phdng dai phuong sai

Variable VIF 1NIF
RERF 3,72 0,268769
EPS 3,48 0,287101
TAXCOST 3,31 0,301784
ZSCORE 291 0,343226
TA 2,85 0,350395
SIZE 2,45 0,407515
DEBT 1,29 0,772996
LCRATE 1,23 0,811465
Mean VIF 2,66

Qua phan tich mdi quan hé tvong quan (bang 4) véi do
tin cdy 95%, md hinh hoi quy cac bién da lva chon thoéa
man véi gia tri p-value < 0,05. M6 hinh hoéi quy dugc trinh
bay nhuv sau:

DA=—-0,40342—0,0373*TAXCOST +0,04252* SIZE +0,21333*.CRATE

+1,07513*PERF— 0,04426*Z5CORE + 0,0002*EPS

Binh luan

Chi phi thué va lgi nhuan dén tich c6 thé diéu chinh
thdng qua viéc lva chon va van dung céac chinh sach ké
toan. Bién TAXCOST cé mdi quan hé nguoc chiéu véi DA
(gia tri lgi nhuan don tich cé thé diéu chinh dva trén sy van
dung cac chinh sach ké toan) hé s6 =-0,0373 v¢i p-value =
0,003 < 0,05. Biéu nay c6 nghia Ia, chi phi thué cang Ién thi
DN ¢6 xu huéng van dung cac nguyén tic, phuong phap va
c&c wdc tinh ké toan dé diéu chinh giam (“che gidu”) lgi
nhuan nham giam sé thué thu nhap DN phai ndp. Nhu vay,
gia thuyét H1 dwoc chdp nhan.

Theo ché do ké toan Viét Nam hién hanh, DN c6 thé diéu
chinh loi nhuan théng qua viéc van dung nguyén tic co s&
don tich va cac woc tinh trong ké toan khi ghi nhan chi phi.
V6i nguyén tac co s don tich: doanh thu, chi phi dugc ghi
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Bang 4. Két qua chay hai quy theo phuong phép OLS

Pé dam bao hai hoa moi quan hé, giam
xung dét vé tién lvong gira DN - nguoi lao

Source SS df MS Number of obs =118 dong - t6 chirc cong doan, lién doan lao
Model 1,83328653 | 8 0.229160816 F(8,109) =16,32 dong, dong thoi van phai ddm bao hai hoa
Residual | 1,53054507 | 109 0,014041698 Prob >F =0,0000 ma&i quan hé lgi ich clia cac chd sé hitu, tuan
Total 3,3638316 | 117 0,028750697 R-squared  =0,5450 th phép luat, trong ngan han, nha quan ly
Adj R - squared = 0,5116 thudng van dung cac chinh sach ké toan dé
RootMSE  =0,1185 diéu chinh ting loi nhuan. Nhw vay, Nhu

vay, gia thuyét H3 dwgc chap nhan.
DA Coef Std.Err t p>Itl [95% Conf.Interval] Hiéu qua hoat ddng kinh doanh va loi
TAXCOST | -0,0373005 |  0,0123058 303 | 0003 | -00616902 [-0,0129108|  phyuan don tich co thé diéu chinh thong
SIZE | 0,0425211 | 0,0161861 263 0010 | 00104408 | 00746014  qua viec Iya chon va van dung cac chinh
LCRATE | 02133316 |  0,1044926 204 0044 | 00062307 | 04204325  gach k& toan. Bién PERF c6 mdi quan hé
PERF | 1,075133 | 0,1616453 6,65 | 0000 | 07547569 | 13%508|  thyan chigu v6i DA (gid tri loi nhuan don
DEBT | 0,0026931 | 0,0334759 008 | 0,936 | -0,0636549 | 0,0690412| tich c6 thé didu chinh dua trén su van dung
ZSCORE | -0,0442694 |  0,0098762 -448 | 0000 | -0,0638437 [-00246%1|  cac chinh sach k& toan) hé s6 = 1,07513 voi
TA | 0,0006596 0,0117335 0,06 | 0955 | -0,0225958 | 0,0239149 p-value = 0,000 < 0,05. Biéu nay c6 nghia Ia,
EPS | 0,0000207 | 0,000000662 3,12 | 0,002 | 0,000000754 | 0,0000338 hiéu qua hoat dong kinh doanh cang cao thi
_cons | -0,4034265 0,3513812 -1,15 | 0,253 -1,099853 | 0,2929996 DN cang c¢6 xu huéng van dung cac nguyén

nhan vao thoi diém phat sinh nghiép vu, khdng phu thudc
vao thoi diém thu tién hay chi tién clng vai cac woc tinh
trong ké toan khi ghi nhan chi phi (phan bé chi phi, ghi nhan
trede chi phi...), ké toan co thé dich chuyén dong loi nhuan
clia DN tir ndm nay sang nam sau nham giam s6 thué phai
ndp trong ky hodc khi Nha nuéc c6 chd trwong vé gidm thué
sudt thué thu nhap DN trong nam tai chinh téi.

Quy mod DN va lgi nhuan doén tich cé thé diéu chinh
thdng qua viéc lya chon va van dung céac chinh sach ké
toan. Bién SIZE c6 mdi quan hé thuan chiéu voi DA (gia tri
lgi nhuan don tich c6 thé diéu chinh dva trén sy van dung
cac chinh sach ké toan) hé s6 = 0,04252 véi p-value =0,01 <
0,05. Biéu nay c6 nghia la, quy mo6 DN cang I&n thi DN c6
xu huéng van dung cac nguyén tac, phuong phap va cac
woc tinh ké todn dé diéu chinh tiang (“théi phong”) loi
nhuan nham gitt uy tin, throng hiéu clia céng ty trén thi
truong, on dinh gia co phiéu giao dich va thu hat thém von
dau t méi, diéu nay dac biét dang trong méi trvong kinh
doanh & Viét Nam. Nhu vay, gia thuyét H2 dwgc chap nhan.

Ty suat chi phi lao déng trén tdng doanh thu thuan va lgi
nhuan don tich cé thé diéu chinh théng qua viéc lva chon va
van dung cac chinh sach ké toan. Bién LCRATE c6 méi quan
hé thuan chiéu véi DA (gia tri loi nhuan doén tich c6 thé
diéu chinh dua trén si van dung céc chinh sach ké toan)
hé s6 = 0,21333 v6i p-value = 0,04 < 0,05. Biéu nay ¢ nghia
13, ty suat chi phi lao dong trén téng doanh thu thuan cang
tang thi DN ¢6 xu huéng van dung cac nguyén téc, phuong
phap va céc wéc tinh ké toan dé diéu chinh téng loi nhuan.

Diéu nay phu hgp véi thi trvong lao ddng tai Viét Nam
khi vai tro clia td chirc Cong doan, Lién doan lao dong
trong viéc bao vé quyén va lgi ich hop phap ctia nguoi lao
dong tai dia phvong, noi ma DN déng tru s& ngay cang lén
va cO uy tin trong xa hdi. Bén canh do, cac van ban cula
Chinh pht ban hanh quy dinh vé& mic lvong toi thi€u theo
vung, budc cac DN hoat dong trén dia ban dé phai tuan
thu. Chi phi tién lwvong cang tang thi lgi nhuan cang giam.

tic, phuong phap va cac wac tinh ké toan dé
diéu chinh tang (“th6i phong”) lgi nhuan. Nhv vay, gia
thuyét H4 duoc chap nhan.

V@i thi truong chitng khoan Viét Nam, mot thi trwong
con ton tai nhiéu bat cap va rdi ro, khdng it nha dau tw Viét
Nam khi tham gia vao thi trudng nay chi yéu quan tam téi
kha& ndng sinh 161 cla von dau tv, chi dau tv vao nhitng
cdng ty c6 chi sé lgi nhuan, hiéu qua kinh doanh cao va duy
tri dwoc cac chi s6 nay lién tuc qua nhiéu nam. Diéu nay da
tao ra ap lwc cho cac nha quéan ly, diéu hanh DN trong viéc
van dung cac chinh sach ké toan ghi nhan doanh thu chi
phi d€ dam bao va duy tri dwgc cac con sé vé hiéu qua hoat
dong kinh doanh ctia DN trén BCTC nham gitt chan nha dau
tw hién cé va thu hat thém nha dau tu moi.

Hé sb nguy co pha san DNva lgi nhuan dén tich cé thé
diéu chinh théng qua viéc lva chon va van dung cac chinh
sach ké toan. Bién ZSCORE c¢6 m6i quan hé ngugc chiéu voi
DA (gia tri loi nhuan doén tich c6 thé diéu chinh dya trén sy
van dung cac chinh sach ké toan) hé s6 = -0,04426 v6i
p-value = 0,000 < 0,05. Biéu nay c6 nghia la, DN hoat dong
kinh doanh “an toan” khéng ndm trong nguy co pha san thi
DN ¢6 xu huéng van dung cac nguyén tac, phuong phap va
c&c wdc tinh ké toan dé “che gidu” (diéu chinh giam) loi
nhuan, nguoc lai, khi DN dang gap van dé vé tai chinh,
nguy co pha san cao, DN sé diéu chinh tang lgi nhuan
nham trdn an nha dau tw, cac don vi cung cap tin dung, cd
doéng va nd lyc trong viéc giai quyét tinh hinh tai chinh.
Nhu vay, gia thuyét H6 dwoc chdp nhan.

Thu nhap trén mot ¢d phan véi lgi nhuan don tich co
thé diéu chinh théng qua viéc lya chon va van dung cac
chinh sach ké toan. Bién EPS ¢ mdi quan hé thuan chiéu
vGi DA (gia tri lgi nhuan doén tich cé thé diéu chinh dya trén
st van dung céc chinh sach ké toan) hé sd = 0,00002 voi
p-value = 0,002 < 0,05. biéu nay c6 nghia la, thu nhap trén
mot ¢d phan cang cao déng nghia véi két qua hoat dong
kinh doanh ctia DN cang I&n. DE tao long tin d6i vai nha
dau tw, thu hat thém vén dau tw trong ngén han hodc
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mong muén gia tang uy tin, su &nh hwéng cta DN, nha
quan ly, diéu hanh DN ¢ thé thuc hién diéu chinh tang lgi
nhuan théng qua cac chinh sach ké toan nham dam béo
mirc thu nhap trén mot ¢d phan dat mic “hdp dan va thu
huat”. Do do, gia thuyét H8 dugc chap nhan.

5. KHUYEN NGH|

Dva vao két qua nghién ctu trén, tac gia dé xuat mot s
khuyén nghi nhu sau;

Mot 1a, d6i voi nha dau tw, chd ng tin dung cho vay

DG6i v6i nha dau tu, khi lva chon cong ty dé dau tu, thuong
c6 tam ly lya chon nhitng cdng ty cd quy mo Ién voi tam ly do
an toan clia von dau tuv s& cao hon. Tam ly vé do an toan vén
khi dau tw xudt phat tir quan diém cho rang, céng ty 16n la
nhiing cong ty c6 bé day kinh nghiém kinh doanh trén thi
trudng, stic manh tai chinh cao va c6 anh huéng nhét dinh
trong Iinh vuc, nganh nghé ma cong ty dang tham gia. Tuy
nhién, két qua nghién clru nay da cho thay, cac cong ty quy
mo cang lén thi kha nang ho digu chinh lgi nhuén cang cao vi
ho c6 thé dam phan vai cac cong ty kiém toan nhiam dam bao
yéu t0 "trung thuc" clia cic thong tin trén BCTC d& cong ba.
Bén canh do, cac cong ty quy mo Ién thuwdng co uy tin va stic
manh nhat dinh ddi vai xa hoi, nha quan ly ctia nhitng cong ty
nay c6 quyén luc quan tri Ién co thé 4p dao hé thong kiém
soat ndi bo. Vi vay, nha dau tv (i) can dac biét chl y bai cé thé
sé& gdp phai rdi ro trong dau tw do hanh vi diéu chinh lgi nhuan
dem lai. (i) Chi s6 nguy co phé san DN cting la mot yéu té nha
dau tu can quan tam khi quyét dinh dau tv von vao DN niém
yét. Néu DN niém yét ma nha dau tv dang du dinh dau tv von
co chi s8 nguy co pha san nadm trong ving nguy hiém
(1,81 <zscore < 2,99) nhiéu kha nang DN sé thic hién hanh vi
diéu chinh lgi nhuan véi sy van dung, hd trg cla cac chinh
sach ké toan nham cai thién tinh hinh tai chinh, trdn an nha
dau tu va thu hat thém vén dé 8n dinh, khic phuc tinh hinh.
(iii) Can nhan biét dau hiéu canh bao vé hanh vi diéu chinh loi
nhuan théng qua chi tiéu hiéu qua hoat dong kinh doanh
(ROA) va thu nhap trén mét co phan (EPS). Hiéu qua hoat
dong tai chinh cao trong hoat dong kinh doanh, thu nhap trén
mot ¢ phan dat muc “hdp dan nha dau tu” co thé 1a mot dau
hiéu vé kha nang cao c6 su diéu chinh lgi nhuan do cac cong
ty dang phai d6i mat vai ap Iuc vé uy tin, ting gia co phiéu hay
gitk vitng gid tri DN vi vy nha dau tv can lvu y diéu nay.

Dai voi cac cha ng tin dung, cho vay, can chi trong cac
thong tin vé tinh hinh hoat déng kinh doanh ctia DN duoc
cung cap trén BCTC rat co thé bij diéu chinh tdy theo muc
tiéu DN theo du6i. Vi vdy, bén canh viéc phan tich céc
thong tin trén BCTC, can quan tdm dén tinh kha thi cla
phwong an kinh doanh ma DN dé xuat khi vay von, hiéu
qua cla phuong an dem lai chinh la nguon tra no ctia DN.
Can quan tam dén uy tin trong tin dung vay, trd ng ctia DN
trong thoi gian 05 nam gan day.

Hai la, d6i v&i DN niém yét

Thi trudng chitng khoén Viét Nam da, dang va sé la mot
kénh thu hat vén xa hoi Ién phuc vu cho hoat dong san xuét
kinh doanh trong nén kinh t€. Bén canh kénh huy déng vén
truyén théng la ngan hang, DN can xac dinh chién lugc huy
dong von lau dai va bén vitng théng qua thi tredng chiing
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khoan Viét Nam. Cu thé: (i) xdy dung ké hoach dao tao,
chuong trinh tap huén vé ké toan tai chinh néi chung, van dé
diéu chinh lgi nhuan noi riéng véi st tham gia clia cac chuyén
gia nham nang cao trinh do chuyén mon va sy hiéu biét cho
nha quan ly, c6 dong, ngudi lao déng trong cong ty. (i) Cung
cip cho nha dau tv vén cac cong cu, mé hinh thuc nghiém cu
thé dé phan tich thong tin, xét doan hanh vi diéu chinh lgi
nhuan, tir d6 nha dau tu cé thé tw nghién ctru, thre hién phan
tich thdng tin tai chinh clia cong ty trudc khi ra quyét dinh dau
tu. (iii) Can chu y cac nhan t6 anh hwéng téi diéu chinh lgi
nhuan trén co sé van dung cac chinh sach ké toan. Hiéu qua
hoat déng tai chinh, thu nhap trén mét ¢ phan la nhitng chi
tiéu quan trong nhat nha dau tv quan tam khi quyét dinh dau
tu von, tuy nhién két qua nghién ctru da chi ré hiéu qua hoat
dong tai chinh cao, mic thu nhap trén mot cd phan “hap dan”
thi nhiéu kha nang DN da thyc hién diéu chinh lgi nhuan
théng qua gia ¢6 phi€u trén thi truong. Tuy nhién, DN niém
yét can nhin nhan day khong phai la mot gidi phap an toan va
httu hiéu, viéc thuc hién diéu chinh loi nhuan chi c¢d anh
hudng trong ngan han, DN khdng nén vi huéng téi nhirng loi
ich trong ngan han ma lam anh hudng dén uy tin, hinh anh va
lgi ich 1au dai. Sy diéu chinh lgi nhuan néu bi nha dau tv phat
hién sé gay thiét hai I¢n cho DN hon 1a lgi ich ma DN dé& cé
thdng qua hanh vi nay. B6i véi DN ¢6 quy mo Ién, khéng nén
lay “st/c manh”, tim anh hwdng ctia minh trong kinh té, chinh
tri dé chi ph6i thong tin kinh té tai chinh ctia DN, thuc hién
hanh vi diéu chinh loi nhuan. Xay dwng, phét trién DN ngay
cang Ién manh la muc tiéu huéng téi chinh dang khéng chi
clla cac cong ty I&n nhung néu vi theo dudi muc tiéu nay, bat
chdp cac hanh vi sai trai nhw hanh vi diéu chinh lgn nhuan thi
hau qua dem dén cho cong ty sé trai ngwoc véi mong doi, mat
di niém tin clia cAc nha dau tw, hinh anh, uy tin cong ty bi sup
d6, tao ra mot hé luy tiéu cuc, anh huwdng xau tdi tat ca cac bén
c6 lién quan véi cong ty. (iv) Tang cwong va nang cao hon nira
tinh ddc 1ap clia cac thanh vién HDQT, ban kiém soat va kiém
toan ndi bo clia DN.

Bala, d6i v&i cac co quan quan ly Nha nuéc

D6i v6i Uy ban chiing khoan Nha nuéc, (i) can ban hanh bé
sung cac quy dinh vé ché tai xi phat d6i véi cac DN niém yét
trén thi trvong chirng khoan néu céng ty cdng bd thong tin
sai léch qua nhiéu so véi két qua da duoc kiém toan (hanh vi
chuyén lai tir ndm nay sang nam sau hay thuc hién gian lan
dé diéu chinh tang lgi nhuan). Thyc t&€ hién nay, da c6 quy
dinh DN niém yét khéng dugc 16 trong 03 nim lién tiép, diéu
nay tao ap luc cho cac DN thuc hién diéu chinh lgi nhuan
thong qua van dung cac chinh sach ké toan. Nhan t6 hé s
nguy co pha san DN trong nghién clru nay da gidi thich rd
diéu nay. Viéc cai thién moi truong phéap ly sé tao ra co sé ha
tang t6t cho viéc cai cach co ché quan tri, nha dau tw sé tich
cuc hon, yén tam hon khi tham gia thi truong dau tw. (i) Ti€p
tuc phéi hop véi Hiép hoi kiEm toan vién hanh nghé Viét
Nam (VACPA) nham nang cao chét luvgng hoat dong kiém
toan ddi véi cong ty niém yét, hvong téi xay dung hé thong
tiéu chi danh gia, xép loai cac cong ty kiém toan hang nam
va cdng b6 rong réi trén cac kénh thong tin vé chirng khoan
dé cac cong ty niém yét lya chon. (iii) SOm thiic déy viéc thuc
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hién soat xét BCTC theo quy nham nang cao tinh minh bach
trong cong b6 thdng tin, tang cwdng cong tac phan tich,
danh gia thi truong hé tro nha dau tw ¢ thém céc thdng tin
trwée khi ra quyét dinh dau tw von.

Ba6i v6i BO Tai chinh, (i) ti€p tuc xay dung, cap nhat va
hoan thién hé thong chudn muc ké toan Viét Nam theo
hwéng théng nhat; quy dinh chat ché, cu thé viéc st dung
cac uoc tinh ké toan hay viéc lya chon cac phuong phap ké
toan nham han ché tinh chl quan ctia nguoi lam cong tac
quan ly, cong tac ké toan. (i) C6 quy dinh va hréng dan cu
thé vé viéc cac DN niém yét phai trinh bay chi tiét, giai trinh
rd rang can cl, co s¢ tinh toan viéc van dung cac phuong
phap ké toan, nguyén tac ké toan, udc tinh ké toan trén
thuyét minh BCTC. (iii) Thuong xuyén kiém tra, giam sat va
cong bo danh sach cac céng ty kiém toan cé du nang luc,
uy tin, ddm bao chat lugng kiém toan, ban hanh quy dinh
vé xr phat hanh chinh hodc rat gidy phép hoat dong doi
V@i cac cong ty kiém toan doc 1ap néu “san pham” ma ho da
kiém toan bi phét hién la khéng trung thuc.

Doi vai co quan thué, can nghién cru va tim hiéu vé cac
nhéan t6 anh hwdng dén hanh vi clia nha quan ly trong viéc
Iva chon va str dung cac chinh sach ké toan dé diéu chinh
loi nhuan, tir d6 tap trung ngudn lyc kiém tra cac DN cé
dong co khai gidm lgi nhuan, khai gidm thué thu nhap phai
nop, ddm bao thu dang, thu dd s thué phai ndp cula cac
DN theo Luat Thué hién hanh.

Bon la, d6i véi cac cong ty kiém toan

(i) Can tim hiéu khach hang (cac DN niém yét) trwdc khi
bat dau kiém toan nham thu thap nhitng théng tin can thiét
phuc vu cho viéc xét doan cac dong co clia khach hang, qua
do biét dwoc xu huéng diéu chinh loi nhuan ctia DN (diéu
chinh ting hay gidm loi nhuan) bang viéc lva chon chinh
sach ké toan, tir do thiét ké cac thul tuc kiém toan thich hop.
Vi du: mot DN san xudt niém yét trén thi truong cé két qua
kinh doanh bi |6 trong 02 nam trudc dé sé cd dong co dé van
dung céc chinh sach ké toan diéu chinh tang lgi nhuén, tranh
16 trong nam hién tai, tranh bi hly niém yét theo quy dinh.
Dua vao thong tin nay, kiém toan vién sé xay dwng cac tha
tuc ki€ém toan phu hop va hiéu qua.

(i) DOi vai kiém toan cac woc tinh ké toan, can cé sy
tham gia clia cac kiém toan vién c6 kinh nghiém va trinh do
chuyén mén cao. Do ban chéat clia uéc tinh ké toan mang
tinh chd quan cao, vi vay day la mét céng cu hitu hiéu va
guan trong ma DN sé& st dung dé diéu chinh lgi nhuan, lam
anh huéng dén tinh trung thyc, hgp ly clda cac théng tin
trinh bay trén BCTC. Cac thi tuc kiém toan dé kiém toan
cac wéc tinh ké toan da duwoc quy dinh rd trong VSA 540
“Ki€ém toan céc udc tinh ké toan”.

Nam la, doi véi cac don vi dao tao

Bén canh cdng tac dao tao, boi dudng, nang cao nang
lyc chuy@n mén can phai c6 nhan thirc ddng dan, nghiém
tdc d6i vai xa hoi trvde cac hanh vi vi pham phap luat vé
kinh té tai chinh, hanh vi diéu chinh loi nhuan ctia cac DN
n6i chung, DN niém yét ndi riéng. Cu thé: (i) Bwa cac kién
thirc vé hanh vi diéu chinh lgi nhuén va trong chuong trinh
hoc khéi nganh kinh té€ & bac dai hoc dé nang cao trinh do,

hi€u biét va nhan thirc cho nha dau tv tiém ning trong
twong lai. (i) T6 chirc cac khoa dao tao, bdi dudng ngén han
dé cung cap thém cac cong cu phan tich, danh gia DN, thi
tredng cho nha dau tw va cac déi twong quan tam. (iii) HO
trg va cé dinh hudng cu thé cho cac DN dé hoan thién,
nang cao chat lugng quy trinh quan tri, diéu hanh cong ty.

6. KET LUAN

Chuan muc ké toan cho phép céc DN cé quyén lya chon
chinh sach ké toan dé ap dung cho phl hgp voi dic diém
cla DN, su lwa chon chinh sach ké toan thuong xudt phat tir
nhiéu nhan t6, dong co va muc dich khac nhau tir phia ca
nhan va DN. Tuy nhién, khi liva chon cac chinh sach ké toan
ghi chép doanh thu, chi phi, DN phai can nhac va xem xét sw
anh huéng cda viéc lia chon do6 dén chét lugng va tinh trung
thuc clia thdng tin trén BCTC. Bén canh do, cac déi twgng st
dung thong tin trén BCTC can c6 nhan thirc ré vé dong co,
hanh vi diéu chinh lgi nhuan co thé c6 & moi DN, qua dé ¢6
cai nhin khach quan va ré rang hon vé thong tin trén BCTC
cla DN trudc khi dua ra cac quyét dinh phu hop./.
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