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Tom tit

ghién ciru cung cdp bang chitng thuc nghiém vé méi quan hé phi
Ntuyén gitka von chii s6 hivu va dw phong rili ro tin dung tai cdc Ngdn

hang thuong mai (NHTM) Viét Nam. Tac gia sw dung phuwong phap
héi quy boi dang tinh trén so liéu bang véi 330 quan sdt dwoe thu thdp trong
giai doan 10 nam (2010-2020). Bang kj thudt hoi quy voi phieong trinh phi
tuyén bdc 2 nham xde dinh ngudng t6i wu dé danh gid tac déng cia von chii
s& hiku dén ty 1é dyw phong riii ro tin dung. Véi dé tin cdy 99%, két qua nghién
cieu tim thdy ¢é méi quan hé cé ¥ nghia thong ké giita von chii s6 hitu va di
phong riii ro tin dung. Theo do, ty 1é von chii 6 va quy mé ngdn hang cé tdc
déng tich ciee dén dir phong riii ro tin dung trong khi dé ty 1¢ lam phdt lai ¢6
tdc dong tiéu cwc dén dir phong rii ro tin dung. Pong thoi nghién civu ciing
tim thay c6 ton tai mét nguéng dao chiéu cho thdy néu ty 1é vén chi sé hitu
duedi mire 42% so véi tong tai san s€ lam cho NHTM cé xu hudng giam ty 1¢ dw
phong riii ro tin dung. Két qua nghién ciru da cung cdp thém mét co s khoa
hoc dé cdc nha quan Iy cdp cao trong cac NHTM va cde nha lam chinh séch ¢é
thém goc nhin vé quan tri nguon von trong hoat déng diéu hanh NHTM nhdam
hiomg téi hiéu qua va phdt trién bén viing trong hé thong NHTM Viét Nam.

T khoa: ty I¢é dw phong riii ro, rui ro tin dung, ngan hang thwong mai
Abstract

To find out the nonlinear relationship between equity and credit risk
provisions at Vietnamese commercial banks, the author uses a static multiple
regression method on tabular data with 330 observations collected during the
ten year (period 2010-2020). By regression technique with nonlinear level 2
equation to determine the optimal threshold to evaluate the impact of equity
on the credit risk reserve ratio. With 99% confidence, the research results find
a statistically significant relationship between equity and credit risk provision.
Accordingly, the ratio of equity to total assets and the size of the bank have a
positive impact on the provision for credit losses while the inflation rate has a
negative impact on the provision for credit losses. At the same time, the study
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also found a reversal threshold, showing that if the equity ratio is below 42%
of the total assets, commercial banks tend to reduce the rate of credit risk
provisions as regulated. Concentration. The research results have provided an
additional scientific basis for senior managers in commercial banks and policy
makers to have more perspectives on capital management in commercial bank
operations to aim at efficiency and Sustainable development in the Vietnamese

commercial banking system.

Keywords: provision rate, credit risk, commercial banking

1. Gi6i thiéu nghién ciru

Trong moi thoi dai, ngdn hang thuong
mai van dong vai tro 1a céc tru cdt trong viée
tai trg cho cac hoat dong kinh té. Tuy nhién,
trong tho1 ky cach mang cong nghiép 4.0, voi
xu huéng phat trién ctia cic nén ting cong nghé
nhu P2P, API, B2B, Big Data, Crypto thi cac
cong ty Fintech dang dan Iy di thi phan cua
céc ngan hang. Cac hoat dong tin dung truyén
thong dang ngay cang tro 1én kho khan. Trude
strc ép canh tranh, viéc chay dua tang trudng
tin dung s& dan dén chat lugng tin dung khong
dugc kiém soat. Quy trinh kiém soét cac hoat
dong tin dung trd 1én 1ong 1éo. Nhiéu khoan
cép tin dung chua dugc tham dinh tot dAn dén
cc khoan no cham thu hdi ngay mot nhiéu.
Khi xuat hién nhiéu khoan ng chdm thu héi cac
ngan hang c6 nguy co khong dam bao dugc ty
1€ du phong rui ro tin dung theo qui dinh. Vi¢e
khong dam bao duoc ty 1¢ du phong theo quy
dinh s& gy ra nhitng hau quéa cho hé théng
Ngén hang nhu, kha nang thanh todn giam va
Ngén hang bi giam kha niang chéng do trudc
cac tinh hudng xau dan dén rui ro.

Theo nghién ctru cia Nguyén Thi Nguyét
Loan (2016), co cdu thu nhép cia cic Ngan
hang Thuong mai Viét Nam, thu nhép tir 1ai
van dong vai tro chii chdt khoang 80% trén
téng thu nhap cua Ngan hang. Nhu vy, ¢6 thé
thdy rang, tin dung ludn 1 hoat dong mang lai
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ngudn loi nhudn 16n nhét cho cic Ngan hang
Thuong mai. Vi vay, viéc kiém so4t rui ro tir
cac hoat dong tin dung ludn la mbi quan tam
hang dau cua cac NHTM. Theo Heffernan
(2009), bat ky doanh nghiép tbi da hoa loi
nhuén nio, ké ca ngan hang, déu phai d6i phé
v6i i ro. Trén thyc té, Cac ngan hang thuong
mai dang kinh doanh rti ro. Rui ro 1a kha nang
loi nhuan thuc té ciia mot khoan dau tu s& khac
v6i loi nhudn ky vong. Rui ro cling ¢6 thé duoc
dinh nghia 14 kha ning thuc té cta viéc mat
von gbe dd dau tu va so tién 1ai duoc tich iy
mot phan hodc toan bd. Cac ngan hang dang
chiu nhiéu ap luc d6i véi viéc quan ly rui ro.
Trong qué trinh cung cép dich vu tai chinh, ho
chiu nhiéu rdi ro tai chinh khac nhau (Alloyo,
2010). Trong sb cac rui ro tai chinh nay, rii
ro tin dung Ia rui ro chinh ma cac ngan hang
thuong gap hon. Wall va Hasan (2003) nghién
ctru vé cac yéu td quyét dinh dén viéc mat
khoan vay cho thiy c6 mdi quan hé dong bién
giita ty 1 ng xau va trich lap du phong rui ro
tin dung. Ngoai ra, nghién ctru con cho thay
ty 16 no khong thu hoi duoc va ty 18 cho vay
trén tong tai san déng bién véi bién trich 1ap
du phong rui ro tin dung. Dudi géc do ngan
hang, viéc dam bao ty 1€ trich 14p du phong
phu hop cling 1a mot trong cac bién phap hitu
hiéu dé kiém soat rtii ro. Pé gop phan han ché
rii ro, viéc phan tich cac yéu t6 tic dong dén
du phong rui ro tin dung cua Ngan hang c6 vai
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trd quan trong d6i voi cac nha quan tri. Tuy
nhién, cac nghién ctru vé quan tri rai ro da s6
tap trung tim hiéu vé mdi quan hé phi tuyén
giita cac yéu t6 nhu tang trudng tin dung, rui
ro thanh khoan, ng xau, ty 1& du phong trong
qua khtr ¢6 tac dong nhu thé nao dén rui ro tin
dung. C6 rét it tac gia nghién ctru vé tac dong
cta ty 18 von cha so hitu trén tong tai san va
ty 1¢ du phong rui ro tin dung. Vi nhitng ly do
trén, trong nghién ctru nay tac gia kham pha
mdi quan hé phi tuyén giira vén chu so hitu
cuia cdc NHTM Viét Nam c6 tac dong nhu thé
nao dén du phong rui ro. Két qua ciia nghién
ctru s& cung cdp thém mot bang ching thuc
nghiém vé anh huong ctia von chu s hiru dén
hoat dong trich 1ap ty 1€ du phong rui ro tin
dung cua cdc NHTM tai Viét Nam trong giai
doan 10 nam tr¢ lai day (2010-2020).

2. Co 56 Iy thuyét vé quan tri riii ro

Ly thuyét vé quan 1y (Regulatory
Hypothesis). Theo ly thuyét nay, nha quan ly
thudng yéu cau cic ngan hang ting von chu
sO hiru twong tng voi mac do rui ro tin dung,
do d6 mdi quan hé giita von ngan hang va rii
ro tin dung dugc xdc dinh 1a cung chiéu, tuc
13 rti ro gia ting thi vén ngan hang cling ting
theo. Két qua thuc nghiém ang ho ly thuyét
nay nhu nghién ctru cia Pettway (1976).

Gid thuyét chu ky tin dung dé cap dén
mdi quan hé gitra ting trudng tin dung va no
xau. Theo d6, Keeton (1999) giai thich ring
cac NHTM thuong ap dung chinh sach tin
dung mé rdng trong thoi ky tang trudng kinh
té va cac tiéu chuan cép tin dung thuong duoc
néi long, tir d6 dé dén dén no xau gia tang,
va nguoc lai, cac NHTM 4ap dung chinh sach
ting truong tin dung thit chit trong giai doan
kinh té suy giam. Tuy nhién, két qua nghién

ctru thyc nghiém vé mdi quan hé nay khong
thdng nhat véi nhau: Trong khi mbi quan hé
nguoc chiéu giira ting truong tin dung va no
xau duoc tim thdy trong cac nghién ctru cta
Louzis va cong su (2010), Le (2016), Jimenez
va Saurina (2006).

Gid thuyét hiéu itng quy mo cho rang chit
luong ng cia NHTM chiu anh hudng boi quy
mo ngan hang. Theo gia thuyét nay, quy mo
ngan hang tic dong nguoc chidu dén no xau.
Do loi thé nhd quy mo, cac ngan hang 16n s&
chiu chi phi thap hon trong viéc quan ly va
giam sat ngén hang. Diéu nay giup cac ngan
hang 16n gidm rui ro tin dung phat sinh tir thong
tin bat d6i xtng gitta nguoi cho vay va ngudi
vay. Két qua cac nghién ctru thyc nghiém vé
mdi quan hé nay ciing khong théng nhét vai
nhau: Trong khi mét s nghién ciru cho thay
mdi quan hé cung chiéu giira no x4u va quy
mo ngan hang, nhu: Louzis va cong su (2010),
Das va Gosh (2007), Le (2016) thi cac nghién
ctru khéc lai tim thay bing chimg quy mo ngan
hang c6 mbi quan hé nguoc chiéu dén ng x4u,
nhu Salas va Saurina (2002).

Hé s6 tu tai tro (EA = Ty 1é von chii s
hitu trén tong tai san). Ly thuyét “Hap thu rai
ro” (Risk Absorption) cling ddng tinh cho rang
cac ngan hang c6 ngudn vén chi s hiru cang
16n thi cang c6 kha niang chdng chiju rui ro cang
cao Tri s6 cua chi tiéu ndy cang 16n, ching to
kha ning tu dam bao vé mit tai chinh cang
cao, muc do doc 1ap cang 16n, muc do doc 1ap
vé mit tai chinh ctia doanh nghiép ngay cang
tang va s& c¢6 ngudn tai chinh manh dam bao
duoc cac chi s6 an toan vén theo quy dinh va
rui ro thanh khoan s€ giam va nguoc lai, khi tri
s6 ctia chi tiéu cang nho, kha nang ty dam bao
vé mat tai chinh cta doanh nghiép cang thap,
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mirc d6 doc 1ap vé mit tai chinh cta doanh
nghiép ngay cang thap, mirc do doc 1ap vé mat
tai chinh ctia doanh nghi€p ngay cang giam.

3. Tong quan cdc nghién civu vé qudn
tri rui ro

Trén thé gidi, trong nhitng nghién ctru
tién phong tur thap ky 70, céac tac gia da su
dung dit liéu ctiia cac NHTM tai My. Két qua
nghién ctru d4 cho thdy mdi quan hé ciing chiéu
giita cdu triic von va rai ro tin dung cua céac
ngan hang My (cua Pettway, 1976; Shrieves
va Dahl, 1992; Keeton and Morris, 1987). Tuy
nhién, Berger va cong su (2013) lai cho thay,
von chu s hiru trén tong tai san c6 quan hé
nguoc chidu dén rui ro tin dung, nhung dbi véi
cac ngan hang c6 sttc manh thi truong, hiéu
(mg nay cang suy yéu dang ké, thdm chi cé
thé bi ddo ngugc. Nghién ciru cac yéu té anh
huong téi loi nhuan ciia ngan hang cho thay
rang du phong rii ro tin dung c6 mdi quan hé
nghich bién voi ty 1€ loi nhuén trén téng tai san
(Mustafa et at, 2012). Bén canh cac nghién ctru
dang tuyén tinh con c6 cac nghién ctru dang
phi tuyén, Marko va cong su (2001) da kiém
tra mdi quan hé phi tuyén giira ty 1¢ 1oi nhuan
trén von chua so hiru va ty s6 tai chinh ctia 10
nganh cong nghiép 16n & My va Nhat Ban trong
5 nam. Két qua cho thay, c6 mdi quan hé phi
tuyén giira ty 1& loi nhuén trén von chi so hitu
va céc ty s tai chinh trén cac mau nghién ctru.
Hasan va Wall (2013), nghién ctru cac yéu to
quyét dinh dén viéc mat khoan vay cho thay
c6 mdi quan hé ddng bién giira ty 16 no x4u va
trich 1ap du phong rui ro tin dung. Bén canh
d6, két qua nghién ciru con cho thay ty 1¢ no
khong thu hoi duoc va ty 18 cho vay trén tong
tai san dong bién vé6i bién trich 14p du phong
rti ro tin dung. Mot s6 cac nghién ctru do ludng
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rui ro tin dung qua ty 1€ cua du phong rui ro
tin dung trén tong tai san ciia cac NHTM (Luc
Laeven & Giovanni Majnoni, 2002; Nabila
Zribi & Younes Boujelbene, 2011). Cac quan
diém nay cho rang du no cho vay chiém chii
yéu trong tong tai san nén c6 thé st dung truc
tiép gia tri tong tai san dé tinh rui ro.

Tai Viét Nam, céc nghién clru vé i ro
tin dung da s cac tac gia tiép can tir goc do no
xau, ty 18 von an toan t6i thiéu hodc hiéu qua
hoat dong (ROA, ROE). Céc nghién ctru tiép
can tir goc d6 cau trac von cho thy ¢6 c6 su téc
dong nguoc chiéu tir von chi s¢ hitu dén kha
ndng sinh 101 va rui ro tin dung cia cac NHTM
Viét Nam (Nguyén Thi Hong Vinh va cong su,
2015; Nguyén Thi Kim Anh, 2018; Thi Tuyét
Nga, 2016). Cac nghién ctru tiép can tir ng xau,
danh gia cdc nhom yéu t6 c6 tac dong dén rui
ro tin dung nhu: quy mo tai san, ty sudt sinh
loi cuia tai san va muc do thay doi vén chu s
hitu cua ki trudc, tang trudng tin dung, quy mo
ngan hang, GDP va lam phat (Nguyén Thi Kim
Anh, 2018; Lé Thanh Ngoc va cong sy, 2015).
Co rat it cac nghién ctru tiép can tir ty 16 trich
1ap du phong rui ro tin dung (V3 Ngoc Quy
va Bui Ngoc Toan, 2015; Nguyén Van Thuan,
Duong Hong Ngoc, 2015). Da sb cac nghién
clru tap trung vao mbi quan hé tuyén tinh.

4. Phwong phap va dir li€u nghién ctru

Pé thyc hién nghién ciru nay, tac gia tiép
can dinh lugng. Thong qua udc luong cac h¢
s6 hoi quy giita bién phu thudc va cac bién
doc lap dé lya chon ra mot mo hinh phu hop
nhit. Theo d6, tac gia tién hanh kiém dinh so
sanh tinh phu hgp gitra m6 hinh Pooled OLS
va FEM, giita FEM va REM ddi véi dir liéu
dang bang (Panel data). Kiém dinh dau tién
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duogc dung 14 kiém dinh F theo phuong phap
kiém dinh Redundant dé so sanh lya chon
Pooled OLS hay FEM, vdi gia dinh chon m6
hinh Pooled OLS, néu p-value < 0,05 thi bac
bo OLS, két luan chon mé hinh FEM, nguoc
lai thi chon m6 hinh Pooled OLS. Kiém dinh
thir hai 1a kiém dinh Hausman dung dé so sanh
gitta FEM va REM, chon m6 hinh REM, néu
két qua kiém dinh cho thay p-value < 0,05 thi
bac bé REM, két luan mo hinh FEM phu hop
hon, nguoc lai thi chon REM. Dé khic phuc
hién tuong ndi sinh va phuong sai thay d6i doi
v6i dir liéu dang bang trong cac mé hinh ¢
dién trén, tac gia s& thuc hién kiém dinh bang
phuong phap FGLS va ddy dugc xem la mo
hinh héi quy tdi wu.

Dir liéu nghién ctru gdm 330 quan sat 13
cac NHTM tai Viét Nam trong 10 ndm (giai
doan 2010 - 2020). Dir liéu nghién ctru dugc
14y tir bao cdo tai chinh da dugc kiém toan rén
website cua 30 NHTM tai Viét Nam, bao cao
thuong nién ctia cac ngan hang. Mau nghién
ctru duogc sang loc theo cac ti€u chi sau: (1)
cac ngan hang duoc chon trong mau phai hoat

DPRR,, =f,+B,EA, +P,EA,’ + B, LOAN,+ B, IR, + B, BANKSIZE, + f, GDP,

(Trong do: i: ngan hang t: nam)
Cac bién dugc mo ta nhu sau:

dong lién tuc trong giai doan nghién ctru; (2)
cac ngan hang khong cong bd béo céo tai chinh
duoc kiém toén lién tyc trong giai doan 2010 -
2020 s& duoc loai ra khoi mau vi s& anh huong
dén két qua nghién ctru.

5. M6 hinh va cac gia thuyét nghién
cuu

Pé kiém dinh mdi quan hé phi tuyén
gitta von chu s¢ hitu va du phong rui ro tin
dung, trong nghién ctru nay, tac gia tiép can
thong qua cac quan sat dinh lugng va phan tich
thdng ké. Cac nghién ciru thyc nghiém trudc
cho thay, ty 18 vbn chu s hiru c6 tac dong dén
rui ro tin dung ngan hang. Ngoai ra, rui ro tin
dung con bj tac dong boi cac yéu té khac nhu:
ty 18 du ng cho vay trén vén huy dong, quy
mo ngan hang (logarit cia tong tai san), toc
d6 tang truong kinh té GDP va ty 18 lam phat.
Ké thira cac nghién ctru cta Pettway (1976),
Keeton va Morris (1987), Shrieves va Dahl
(1992), Iannotta va cong su (2007), Lé Thanh
Ngoc va cong su (2015), tac gia dua ra mo hinh
nghién ctru phi tuyén bac 3 dy kién nhu sau:

t+8lt

Bdng 1: Bang mo td cdc bién nghién ciru
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Pettway (1976), Keeton va
) Morris (1987), Shrieves va
Ty 1& i N Von chii so hitu Dahl (1992), Iannotta va
VCSH ’ Téng tai san cong su (2007), Lé Thanh
Ngoc va cong su (2015),
Tuyét Nga (2016)
\Ff(}jlslil N2 Berger et at (2013), Mustafa
: EA 2 : ( Uolelhibsolid ) et at (2012), Hong Vinh va
binh Bt Tong nguon von R
cong su (2015)
phuong
Bién kiém so4t
Eiylghcl)u Berger et at (2013), Mustafa
: Du ng cho va 5 i )
vay trén | LOANi,t + i y etA at (2012), Hong VA}nh va
X Von huy dong cong su (2015), Tuy€t Nga
von huy :
A (2016)
dong
Quy mo Pettway(1976), Hong Vinh
. éui]he‘m BankSize | + Ln (Téng tai san) va cong sy (2015), Tuyét
& & Nga (2016)
Tbc d6
tang L& Thanh Ngoc va cong su
" C C L
trudng GDP (2015)
kinh té
Ty 16 lam - ) Tuyét Nga (2016), Lé Thanh
phat Ngoc va cong su (2015)

6. Két qua nghién ctru va thao luin

Két qua thong ké mé ta dir licu

Két qua théng ké mo ta trong bang 2 cho
thiy, Ty 1¢ du phong rui ro tin dung trung binh
clia cac ngan hang 13 1.1% vai do 1éch chuan
0.011. Trong d6 ngan hang cd ty 1¢ du phong
rii ro tin dung cao nhat 1a 11% va ngan hang
nho nhat 1a -1%. Diéu nay cho thiy c6 su dao
dong dang ké gitra cac ngan hang qua cac nam.
Thong qua s6 liéu gia tri median cho thay c6
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Nguon: tdc gia tong hop)
50% sb ngan hang c6 ty 1& du phong raii ro tin
dung trén 0.8%. Bén canh dé, Ty 1¢ VCSH
CAP cho thay, gia tri trung binh 12 9.8%, trong
d6 ngan hang c6 ty 1 vén cha sé hiru 16n nhat
14 79.8% va ngan hang nhé nhat 1a 2.9% véi
d6 1éch chuan 1a 0.059. C6 sy chénh 1éch kha
16n gitta ngan hang c6 ty 16 VCSH 16n nhit va
nho nhat. Mau quan séat cho thay c6 50% sd
ngan hang c6 ty 16 VCSH trén 8.4% trén tong

tai san cua ngan hang.
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Bing 2: Bing théng ké mé ta dir li¢u

DPRR 0.011 0.11 -0.01 0.008 0.011
EA 0.098 0.798 0.029 0.084 0.059
LOAN 0.966 12.722 0.372 0.863 0.864
BANKSize 18.388 21.122 15.018 18.434 1.224
GDP 6.229 7.08 5.247 6.24 0.626
INF 10.156 16.954 6.96 10.069 3.095

Két qud phan tich twong quan

Két qua kiém dinh hé sb twong quan
bang 3 cho thy, khong c6 cip bién doc 1ap va
bién kiém soat ndo c6 hé sé trong quan 16n
hon 0.8. Theo Gujarati (2004), néu VIF < 10
thi khong c6 hién twong da cong tuyén xay ra,
két qua ctia nghién ctru cho thdy VIF déu nhé
hon 10. Ma tran hé s twong quan cho thdy da

(Nguon: Tdc gia tong hop)

s6 gifra cac bién khong c6 twong quan manh
( | corr | <0.6). Két qua nay chiing to khong xay
ra hién tuong da cong tuyén giira cac bién doc
1ap trong md hinh hoéi quy. Cac bién c6 twong
quan manh vé6i bién phu thudc d6 1a Quy md
ngan hang (Size) va Toc do ting truong kinh
té (GDP), diéu nay cho thdy 2 bién cong cu
duoc lya chon dua vao md hinh s€ lam tang
tinh hiéu qua cua mo hinh ude lugng.

Bdng 3: Bang phan tich ma trdn twong quan

DPRR 1.000

EA 0.006 1.000
LOAN 0.012 0.022 1.000

BankSize | 0.202 -0.556 -0.016 1.000

IR -0.146 0.178 0.141 -0.228 1.000
GDP 0.065 -0.245 -0.059 0.298 -0.354 1.000
(Nguon: Nghién ciru cia tdc gid)

Két qua kiém dinh nén c6 thé két luan rang mo hinh bi hién tuong

Theo két qua kiém dinh Hausman trén gia
tri théng ké thu duoc gia tri p-value =0.2810
16n hon 0.05 véi do tin cay 95%, ta c6 du co sé
dé chap nhan gia thuyét mé hinh REM 14 phu
hop hon FEM. Qua két qua kiém dinh phuong
sai thay d6i cho thiy: p-value= 0.000 < 0.05

phuong sai thay doi. Theo d, tac gia tiép tuc
kiém dinh ty twong quan bac 1, két qua cho
thdy: p-value= 0.0673 > 0.05 c6 thé két luan
rang, mo hinh khéng bi tu twong quan bac 1.
Khi c6 hién tuong phuong sai thay ddi, cac udc
wong theo mo hinh truyén théng OLS, FEM,
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REM s¢€ khong mang lai nhiing lugng viing,
hiéu qua va khong chéch.

Ngoai ra, viéc udc luong hé¢ s6 hoi quy
bang dit liéu bang chéo c¢6 thé dan dén hién
tuong sai 1éch do hién tugng tu tuong quan
hodc hién tuong phuong sai thay ddi. Do do,

dé dam bao thu duoc két qua udc luong viing,
khong chéch va chinh x4c hon. Pé xtt Iy phuong
sai thay doi tac gia sir dung phuong phap cia
Arellano va Bond (1991) phuong phap udc
luong GLS dé khic phuc hi¢n tuong khuyét tat
ctia cac mo hinh hoéi quy truyén thong.

Bing 4: Két qua hoi quy phi tuyén

A 14678%%% | 12501%%% | 12749%%% | (7163%%*
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
Az 17422%%% | 13328 | -.14086%** | -.08520%%*
(0.000) (0.000) (0.000) (0.002)
00028 00111 00086 00046
LOAN (0.676) (0.072) (0.153) (0.336)
00428%%% | 00656%%* | 00498*** | 00317%%*
BankSIZE (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
R ~00020%*% | -00041 | -.00049%** -.00020%
(0.009) (0.025) (0.005) (0.114)
GDP ~.00037 _.00155 ~.00080 ~.00059
(0.721) (0.121) (0.378) (0.353)
R square 1324 1365 1314

Tir két qua bang 4 ta ¢6 mo hinh danh
gia tac dong cuia von chu so hitu va cac yéu
to khéc dén dy phong rui ro tin dung nhu sau:

DPRR, = -0.04949 + 0.07163EA, , +
0.00317*BankSIZE, - 0.000020*IR,  + ¢,

Dua trén két qua kiém dinh, tac gid co
mot sO y kién thao ludn nhu sau:

+ V& von chit s¢ hiru (EA) : V6i mirc
y nghia 1%, két qua nghién ctru tim thdy mbi
quan hé phi tuyén bac hai c6 dang dudng cong
hinh chir “ U nguoc” giita von cha so hitu va
ty 1€ dy phong rui ro tin dung. Xem xé&t trong
mdi quan hé phi tuyén, két qua nghién ctru

18 )56 24 nam 2021 & S6 25 niam 2022

(Nguon: Nghién civu ciia tdc gia)
cho thay, bién doc 1ap EA c6 tac dong cung
chiéu dén dy phong rui ro va EA? ¢6 tac dong
nguoc chiéu dén dy phong rii ro (DPRR) vai
mirc y nghia 1%. Bang phuong phap lay dao
ham riéng cua DPRR dé xéac dinh cuc trj cia
phuong trinh béac hai gitta DPRR va EA, tac
gia tim duoc tai gia tri DPRR = 0 thi EA =
0.42. ... Két qua phan tich duoc cho thy, ton
tai mot ngudng dao chiéu voi gia tri 1a 42%,
nghia 13 ty 1& von chu s hitu trén tong tai san
nho hon 42% s€ lam tang ty 1 du phong rui
ro tin dung va khi vuot qua ngudng nay (42%
tro 1én) thi cdc NHTM c¢6 xu hudng giam ty ¢
trich 1ap du phong rui ro tin dung;
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Viéc tim thdy mbi quan hé phi tuyén giita
ty 16 von chu so hita va ty 16 du phong rui ro tin
dung cho thay su phu hop theo gia thuyét cua
Keeton va Morris (1987), cac ngan hang ¢ murc
vbn hoa tuong d6i thap khuyén khich ruai ro dao
dtrc khi tang mirc do rui ro ciia danh muc cho
vay, dan dén két qua no xau trung binh cao hon
trong tuong lai. Nhu vay, theo gia thuyét rii ro
dao dirc, von ngan hang c6 quan hé nguoc chidu
vé6i rii ro tin dung. Két qua nghién ctru ciing
ung ho cac ly thuyét vé quan ly, 1y thuyét hip
thu rti ro va gia thuyét chu ky tin dung.

+ V& quy md ngan hang (BankSIZE) :
Véi do tin cay 99% két qua nghién ciru cho
thy, quy mo ngan hang c6 tac dong ciing chiéu
dén ty 18 trich 1ap du phong rui ro tin dung.
Piéu nay ham y ring vdi cac NHTM cé quy
mo cang 1on thi viée trich 1ap du phong i ro
tin dung ludn dugc dam bao. Két qua nay kha
twong dong voi cac tac gia Pettway(1976),
Hong Vinh va cong su (2015), Tuyét Nga
(2016). Két qua nghién ctru ndy ciing ung ho
gia thuyét hiéu tmg quy mé.

+ Vé lam phat (IR) : Vi do tin cay 90%
két qua nghién ciru cho thdy ¢6 mdi quan hé
nguoc chiéu gitta ty 1& lam phat va viéc trich
lap du phong rui ro tin dung. Két qua nay
trong dong vai cac két qua nghién ctru cla
tac gia Tuyét Nga (2016), Lé Thanh Ngoc va
cong su (2015).

7. Ham y quan tri

Tir két qua ctia nghién ciru, tac gia dua
ra mot s6 ham y ddi véi cong tac quan tri von
chu s¢ hiru cling nhu quan ly ty 1€ trich lap du
phong rui ro tin dung tai caic NHTM nhu sau:

- Thir nhat, Viéc diéu tiét céc chinh séch
lién quan dén ty 1¢ du phong rui ro tin dung
can duoc xem xét dén yéu t6 von chu sé hiru
ctia cac NHTM. Két qua nghién ctru chi ra
rang, c6 mdi quan hé phi tuyén dang bac hai

c6 dang duong cong hinh chit “U ngugc’ gitra
ty 1& von chu so hiru va ty 1& du phong rii ro
tin dung tai cic NHTM Viét Nam trong giai
doan 2010 - 2020. Cuc tri cua phuong trinh
bac hai cho két qua EA = 0.42. Diéu nay ham
y rang, c6 mot ngudng dao chiéu trong moi
quan h¢ gifra ty 1¢ du phong rui ro tin dung va
ty 16 von chu s hitu. Khi v6n chi s¢ hitu chiém
ty 1& dudi 42% céc ngan hang s& van gitt cho
ty 1& du phong rui ro tin dung ty 1€ thuén véi
mrc tang ctia von chu s¢ hitu. Nhung khi ty
1¢ v6n chit s¢ hitu ciia cac ngan hang 16n hon
42% thi s& phat sinh van dé vé rti ro dao duc
(theo 1y thuyét vé rui ro dao dirc cua Keeton
va Morris). Khi von chu sé hitu ting cao trén
ngudng, cac ngan hang cé nguy co mé rong
cac khoan tin dung trong cho vay. Trong moi
trudng canh tranh ngdy nay, dé canh tranh
khach hang nhiéu khau kiém soat cac khoan
cho vay bi bd qua va rui ro dao duc gia tang.
Vi vay ngan hang cé nguy co giam trich l1ap du
phong rui ro tin dung dé ting cudng cac hoat
dong cho vay. Thoat ddu khi cac NHTM Viét
Nam tang ty 1& von chi s¢ hitu thi ho cling s&
tang ty 1€ du phong rui ro tin dung. Tuy nhién,
modi quan hé phi tuyén cho thay, hai yéu t6 nay
chi dong bién dén mot ngudng nhit dinh thi
mdi quan hé nay tré thanh nguoc chiéu. Piéu
nay cho thay, khi cic NHTM khong thé ting
von chi s6 hitu thi ho st dung ng vay nhiéu
va lam gia tang rui ro dao duc. Vi vay, rui ro
clia cac khoan vay ciing ting theo, dan dén no
xau ciing gia ting. Didu ndy ham y rang, ty 18
du phong rui ro tin dung dugc xem nhu mot
cong cy hiru hiéu dé kiém sodt rui ro tin dung
va ty 1& von chi s6 hitu ¢6 anh huong truc tiép
dén cong cu ndy. Viée diéu tiét cac chinh sach
lién quan dén ty 1¢ du phong riii ro tin dung
can duoc xem xét dén yéu té von chu so hiru
cua cac NHTM. Qua do, cac nha quan tri hodc
cdc nha hoach dinh chinh sach cin cin nhéc
trong mdi chién lugc ting von chii so hiru cia
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cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam.

- Thir hai, Cac NHTM can xay dung 10
trinh phi hop nhim dam bao khi cac rui ro
gia ting trong viéc mé rong quy mo trong tam
kiém soét cta ngan hang.

Theo két qua nghién ctru, quy md cua
ngan hang tic dong cung chiéu dén ty 18 dy
phong rui ro tin dung. Piéu ndy c6 nghia 13
khi quy md ngan hang duoc mo rong thi dong
thoi ty 1€ du phong rui ro tin dung cling tang.
Khi ty 18 dy phong giam, ng x4u sé gia ting.
Piéu nay ham y ring, Ngan hang Nha nudc
Viét Nam can kiém tra giam sat qua trinh mo
rong quy md cua cac NHTM. Hién nay, néu
Ngéan hang Nha nudc Viét Nam thiéu kiém
soat trong viéc dé cac NHTM giam qui mo
thi ty 1é du phong s& giam va no x4u gia ting.
Viéc kiém soat qua trinh mo rong quy mo cia
cac NHTM theo sy phat trién kinh té 1a can
thiét. Cac NHTM can xdy dung 16 trinh phu
hop nhim kiém soét tét viéc st dung don bay
tai chinh trong co cu ngudn von nham dam
bao cac i ro gla tang trong viéc mé rong quy
mo nam trong tam kiém soat ciia ngan hang.

- Thir ba, Cac NHTM can dam bao ty 18
trich 1ap du phong dé ang pho t6t véi cac tinh
hudng rui ro trong kinh doanh.

Ty 16 lam phat cao, gi4 tri dong tién giam
s& 1am cho ngudi dan chuyén tir kénh gui tiét
kiém ngan hang sang cac kénh dau tur khac nhu
Bét dong san, vang, ching khoan... Diéu nay
lam cho nguén von huy dong ciia ngén hang
s& kho khan hon 13 anh huong dén qué trinh
cho vay. Khi thiéu vén cho vay cac NHTM c¢6
nguy co ha ty 1€ trich 1ap du phong rii ro tin
dung. Khi ty I¢ trich 1ap du phong rui ro tin dung
khong dugc dam bdo s€ lam giam kha nang
chdng d& trudc cac tinh hudng i ro ctia ngan
hang. Viéc ddm bao ty I¢ trich lap du phong sé&
gilip cac ngan hang tmg pho tét duoc voi cac
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tinh hudng rui ro trong hoat dong kinh doanh.
8. Két luin

Dé cung cép thém kénh thong tin nhim
hd tro cac nha quan tri tai cac NHTM ciing nhu
cac chuyén gia, co thém thong tin tham khao
trong viéc dua ra cac chinh sach vé quan tri
rii ro dbi v6i linh vuc Tai chinh - Ngan hang.
Tac gia da tim hiéu va nghién mdi quan hé phi
tuyén gitra von chi s¢ hiru va ty 16 du phong
rui ro tin dyng. Thong qua mo hinh nghién ctru
dinh luong trén 330 quan sat cia 33 NHTM,
két qua nghién ctru tim thay c6 mdi quan hé
c6 y nghia thong ké giira von chu s& hitu va
ty 1¢ trich 1ap du phong rui ro tin dung cia cac
NHTM Viét Nam giai doan 2010-2020. Bang
phuong phap udc luong GLS, tac gia st dung
phuong phap hdi quy boi dang tinh trén s6 lidu
bang dé danh gia mirc d6 tic dong. Bén canh
do, béng ky thuat hoi quy voi phuong trinh
ph1 tuyen bac 2 tac gia da xac dinh ngudng
t6i uu vé tac dong ctia von chi so hitu trong
cac NHTM dén ty 1¢ du phong rii ro tin dung.
Két qua cho thay, ty 1 vén chu so hitu trén
tong tai san, quy mo ngan hang co tac dong
tich cuc dén du phong rui ro tin dung trong khi
d6 ty 1¢ lam phat lai co tac dong tiéu cuc dén
du phong rii ro tin dung. Pong thoi nghién
ctru ciing tim thay c6 ton tai mot ngudng dao
chiéu cho thay néu ty 1& vén chit s¢ hitu dudi
mirc 42% so véi tong tai san s& 1am cho ngan
hang c6 xu hudong giam ty 1¢ du phong rui ro
tin dung theo quy dinh. Dy cling chinh la
mot diém méi cta nghién ctru. Két qua nghién
ctru da cung cép thém mot co s& khoa hoc dé
céc nha quan 1y cip cao trong cac NHTM va
céc nha 1am chinh sach c¢6 thém goc nhin vé
quén tri chinh sach trong hoat dong diéu hanh
NHTM nhim huéng téi hidu qua va phat trién
bén vig trong hé théng NHTM Viét Nam.
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