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TACDONG CUA KY LUAT THI TRUGNG DEN HIEU QUA
TAI CHiNH CUA CACNGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

BUITHI KIM HANH, TRAN HUY HOANG, HUYNH QUANG LINH

Bai viét nghién ciiu tdc déng ctia ky ludt thi trudng dén hiéu qud tai chinh ctia cdc ngdn hang thuong mai
Viét Nam. Nghién citu sir dung mau quan sdt bao gém 30 ngdn hang thuong mai Viét Nam trong giai doan
2009-2022 va sit dung phuang phdp héi quy GLS. Nhém tdc gid sir dung thang do ky ludt thi truong thuéc
nhém thang do vé yéu té tién gii ciia ngdn hang bao gém: Diic diém niém yét, Ty Ié chiing chi tién guri
dang Iuu hanh trén tong tai san va Ty Ié tién gii hién hanh trén tong tai sdn. Két qud cho thdy: Ky ludt thi
trurong tdc déng dén hiéu qud tai chinh cia cdc ngdn hang thuong mai Viét Nam.

Tir khéa: Ky ludt thi truong, hiéu qud tai chinh, ngdn hang thuong mai

IMPACT OF MARKET DISCIPLINE ON FINANCIAL EFFICIENCY
OF VIETNAMESE COMMERCIAL BANKS

Bui Thi Kim Hanh, Tran Huy Hoang, Huynh Quang Linh

The research article investigates the impact of market
discipline on the financial efficiency of Vietnamese
commercial banks. The study employs an observational
sample comprising 30 Vietnamese commercial banks
over the period 2009-2022 and employs the Generalized
Least Squares (GLS) regression method. The author
group utilizes a market discipline measurement scale
that falls within the deposit-related factors of banks,
which include: Listing characteristics, the Ratio of
outstanding certificates of deposit to total assets, and
the Ratio of current deposits to total assets. The results
indicate that market discipline has a clear influence on
the financial efficiency of Vietnamese commercial banks.
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Gidi thiéu

Ky luét thi truong (KLTT) la mot trong nhitng hoat
dong giam sat ngan hang dwoc thuc hién chinh béi cac
bén tham gia thi truong (cac ca nhan, t6 chirc gui tién
hodc dau tu vén vao ngan hang va cong ching). Day
14 1 trong 3 nhan td cdu thanh nén hé thong giam sat
ngan hang ctia mdt qudc gia, bén canh cac co quan
quan ly, co quan giam sat cia Nha nuwéc va co ché
kiém soat ndi b cta chinh cac td chite tin dung. Dong
thoi, KLTT duoc xem la 1 trong 3 tru cot chinh ctia b

khung Hiép u6c von Basel 11 (goi tat 1a Basel I). Vi téc
dong truc tiép dén chap nhéan rai ro ctia hé thdong ngan
hang nén KLTT ciing tac dong dén hiéu qua ctua hé
thong ngan hang ndi chung (Ghosh va Das, 2003;
Uchida va Satake, 2009; Hou va cong sw, 2014).
Nghién cttu vé tac dong cua KLTT dén hiéu qua tai
chinh 6 cac ngan hang thirong mai (NHTM) Viét Nam c6
y nghia thuc tién rat cao vi két qua nghién ctru c6 thé gop
phan cho viéc hoach dinh quan ly va diéu hanh hé thong
ngan hang phat trién lanh manh, an toan va hiéu qua hon.
Khung ly thuyét va tng quan nghién citu
Khung ly thuyét

Khdi nigm ky lugt thi trieong

KLTT dugc xay dung trén co so gia thiét rang: Ngan
hang c6 1ai suat cao thuong co rui ro cao. KLTT &p dat
nhitng diéu kién va giéi han vé muic d6 chap nhan rui
ro ctia cac ngan hang budc cac ngan hang phai c6 trach
nhiém va nghiém ttc trong hoat déng quan tri rui ro.

Theo Berger (1991), KLTT c6 thé duwgc mo ta nhu
la mot tinh hudng trong dé nguoi gui tién yéu cau lai
sudt cao hon hodc rut tién gui.

Loi ich cua ky ludt thi trieong

Viéc nang cao KLTT trong linh vitc ngan hang ctia
mot qudc gia cd thé dem lai moét s6 loi ich nhw sau:

Thir nhit, bang cch trimg phat viéc 1y rti ro qua muc
clia cac ngan hang, tang KLTT ¢6 thé lam giam muic do
chap nhén rti ro, ddcbiétla rii ro dao ditc cia cac NHTM.

Thit hai, KLTT c6 thé cai thién hiéu qua ctia cdc ngan
hang bang cach ap luc mot s8 ngan hang tuong d6i
khong hiéu qua d€ tro nén hiéu qua hon hodc roi khoi
nganh (Berger, 1991). Qua d6, KLTT c6 thé lanh manh
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héa va nang cao hiéu qua ctia hé thong ngan hang, dac
biét la nhitng ngan hang c6 hoat dong kém hiéu qua.

Thit ba, mdt s6 bang ching thiee nghiém ctia cac
nghién ctu trede da chi ra rang cac thi truong dua
ra tin hiéu vé bang xép hang tin dung ctia cac cong ty
tai chinh, két hop vdi thong tin bén trong cd dugc
béng cac quy trinh giam sat, c6 thé lam ting hiéu qua
cuia qua trinh giam sat tong thé (Flannery, 1998).

Thir tir, KLTT c6 thé bd sung cac danh gia gidm
sat truyén thong d€ phan biét cac ngan hang, do do,
c6 thé giam chi phi xa hoi chung ctia gidm sat ngan
hang (Flannery, 2001).

Téng quan cdc nghién citu truéc

Nghién cttu cua Ghosh va Das (2003) cho thdy,
KLTT ciing la yéu t6 tac dong dén hiéu qua ngan
hang (HQNH). Cu thé, nguoi gti tién, nha dau tu
chinh vao ngan hang, déng vai tro quan trong trong
viéc ky luat quan ly ngan hang.

Nghién cttu ctia Uchida va Satake (2009) cting cho
thay, KLTT la yéu td tac dong dén HQNH. Dong thoi,
KLTT déng vai tro nhue mot co ché dé dam bao su lanh
manh cua hé thong ngan hang. Bén canh d¢, IrSova
(2009) cho rang, hiéu qua hoat dong ctia ngan hang tao
ra su phat trién bén viing, tang trudng kinh t€ va phuc
loi cho xa hoi. Két luan nay cing cd thém quan diém
ctia McKinley va Banaian (2005) khi cho rang HQNH
gitp giam thiéu chi phi va tdi da hoéa loi nhuan.

Vi KLTT c6 thé cai thién HQNH béng cach tao ap
luc d€ mot s6 ngan hang twong doi khong hiéu qua
tro nén hiéu qua hon hodc roi khoi nganh (Berger,
1991). Vi duy, cho thdy théng tin thi truong co thé cai
thién hai tinh nidng cua quy trinh tong thé (i) cho
phép ho xac dinh cac van dé vé viéc kip thoi hon va
(ii) cung cap cho ho mét minh ching dé thuc hién
hanh déng nhanh hon. Cuéi cung, KLTT c6 thé bo
sung cac danh gid giam sat truyén thong d€ phan biét
cac ngan hang “tot’ tir “xau’ va do do, giam chi phi xa
hoi chung ctia gidm sat ngan hang (Flannery, 2001).

Viéc cacngan hang dugc niém yét chiu ap luc16n hon
tlr cac co ché gidm sat tang thém (nhw tir cac co quan
quan ly, cac don vi phén tich va dau tu ...) gitip giam cac
hanh vi mao hiém ctia nha quan ly, ttr 46 giam rti ro cho
ngan hang. Nhung bu lai, cdc ngan hang niém yét sé 6
kha nang huy dong von cao hon tir thi truong ching
khoan (Bliss va Flannery, 2002). Cac tac gia Bliss va
Flannery (2002) ciing cho rang cac ngan hang niém yét lai
c6 1oi thé trong viéc ti€p can thi truong von voi mue chi
phi thap hon so vdi cac ngan hang khong niém yét. Day
la co sé giup gia tang hiéu qua tai chinh cho NHTM.

Két qua nghién cttu cuia tac gia Uchida va Satake
(2009) ciing cho rang viéc niém yét thi truong chimg
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BANG 1: THONG KE MO TA CAC BIEN NGHIEN CUU TRONG MO HINH

Biénnghiéncitu  TrungBinh  TrungVi D6 Léch Chudn
ROA 0.00843 0.00732 0.00713
ROE 0.09440 0.08391 0.06579
NIM 0.02608 0.02498 0.01137

LISTED 0.63951 1 0.48074
(DR 0.02356 0.00000 0.04314
DEPOSITR 0.63160 0.64062 0.13813
SIZE 32.05742  32.07827 1.34518
OE 0.01593 0.01561 0.00567
DIV 0.31259 0.32561 0.12087
STATE 0.13827 0 0.34561
INF 0.07135 0.04085 0.06066
GDP 0.06007 0.06240 0.01074

Ngudn: Nhdm tdc gid tinh tir phdn mém Stata

khoan sé lam giam chi phi phi hiéu qua. Két qua
nghién ctru cua Luo va cong su (2011) cing cho két
qua tuong tu khi danh gia hiéu qua ctia viéc niém yét
0 phiéu d6i véi hiéu qua cua cac NHTM Trung Qudec.
Dit liéu va phuong phap nghién ciu

Dit liéu

Dt liéu nghién cttu duoc thu thap tir bao cao tai
chinh ctia 30 NHTM Viét Nam trong giai doan 2009-2022.
M6 hinh

M5 hinh duoc xay dung trén co mo hinh da bién
cua Uchida va Satake (2009); Hou va cong su (2014) dé
danh gia tac dong caa KLTT dén hiéu qua tai chinh
ctia cdc NHTM Viét Nam. Cu thé mo hinh nhu sau:
HQNHi,t = B0 + BILISTEDit + B2CDRit + B3DEPOSITRit + BASIZEit

+ B5 STATEXit + B6OEit-+ B7DIVit-+ B8GDPit-+ BOINFit + it (1)

Trong do: i: ngan hang thit I; t: thoi diém; la phan
du trong md hinh.

Cdc bién phu thudc

HQNH i, t : dai dién cho hiéu qua tai chinh ngan
hang cua ngan hang i tai thoi diém t. HQNH
gom cac bién:

- Ty suét sinh 10i trén tong tai san (ROA) (Dietrich
va Wanzenried, 2011).

Lgi nhudn sau thué

ROA= x100%

Tong tai san
- Ty sudt sinh 1oi trén von chu so hitu (ROE)
Loi nhuan sau thué
Vén chi s6 hitu

ROE = x100%

ROE thé hién hiéu qua cua viéc s dung von cd
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BANG 2: MA TRAN HE SG TUONG QUAN GIUA CAC BIEN TRONG MO HINH

Bién ROA ROE NIM LISTED (DR
ROA 1
ROE 0.7201%** 1
NIM 0.5715%**  (,3879%** 1
LISTED 0.1580%**  0.4190%** 0.0715 1
CDR 0.1328***  0.2014**  0.0982** 0.0693 1
DEPOSITR -0.2094***  -0.0993** -0.0046 -0.0345  -0.3116***
SIZE -0.0572 0.3709%** 0.0160 0.3925%** 0.0208
OE 0.0140 0.0674 0.6872***  -0.0446 0.0626
DIV 0.1222%*  0.1803***  -0.2899***  0.0363 0.1226**
STATE -0.0387  0.2517*** 0.0302 0.0922*  -0.1842%**
INF 0.1658***  0.1030**  0.1101** 0.0058 0.1470%**
GDP -0.0265 -0.0079 -0.0441 -0.0021 -0.0829*%

dong va hiéu qua hoat dong ngan hang.
Ty lé thu nhap 1ai can bién hay bién lai rong (NIM):
Thu nhép lai thuan

NIM = x100%

Tai san sinh ldi binh quan
NIM thuong duoc xem la dai dién cho hiéu qua
kinh doanh c6t 16i thong qua hai chitc nédng co ban
ctia ngan hang l1a huy dong von va cho vay.

Cdc bién déc ldp

KLTT dugc do lwong bang cac bién: LISTED (ngan
hang duoc niém yét); CDR (ty 1é chiing chi tién giri
dang luu hanh trén tong tai san); DEPOSITR (ty 1&
tién guri hién hanh trén tong tai san). Cu thé:

LISTED: Bién gia, l1ay gia tri 1 néu la NHTM duoc
niém yét trén san giao dich chiing khoan TP. H6 Chi
Minh (HOSE) va san giao dich chitng khoan Ha Noi
(HNX); 0 cho truong hop khong niém yét (Bliss va
Flannery, 2002).

CDR: Ti 1é chiing chi tién gtri dang luu hanh trén
Tong tai san (Nier va Bauman, 2006; Hoang va cong
sw, 2014).

DEPOSITR: Ti 1é du no tién guri hién hanh trén
Tong tai san (Nier va Bauman, 2006; Hoang va
ctg, 2014).

SIZE (quy md ngan hang): Duoc tinh bang tong
taisan (Konishi va Yasuda, 2004; Haq va Heaney, 2012).

STATE (s6 hitu nha nudc): Bién gia, 14y gia tri 1
néu la NHTM thudc sé hitu nha nude trén 50% va gia
tri 0 cho truong hop thudc s¢ hitu nha nwdc duoi
50% (T. T. T. Nguyen, 2017).

OE (chi phi hoat dong ngan hang): Puoc tinh
bang ty 1é chi phi hoat dong trén tong tai san (Iordelisi,

DEPOS-

TR SIZE OE DIV  STATE INF GDP
1

0.4587%%% 1

01396  -0.0011 1

00315 0.1888**  0.1596** 1

0.2251%**  05932%** 00231  0.1172% 1

-0.4428*%  03426** 00387  -00137 00110 1

-0.0613 -0.0563 00729 00539 00029 -0.0605 1

Ngudn: Nhom tdc gid tinh tir phdn mém Stata

Marques-Ibanez, and Molyneux, 2011).

DIV (da dang hda thu nhap): Pugc tinh bang ty 1é
thu nhap ngoai lai trén tong tai san (Baele va cong su,
2007; Srairi, 2013).

GDP: Téng san pham qudc ndi (Hoang va cong
su, 2014).

INF: Ty 1¢ lam phat hang nam, do bang chi s gia
tiéu dung CPI hdng ndm (Hoang va cong su, 2014).

Cacbudc wdc luong st dung trong bai nghién ctru

Tac gia thuc hién qud trinh phan tich va xt ly sd
liéu chu yéu trén phan mém Excel va STATA. Cu thé
quy trinh nghién ctu va x& ly s6 liéu theo 6
budc nhw sau:

Buoc 1: Thong ké mo ta, phan tich twong quan va
thiee hién mo hinh hoi quy tuyén tinh thong thuong
(mo hinh OLS hay con goi la m6 hinh POOL).

Budc 2: Kiém tra da cong tuyén, phuong sai thay
doi, tu twong quan ctia md hinh OLS — POOL theo
két qua budc 1.

Budc 3: Hoi quy tuyén tinh theo m6 hinh FEM (tac
dong ngau nhién) va REM (tdc dong cd dinh).

Buéc 4: Dung kiém dinh Hausman dé'lua chon mo
hinh FEM hoac REM.

Buoc 5: Kiém tra phuwong sai thay d6i, ty tuong
quan ctia md hinh FEM/REM theo két qua budc.

Buéc 6: St dung mo hinh GLS.

Két qua va thao luan

Bang 1 trinh bay thong ké mo ta cua toan bd cac
bién st dung trong tat ca m6 hinh nghién ctru. Quan
sat cho nhém cac bién thé hién hiéu qua tai chinh cua
NHTM la ROA, ROE va NIM. Hai bién NIM va ROE
6 gia tri trung binh twong d6i cao va duwong, Ian luot
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BANG 3: KET QUA HOI QUY TAC PONG CUA KLTT DEN HIEU

QUA TAI CHINH CAC NHTM VIET NAM

o n
Bien

A ROA ROE NIM
nghién ciru
C 0.01414 -0.42340%* -0.00448
(1.21) (-3.77) (-0.30)
0.00271%** 0.03756*** 0.00115
LISTED (3.81) (5.50) (1.27)
(DR 0.00783 0.15048** 0.01241
(1.02) (2.04) (1.27)
-0.01466***  -0.11263***  -0.01497***
DEPOSITR (-5.10) (-4.08) (-4.10)
SIZE -0.00021 0.01538%** 0.00062
(-0.54) (4.16) (1.28)
OF 0.33361*** 1.78129%** 1.50364%**
(5.95) (3.31) (21.13)
DIV 0.00912%** 0.06729%** -0.01842%**
(3.66) (2.81) (-5.82)
0.00015 0.01683 0.00231
STATE (0.13) (1.50) (1.56)
INF 0.01018* 0.13307** 0.00762
(1.74) (2.37) (1.03)
GDP -0.00473 0.14533 -0.00092
(-0.18) (0.57) (-0.03)

Ngudn: Nhém tdc gid tinh tif phdn mém Stata

& mtc 2,61% va 9,44%, cho thdy cac NHTM trong
mau hoat dong tuong d6i 6n dinh, kha nang sinh loi
binh quéan t6t cho trung binh toan nganh.

Két qua bang 2 cho thay, khéng c6 hé s6 tuong
quan nao gitta cac bién doc lap véi nhau 1én hon 0.8,
vi vay khong c6 da cong tuyén nghiém trong lam anh
huong dén két qua nghién ctu.

Két qua cho thay:

- KLTT thoéng qua bién LISTED tac dong cung
chiéu chiéu véi ROA va ROE, cd y nghia thong ké o
mtc 1%. Nhuw vay, viéc niém yét trén S¢ giao dich
chttng khoan sé gitip gia tang hiéu qua hoat dong
kinh doanh ctia ngan hang.

- KLTT, xét bién CDR tidc dong cung chiéu voi
ROE va c6 y nghia thong ké 6 muic 5%. Nhu vay, khi
ngan hang gia tang CDR sé gitp gia tang hiéu qua
hoat dong kinh doanh ctia ngan hang.

- KLTT, xét bién DEPOSITR tac dong nguoc chiéu
dén ROA, ROE va NIV, ¢6 y nghia thong ké ¢ mtc
1%. Biéu nay c6 nghia la khi ngan hang gia tang ty 1é
du no tién gui hién hanh trén tong tai san sé lam sut
giam hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia ngan hang.

Két ludn va ham y chinh sach
Két luén
Bai viét nghién ctru vé tac dong cua KLTT (tac gia
stt dung 3 bién: LISTED, CDR va DEPOSITR) dén
hiéu qua tai chinh cia 30 NHTM Viét Nam trong giai
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doan tir nam 2009 - 2022 da dat duwoc mot sO két qua
thiec nghiém nhu sau:

Thir nhit, KLTT xét bién LISTED, két qua cho thay
hoat dong niém yét trén san chitng khoan c6 tac dong
lam gia tang hiéu qua hoat dong ctia cac ngan hang.

Thir hai, KLTT xét bién CDR, két qua cho thdy gia
tang CDR c6 tac dong lam tang ROE thong qua viéc
stt dung don bay tai chinh.

Thir ba, KLTT xét bién DEPOSITR, két qua cho
thay viéc gia tang DEPOSITR lam giam hiéu qua
hoat dong kinh doanh ctia ngan hang.

Ham y chinh sach
Déi véi cdc nha quan tri NHTM Viét Nam

- Viéc bach hoa thong tin da tao 4p luc cho ngan
hang quan tri tot hon, than trong véi rui ro hon, hoat
ddéng On dinh hon va hiéu qua hon.

- Cac nha quan tri ngan hang nén can nhic uu tién
hinh thitc huy déng von nay tai don vi minh.

Déi véi co quan qudn Iy nha nuéc

- Chinh phu, Ngan hang Nha nudc va cac ban
nganh nén tiép tuc thic day cac NHTM hoan thanh
viéc niém yét trén san HOSE hodc HNX. Viéc niém
yét khong nhitng gitip nang cao tinh minh bach va
sw lanh manh hoa trong hé thong ngan hang ma con
dam bao su canh tranh binh déng va ndi lyc tot hon
trong cac NHTM Viet Nam.

- Chinh pht, Ngan hang Nha nudc va cac ban
nganh thyee thi cac chinh sach vi mo va chinh sach
tién té linh hoat, phu hop dé€ tao diéu kién cho hé
thdng NHTM hoat dong cé hiéu qua dong thoi tang
cueong giam sat, tang cuong KLTT dé hé thcA)'Ig
NHTM hoat dong lanh manh va an toan.
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