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CHAT LUGNG THU NHAP LAM GIAM BONG LUC
NAM GIU TIEN MAT CUA CAC CONG TY NIEM YET G VIET NAM

PHAM QUGC VIET, PHAM QUANG HIEU

Nghién citu ndy nhdim kiém tra dnh huéng ciia chdt luigng thu nhép dén hanh vi ndm giir tién mt
ctia cdc doanh nghiép phi tai chinh & Viét Nam. Véi mdu dir liéu gém 289 céng ty phi tai chinh niém
yét trén thi trudng chiing khodn Viét Nam trong giai doan 2013-2018, nghién ciiu tim thdy bing
chiing vé tdc déng nguoc chiéu ciia chdt Iuong thu nhdp dén luong tién mét ma cong ty nim gid,
nghia la nhitng céng ty ¢ chdt Iiong thu nhdp cao c6 thé gidm déng luc ndm giii tién mdt. Ngodi
ra, cdc diic diém ciia doanh nghiép nhu quy mé, don bdy tai chinh, khd néing tdng truéng va hiéu
qud hoat déng c6 dnh huéng dén méi quan hé giiia chdt lugng thu nhdp va tién mit cia doanh
nghiép. Két qud nghién citu ndy mang dén ham y cho cdc nha qudn tri trong céng ty vé ddm bdo tinh

chinh xdc, trung thuc ctia bdo cdo tai chinh.

Tirkhda: Chdt lugng thu nhap, ndm gid tién mdt, hanh vi

EFFECT OF INCOME QUALITY ON CASH HOLDING BEHAVIOR
OF LISTED COMPANIES IN VIETNAM

Pham Quoc Viet, Pham Quang Hieu

This study aims to examine the effect of income
quality on cash holding behavior of non-financial
firms in Vietnam. With a sample of 289 non-financial
companies listed on the stock market of Vietnam from
2013 to 2018, the study found evidence of a negative
impact of income quality on the amount of cash that
firms hold, which implies that companies with high
income quality can reduce information asymmetry,
thereby reducing motivation to hold cash. In addition,
business characteristics such as size, financial
leverage, growth potential and operational efficiency
affect the relationship between the quality of a firm’s
income and cash. The results of this study imply for
the company's managers to ensure the accuracy and
truthfulness of financial statements.
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Gidi thiéu
Thu nhap va lugng tién mat c6 sdn trong kinh
doanh la mét trong nhitng nhan t6 quan trong doi

vOi cac cong ty. Cac nha dau tu thuong dya vao két
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qua thu nhép trén bao cdo tai chinh dé€ ra quyét dinh,
bén canh d6 viéc quan tri dong tién c6 hiéu qua la
van dé rat dwoc cac nha quan tri cong ty quan tam.
Gitra hai dai luong trén ¢6 moi quan hé véi nhau: Thu
nhdp phan anh dong tién cong ty tir viéc cung tng
hang hoa va dich vy, tuy nhién c6 nhiéu treong hop
cong ty co loi nhuén trén s6 sach nhung lai khong
c6 sén ngudn tién dé€ ddp tmg nghia vu thanh todn
ngan han. Vi viy, chat luong thu nhép c6 y nghia
quan trong, anh huong dén quyét dinh luong tién
mat can nam gitr.

Trén co s ly thuyét va cac bang ching thuc
nghiém lién quan, bai viét nay xem xét kha ndng anh
huong ctia chat luong thu nhap dén hanh vi ndm gitr
tién mat tai cac doanh nghiép, mot mat xac nhan van
dé thong tin bat can xtng gitta cong ty va nha tai
tro bén ngoai, mat khac cung cap bang ching thuc
nghiém vé lgi ich cua viéc nang cao chat lwong thu
nhap cho cac nha quan tri doanh nghiép ¢ Viét Nam.

Co s& ly thuyét va bang chiing thuc nghiém

Khdi niém vé chdt lugng thu nhép

Francis va cdng su (2005) xem chat lwong thu nhap
1a mot thwdce do vé tinh chinh xac ctia bao cdo tai chinh
cong ty. Dechow va cdng su (2010) dinh nghia, chat
luong thu nhap nhw la kha ndng cung cap thong tin vé
cac ddc diém cua hoat dong tai chinh ctia cong ty lién
quan dén quyét dinh cu thé cia mdt nguoi ra quyét
dinh cu thé. Theo Shin va cong su (2018), chat luong



thu nhép tap trung vao d6 chinh xac ma thu nhap ké
toan chuyén tai théng tin vé dong tién du kién cho cac
bén lién quan bén ngoai, dic biét la cdc nha dau tw va
chti no. Vi vay, chat luong thu nhép, hay chét luong
ctia thu nhép ké toan, thuwong dwoc hiéu la kha nang
hay muc d6 phan anh cta thu nhap doi véi cac diéu
kién kinh t€ co ban, mutic d6 wéc lwgng dong tién, mie
do than trong va mttc do du béo.

Dechow va cong su (2010) da tién hanh lwgce khao
trén 300 nghién ctru lién quan, d€ rut ra cdc nhém
nhan td anh hudng dén chat lwong thu nhap: (1) cac
ddc diém ctia cong ty (bao gom hiéu qua hoat dong,
ty 1é ng, dau tu va tdng truong, quy mo cdng ty); (2)
thiee trang lap bdo cdo tai chinh; (3) quan tri cong ty
va kiém soat cdng ty; (4) kiém toan; (5) khuyén khich
cuta thi truong cd phiéu va (6) cdc nhan t& mdi truong
bén ngoai.

Méi quan hé giita chdt luong thu nhép
va hanh vi ndm giir tién mat

Viéc nam gitr tién mat theo Keynes (1937) bao gom
dong co chi phi giao dich va dong co phong ngtra.
Miller va Orr (1966) cho rang, cac cong ty c6 thé thiét
1ap mtc tién m3t nam gitt bang viéc danh ddi gitta
chi phi va loi ich ctia thanh khoan. Opler va cdng su
(1999) da kiém dinh mo hinh danh d6i nay va cho
thay, tién mat nam gitr c6 quan hé cuing chidu véi co
hoéi ting truwong, rui ro dong tién; ¢ quan hé nguoc
chiéu v6i kha nang tiép can thi truong tai chinh, dai
dién boi quy mé va muic xép hang tin dung.

Myers va Majluf (1984) giai thich hanh vi nam giit
tién mat bang ly thuyét trat tw phan hang cho rang,
ton tai tinh trang thoéng tin bat can xung gitta cong
ty va cac nha dau tu lam gia tang chi phi tai trg bén
ngoai, khuyén khich cac nha quan tri ndm gir nhiéu
tién mat hon d€ giam 1¢é thudc vao nguon tai trg bén
ngoai. Sun va cong sw (2012) ciing nhat tri rang, cac
cong ty c6 mic do thong tin bat can xting cao phai
chiu chi phi tai trg bén ngoai cao hon, cho du 1a vén
vay hay von chu s& hitu; budc cong ty phai duy tri
nguodn tai trg ndi bd cao hon.

Jensen va Meckling (1976) dung ly thuyét dai dién
dé giai thich quan diém khac nhau ctia ¢6 dong va nha
quan tri vé loi ich va chi phi cta viéc duy tri cac tai
san thanh khoan. Cac nha quan trj wa chuéng nam git
nhiéu tién mat hon dé€ phong ngtra rti ro kinh doanh
va mo rong pham vi anh huwong. Tai cac cong ty c6 chi
phi dai dién cao, du tri tién mat thuong cao hon murc
can thiét d€ t6i da hoa gia tri c6 dong.

Verrecchia (2001) xem chéat lwong bdo cao tai
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chinh c¢6 lién quan dén tinh trang bat can xing thong
tin, c6 th€ gay ra hién twong lwa chon déi nghich
va méi nguy dao dire. Vi vay, chét lwong thu nhap
kém c6 thé dan dén tinh trang khong chéc chan vé
thuc trang tai chinh cta cong ty va ddy 1én hoai nghi
vé kha nang thu nhap bi quan ly sai léch. Francis
va cong su (2005) ciing nhat tri rang chét lwong thu
nhap kém lam gia ting tinh khong chac chan cta
tinh hinh tai chinh cta cdng ty va lam tram trong
thém tinh trang bat can xtng thong tin. Mot khi chat
lwong thu nhap dugc xem la thude do cua bat can
xting thong tin, hé qua chac chan la ton tai m&i quan
hé nghich bién gitta chat lwong thu nhap va lugong
tién mat ma cong ty nam git.

Cdc bdng ching thuc nghiém lién quan

Verrecchia (2001) cho thdy, chat lugng bao cao tai
chinh cao hon s€ giam thiéu bat can xtng thong tin.
Cac bang chiing thuc nghiém sau dé cho thdy bat
can xting thong tin da lam gia tdng dang ke ty 1€ tién
mat ctia cong ty (Ozkan va Ozkan, 2004; Ferreira va
Vilela, 2004).

Nhiéu tac gia da sit dung chat lugng thu nhap
nhu la dai dién cua mirc d§ bat can xténg thoéng tin
va xem xét anh huong ctia né dén hanh vi nam gitr
tién mét ctia cong ty. Garcia-Teruel va cong sw (2009)
tlr mau nghién ctru ctia cac cong ty Tay Ban Nha tim
thdy bang ching cho thdy chat luong thu nhap k&
toan cao hon lam giam muc d¢ tai san ngén han. Sun
va cong su (2012) nghién ctru trén mau cac cong ty
niém yét & My giai doan 1980-2005 da tim ra bang
ching vé mdéi quan hé tiéu cyc gitra chat luong thu
nhép va tién mat ctia cong ty. Shin va cong su (2018)
khi nghién ctru trén mau cac cong ty Han Qudc trong
giai doan 2000-2014 da cung cap bang chiing vé anh
huong tiéu cuc cta chit luong thu nhap dén tién
mat vuot trdi cua cong ty. Gan day, Farinha va cong
s (2018) da xac nhan cac két qua nghién ctru néu
trén tir mau cc cong ty niém yét & Vuong qudc Anh
trong giai doan 1988-2015.

Tuy vay, theo hi€u biét cht quan ciia nhom tac gia
cac nghién cttu lién quan ¢ Viét Nam chwa dwoc thuee
hién nhiéu. Pa s6 cac nghién ctru duoc thuce hién hodc
lién quan dén hanh vi quan tri thu nhap (earnings
management) hoac hanh vi nim gilt tién mat, ma
chua thdy c6 nghién ctu vé mé6i quan hé gitta hai
bién nay. Chang han, Ngé Minh Phuong (2019) da
diéu tra cac yéu t& quyét dinh dén viéc nam giit tién
mdt va xac nhan mot sd yéu t6 nhu tudi cong ty, dong
tién, don bay tai chinh, vén luu dong rong, ¢d tic co
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BANG 1: THONG KE MO TA CAC BIEN TRONG MO HINH NGHIEN CUU

Ténbién  S6quansit Trungbinh Ddléch chudn Nhé nhat
CASH 1.734 0,0910 0,1143 0,0005
EQ 1.734 0,0492 0,0367 0,0024
CF 1.734 0,0966 0,0914 -0,6455
SIZE 1.734 26,6865 1,5253 21,4228
TOBINQ 1.734 0,9635 0,4271 0,0084
NWC 1.734 0,3729 0,2256 -0,2233
STDEBT 1.734 0,3752 0,2142 0,0020
LTDEBT 1.734 0,0953 0,1443 0,0000
UNIQ 1.734 0,2117 0,1510 -0,9689
ZSCORE 1.734 3,5428 6,7732 -2,7186

Ngudn: Dit liu va xtr ly ctia tdc gid

BANG 2: MGl QUAN HE GIUA CHAT LUQGNG THU NHAP

VA TIEN MAT CUA CONG TY

du ¢6 cai thién ro rét, la thap nhat trong

Lo nht s6 6 quoc gia tham gia Dy an Thé diém
08411 quan tri céng ty ASEAN (VIOD, 2020).
03380 Trong mdi truong cd co ché quan tri cong
0,9383 ty chwa hoan thién, b4t can xtng thong
31,6667 tin két hop vdi van dé dai dién lam giam
4,0372 chat lwgng thu nhap va gia tang tién mat
0,9427 nim gitt (Dittmar va Mahrt-Smith, 2007).
0,9486 Vi vay, gia thuyét nghién ctru dau tién cua
0,7990 nhom tac gia la:
09279 H1: Ton tai m6i quan hé nghich bi,e”n
16725 gitta chdt lugng thu nhéap va hanh vi nam

gilr titn mat ctia doanh nghiép tai Viét Nam.

Gia thuyét tht hai lién quan dén cac
ddc diém cta cong ty cb anh hudong dén
moi quan hé gitta chét luong thu nhap va

Tén bién Udc luong OLS Udc lugng FEM Udc lugng GLS tién mit ctua doanh nghiép. Dechow va
EQ 0,1770b 0,0069 0,0804b cong su (2012) tong két bon dac diém cua
CF -0,0190 -0,0252 -0,0043 doanh nghiép anh huong dén chat luong
SIZE -0,0040b 0,0008 -0,0016¢ thu nhdp, dé la hiéu qua hoat dong, ty 1é
TOBINQ 0,0136b -0,0056 0,0017 no, dau tu va tang truong, quy mé cong
NWC 0,0142 0,0274 0,0252a ty. Theo cac tac gia trén, nhitng cong ty
STDEBT 0,0157 0,0794a -0,0067 ¢6 quy md nho, hiéu qua hoat dong yéu
LTDEBT -0,0565a 0,0439 L0,0342a kém, c6 ty 1é no cao, ho?c co hoi tang
tredng thap déu cd thé dan dén hanh vi
UNIQ -0,0475b -0,0093 -0,0197a riong thap detl co the daf den fahih vi
diéu chinh lgi nhuén do tinh trang bat can

ZSCORE 0,0024a 0,0009b 0,0014a ) o o AR
xtng thong tin, qua d6 c¢6 xu hudng lam

Hé s chan 0,1853a 0,0328 0,1166a ., ~, A A
; : sut giam chat luong thu nhap. Tuy vay,

6 quan sat 1.734 1.734 1.734

Ghi chii: a, b, ¢ biéu thi cdc miic y nghia 1%, 5% va 10%.

anh huong tich cec dén ndm giit tién mat. Nguyén
Thi Phuong Hong (2017) d& xac dinh mtrc d6 quan tri
loi nhuén cac cong ty niém yét trén thi treong ching
khoan Viét Nam trong giai doan 2012-2014 va so sanh
véi thuc trang nay véi mot s6 qudc gia khac. Vi vay,
nghién ctru nay duwoc tiénh hanh nham thu hep khoang
trong nghién ctru néu trén.

Phuong phap nghién ciu

Gid thuyét nghién ciu

MOoi quan hé gitra chét lwong thu nhap va tién mat
nam giit thuong duoc giai thich tir tiép can bat can
xtng thong tin va hau hét bang ching thuc nghiém
lién quan déu chi ra mdi quan hé nghich bién gitra
hai dai lwong nay. Viét Nam dugc MSCI xem la thi
truong can bién, voéi quy dinh phép luat vé bao vé
nha dau tu chuwa dwgc hoan thién, diém s quan tri
cong ty ctia Viét Nam trong giai doan 2012-2019, mdc
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Ngudn: Dit liu va xir Iy ctia tdc gid

bang chiing thuc nghiém vé anh hudng
cta céc dic diém doanh nghiép dén méi
quan hé gitta chat lugng loi nhuan va
tién mat la rat khac nhau. Nhom tac gia dé xudt gia
thuyét nghién cttu sau:

H2: Déc diém cta doanh nghiép (quy mo, hiéu qua
hoat dong, ty 1é ng, kha nang tang treong) c6 anh huong
dén méi quan hé gitra chat lwgng thu nhéap va hanh vi
ndm gitt tién mat ctia doanh nghiép tai Viét Nam.

M6 hinh va cdc bién nghién ciiu

M5 hinh nghién ctru duoc ké thira tir Farinha va
cong su (2018), cu thé sau:

CASHit=a-+B1EQit-+B2CFit+B3SIZEit-+BATOBINQit+B5NWCit-+
B6STDEBTit-+ 7LTDEBTit-+BBUNIQit-+B9ZSCOREit +¢it

Trong do:

Bién phu thuoc: tién mat (CASH), duoc do bang ty
s0 gitra tién, cac khoan tuong dwong tién va dau tu tai
chinh ngan han so véi tong tai san.

Bién doc lap: Chat lwong thu nhap (EQ)

EQ duoc tinh toan theo mo6 hinh Farinha va cong



sw (2018), Sun va cong sw (2012), va nhiéu tac gia trudce
stt dung. Dau tién hoi quy bién ké toan don tich (total
accruals) ndm t theo dong tién tir hoat déng kinh
doanh 3 nam (t, t-1 va t+1), thay doi trong doanh thu
nam t va gia tri may moc, thiét bi nam t. Sau dé tinh
toan phan duw tit phuong trinh hoi quy. EQ 1a d6 léch
chuén ctia phéan dw trong 5 nam lién K¢, tir nam (t-4)
dén ndm t. EQ cang cao thi mtc d6 khong giai thich
duoc ctia bién ké toan don tich theo cac bién doc lap
cang cao, nghia la chét luong thu nhap cang thap; va
nguoc lai. Vi vay, ddu ky vong ctia hé s6 p1 la duong.

Cac bién kiém soat:

- Dong tién hoat dong (CF) dugc do luong bang ty
sO gitta tong sO thu nhap hoat dong va khau hao tai
san ¢ dinh so véi tong tai san.

- Quy md cong ty (SIZE) duoc do bang logarit tu
nhién cua tong doanh thu.

- Co hoi tang treong (TOBINQ) duoc do luong
bang gia s6 sach ctia ng cong véi gia thi treong ctia
von cha s¢ hitu chia cho téng tai san.

- Vén luu dong rong (NWC) duoc do bang ty s§
gitta khoan phai thu, ton kho trir khoan phai tra so
véi tong tai san.

- Ty 1& no (STDEBT va LTDEBT) lan luot do béng
ty s8 gitra no ngén han, no dai han so v6i tong tai san.

- Tinh d§c ddo cua san pham (UNIQ) duwoc do
bang ty s6 gitta 13i gop va doanh thu thuan.

- Rui ro pha san (ZSCORE) duogc tinh toan theo
cong thirc ctia Altman (1968).

Mau dit liéu

Mau di liu duoc thu thap tit bao cao tai chinh va
gia tri truong cua cac cong ty niém yét trén 2 SO giao
dich chiing khoan So Giao dich Chung khoan TP. H6
Chi Minh (HOSE) va So Giao dich Ching khoan Ha
Noi (HNX) trong khoang thoi gian ttr 2013 - 2019, la
giai doan sau khuing hoang tai chinh thé giéi va trude
dai dich Covid-19. Cac cong ty tai chinh va cong ty
khong du dit liéu trong giai doan nghién cttu sé bi
loai bd. Viéc tinh toan gia tri cho bién chét luong thu
nhap (EQ) da thu hep mau nghién ctru con 289 cong
ty trong giai doan 2013-2018, tao thanh mau dir lidu
bang can bang véi 1.734 quan sat.

Xily dit liéu

Dékiém tra gia thuyét nghién cttu H1, nhom tac gia
stt dung cac wdc luong hoi quy cho dir liéu bang (hoi
quy gop, hiéu tng c§ dinh va hiéu tng ngau nhién)
va cac kiém dinh lwa chon dwoc thire hién dé xac dinh
wdc luong phu hop. Cac tac gia ciing kiém tra cac vi

TAI CHINH - Thdng 5/2021 @

pham gia dinh hoi quy (tw twong quan, phwong sai sai
s6 thay d6i) va khic phuc vi pham (néu co).

Gia thuyét nghién ctru H2 dugc kiém tra bang cach
tién hanh hdi quy theo cac mau phu. D&i véi quy mo,
ty 1& no va kha nang ting trudng, mau phu duwoc chia
theo trung vi cta bién doc lap. Doi véi hiéu qua hoat
dong, mau phu duoc chia theo tiéu chi 13i/15 (theo loi
nhuan truede thué).

Thao luan két qua nghién ciu

Théng ké mé ta

Bang 1 cho thdy, ty 1é tién m3t nam giit trung binh
clia cac doanh nghiép trong mau dat 9,1% so vdi tong
tai san. Gia tri EQ binh quan (ty 1é nghich vdi chat
luwong thu nhép) dat 4,92%. Ma tran hé s6 twong quan
khong cho thdy van dé da cong tuyén nghiém trong.

Thdo luén két qua nghién ciru

Uéc luong phtt hop cho tap dir liéu bang 1a mo
hinh hiéu tng c6 dinh (FEM). Tuy nhién, két qua
wéc luong nay ton tai hién twong tw twong quan va
phuong sai sai s thay d6i. Vi vdy, cac téc gia khac
phuc vi pham bang wéc lugng binh phuirong nho nhat
tong quat (GLS).

Bang 2 cho thdy, EQ ¢6 tuong quan duong véi
bién phu thuéc CASH, va cé y nghia thong ké 5%
theo wéc luwong GLS. Vi EQ ty 1é€ nghich véi chét
lwgng thu nhép, két qua nghién ctru nay xac nhan
gia thuyét nghién cttu tht nhét cua cac tac gia,
nghia la chat luong thu nhép c6 anh hudng tiéu cuc
dén hanh vi ndm giit tién mat ctia cac doanh nghiép
trong mau nghién ctru. K&t qua nay phu hop véi
cac bang ching thiee nghiém truede dé ctia Garcia-
Teruel va cong su (2009), Sun va cong su (2012),
Shin va cong su (2018), Farinha va cong su (2018)
tai nhiéu qudc gia khac nhau. Két qua nay khang
dinh thuc trang bat can xing thong tin gitta doanh
nghiép va moi treong ngoai, déng thoi ton tai hanh
vi diéu chinh thu nhap cta cdc nha quan tri trong
doanh nghiép.

Két qua hdi quy tit Bang 3 cho thay, cac ddc diém
doanh nghiép thue sy ¢6 anh huwong dén mdi quan
hé gitra chat lwgng thu nhéap va tién mdt ma doanh
nghiép ndm giit. O nhitng cong ty c6 quy mo nho,
hodc ¢6 co hdi tang treong thdp, hodc ¢ ty 1é ng cao,
anh hudng cta chat luong thu nhap dén tién mat nam
gitr 16n hon cac cdng ty con lai. Két qua nay phu hop
véi lap luan cua Dechow va cong su (2012) cling nhu
nhiéu bang chimg thuc nghiém truéc d6 do chinh
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BANG 3: ANH HUGNG CUA DAC DIEM DOANH NGHIEP DEN MOI QUAN HE GIUA CHAT LUGNG THU NHAP VA TIEN MAT

Tén bién Hiéu qua hoat dong Quy md cong ty Co hdi tang trudng Ty I& ng dai han
Lai Lo Lon Nhé Cao Thap Cao Thap
EQ 0,1146b 0,1060 0,0524 0,1022c 0,1354a 0,1501a 0,2026a -0,0536
CF -0,0149 0,1059 0,0201 -0,0210 -0,1169a 0,0265 0,0732a -0,0882a
SIZE -0,0030a -0,0014 -0,0070a -0,0041c -0,0051a -0,0026a -0,0031a -0,0037b
TOBINQ 0,0082b 0,0045 0,0112b 0,0032 0,0072 0,0055 0,0088a 0,0092b
NWC 0,0277a 0,0446b -0,0144 0,0319a 0,0221b 0,0043 0,0178a 0,0124
STDEBT -0,0184b -0,0145 0,0264b -0,0506a -0,0604a 0,0006 -0,0174b -0,0061
LTDEBT -0,0421a 0,1698b -0,0146 -0,0596a -0,0846a -0,0234c¢ -0,0259b 0,4201c
UNIQ -0,0469a -0,1881a -0,0618a -0,0555a -0,0385a -0,0692a -0,0823a -0,0046
ZSCORE 0,0026a 0,0119a 0,0016a 0,0028a 0,0007 0,0032a 0,0005 0,0039a
Hé s0 chan 0,1377a 0,0867 0,2516a 0,1852a 0,2362a 0,1355a 0,1467a 0,1599a
S0 quan sat 1.645 89 867 867 867 867 867 867

Ghi chui: a, b, ¢ biéu thi cdc mic y nghia 1%, 5% va 10%. Cdc hé s6 hdi quy trinh bay trong bdng théng qua udc lugng GLS véi cdc mdu phy.

cac tac gia trén tdng hop. Riéng két qua hoi quy lién
quan dén ddc diém hiéu qua kinh doanh khéng nhuw
ky vong (anh hudng ctia chat luong thu nhap dén tién
mgt tai cac cong ty thua 16 thap hon cac cong ty c6
1ai, va khong c6 y nghia thong ké), nhung két qua
nay twong tu véi phat hién cta Farinha va cong sy
(2018) trén mau cac cong ty dai chiing & Vuong qudc
Anh. Céc cong ty thua 16 thuong bi han ché, tham chi
khong thé tiép can ngudn tai tro bén ngoai, vi vay
tién mat nhan rdi 6 chi phi co hoi cao dang ké. Trong
truong hop nay, chat luong thu nhap sé co tac dong
yéu hon dé&n hanh vi ndm gitt tién mat, néu so véi cac
cong ty dang kinh doanh co lai.

K&t ludn va ham y quan tri

Nham kiém tra anh hudng ctia tinh trang bat can
xting thong tin 1én hanh vi ndm giit tién mat ctia cac
nha quan tri trong doanh nghiép, nhém tac gia da
ki€ém dinh mo6 hinh vé m6i quan hé gitra chat luong
thu nhap va ty 1é tién mat trén mau cdc doanh nghiép
phi tai chinh niém yét trong giai doan 2013-2018. Két
qua nghién cttu xac nhan anh huong tiéu cuc cua
chat luong thu nhap dén ty 1é tién mdt ctia doanh
nghiép, nghia 1a bt can xtng thong tin ¢ thé dan
dén viéc tich lay tién mat qua muc, gy thiét hai cho
c6 dong va cac bén lién quan. Bén canh d6, nghién
ctu cling xac nhdn anh huéng cao hon cta bét can
xting thong tin d&n hanh vi ndm giit tién mat tai cac
cdng ty c6 quy mo nhd, co ty 1é no cao, c6 kha nang
tang truong thap.

Két qua nay 1a co s& cho mot s6 ham y hoan thién
co ché quan tri cong ty tai cac doanh nghiép Viét Nam.
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Thir nhdt, nang cao chét luong cua théng tin tai
chinh dwgc cong bd, dac biét 1a cac bao cao tai chinh,
nham giam tinh trang bat can xtng thong tin gitta
doanh nghiép va nha dau tu.

Thit hai, nang cao tiéu chudn niém yét vé cac dac
diém doanh nghiép c6 anh huong dén chit luong thu
nhap nhu quy mo, hiéu qua hoat dong, kha nang tang
treong va don bay tai chinh.
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