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QUAN LV DIEU HANH CHINH SACH TIEN TE
VA KET QUA DAT DUGC TRONG QUY 1/2021

THAI THI THU TRANG, HOANG MY BINH

Thuc hién chi dao cia Chinh phd, Thii tuéng Chinh phii tai Nghi quyét s6 01/NQ-CP ngay
01/01/2021 ciia Chinh phu vé nhiing nhiém vu, gidi phdp chi yéu thuc hién ké hoach pht trién
kinh té - xd héi va du todn ngdn sdch nha nuéc ndm 2021, trong nhiing thdng ddu ndm 2021,
Ngdn hang Nha nu'ée da diéu hanh chinh sdch tién té chii dong, linh hoat, phéi hap chdt ché véi
chinh sdch tai khéa va cdc chinh sdch kinh té'vi mé khdc nhdm kiém sodt lam phdt theo muc tiéu,
hé trg 6n dinh kinh t€ vi mé, gop phdn phuc héi tdng truéng kinh té, duy tri 6n dinh thi truéng tién
té va ngoai héi. Bai viét tap trung nghién ciru vé nhiing két qud ndi bt dat duoc trong quy 1/2021
va dinh huéng diéu hanh chinh sdch tién té, ciing nhu hoat déng ngdn hang trong nhitng thdng
tiép theo cia Ngdn hang Nha nuc.

Tir khda: Ngan hang nha nudc, chinh sdch tién té, diéu hanh, két qud, dinh hudng

MANAGING MONETARY POLICY OPERATION AND THE
RESULTS ACHIEVED IN THE FIRST QUARTER OF 2021

Thai Thi Thu Trang, Hoang My Binh

Implementing the Government’s Resolution No.
01/NQ-CP dated January 1%, 2021 on the main
tasks and solutions for implementing the socio-
economic development plan and the State budget
projection for 2021, in the first months of 2021,
the State Bank of Vietnam operated an active and
flexible monetary policy, closely coordinated with
the fiscal policy and other macroeconomic policies
to control inflation according to targets, supporting
macroeconomic stability, contributing to recovery of
economic growth, maintaining stability of the money
and foreign exchange market. The article researches
the outstanding results achieved in the first quarter
of 2021 and the operating orientation of monetary
policy, as well as banking operations in the following
months of the State Bank.
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M6t s6 két qua ndi bat trong quy 1/2021

Trong nhitng thang dau nam 2021, la thoi diém Tét
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Nguyén dan Tan Stru 2021, nhu cau tiéu dung, thanh
toan ctia nguoi dan tang cao, mac du bi anh hwong béi
dai dich Covid-19, nhung dudi su chi dao ctia Chinh
pht, Ngan hang Nha nude (NHNN) da diéu hanh chinh
sach tién té (CSTT) cha ddng, linh hoat, phdi hop chit
ché véi chinh sach tai khoa (CSTK) va cac chinh sach
kinh t& vi m6 khac nhim kiém soat lam phat theo muc
tiéu, hd tro 6n dinh kinh t& vi md (KTVM), gép phan
phuc hoi tang trieong kinh té, duy tri 6n dinh thi treong
tién té (TTTT) va ngoai hdi, cu thé:

Ddm bdo thanh khodn ctia hé thong: Trong quy 1/2021,
chinh sach tién té ti€p tuc phdi hop chat ché véi chinh
sach tai khda va cac chinh sach vi md khac d€ diéu hanh
chu déng, dong bo, linh hoat céc cong cu chinh sach tién
té, dam bao thanh khoan thong sudt cho hé thdng, &n
dinh thi treong tién té, tao diéu kién giam chi phi dau
vao cho t8 chiic tin dung (TCTD), qua d6 giam ap luc
lén 131 sudt huy dong va cho vay. Dén ngay 16/4/2021,
tong phuong tién thanh toan M2 tang 2,90% so voi cubi
nam 2020 va tang 15,66% so véi cung ky 2020. Thanh
khoan hé théng duwoc dam bao, sdn sang dap tng nhu
cau chi tra cho nén kinh té.

Diéu hanh 1di sudt: Tk dau ndm dén nay, NHNN van
gilt nguyén cac murc 1ai suat diéu hanh, tao diéu kién cho
TCTD tiép can ngdn von ttr NHNN vdi chi phi thap, qua
d6 c6 diéu kién giam 1ai sudt cho vay. Mt bang 1ai sut
huy dong va cho vay thang 02/2021 giam nhe, khoang
0,1%/nam so véi thang 12/2020.

Lai sudt 1a mot trong nhitng chi s6 quan trong va
duoc trién khai quyét liét d€ thay d6i trong nhiém ky



ctia Chinh phtt ndgm 2016-2021. So mét bang nam 2015-
2016 thi 1ai sudt huy dong da giam 2,3% va lai sudt cho
vay da giam khoang 3,6%. Dén nay, 1ai sudt cho vay linh
vure uu tién vao khoang 4 - 5%. Muic 1ai suét cho vay cua
Viét Nam dang thdp hon mttc binh quén ctia cac nude
trong khoi ASEAN.

Ty 1é lam phat, chi s6 gia tiéu dung déu & muc thap,
nhung tin dung tang chwa nhu ky vong (dit mitc tang
24% cta 3 thang dau nam 2021 1a tich cyc hon so con
$0 1,3% ctia cing ky nam 2020). Ttr thuc t€ d6, viéc diéu
hanh 1ai suat trudc hét 1a phai 6n dinh va sé tiép tuc duy
tri sw On dinh nay k€ ca voi 1ai sudt huy dong va lai sudt
cho vay.

Theo NHNN, 1ai suét thi truong lién ngan hang va lai
sudt tién giri c4 nhan tang tro lai. Tai nhiéu ngan hang,
tie dau thang 3/2021 dén nay, 1ai suat huy dong VND
0 cac ky han da duoc diéu chinh theo hudng tang. Co6
ngéan hang, 1ai suat huy dong ky han 12 thang lén dén
hon 6%/nam. Vi thé, nhiéu chuyén gia dw bao 1ai suat
c6 kha ning sé thiét 1ap mat bang méi vao quy 11/2021.

Diéu hanh tin dung: Trén co sé muc tiéu tang trudng
kinh t& ndm 2021 va lam phat duwoc Quéc hdi va Chinh
phu dét ra tir dau nam, NHNN da xay dung chi tiéu
dinh hudng tin dung ca nam 2021 dat khoang 12% va
sé duoc diéu chinh phit hop véi dién bién, tinh hinh
thue t€, c6 thé 1én dén 14-15%. Cu thé: NHNN da chi
dao cac TCTD tiép tuc trién khai nhiéu giai phdp nham
thao go kho khdn cho nguoi dan, doanh nghiép bi anh
hudng boi dich bénh Covid-19 trén tinh than dong hanh
va chia sé. Thong ké dén 16/4/2021, tin dung nén kinh
t€ tang 3,34% so voi cudi nam 2020. Cac TCTD da quyét
liét trién khai cac giai phép hd trg nguoi dan, doanh
nghiép khac phuc khé khan do anh huong cta dich
bénh Covid-19. Tinh dén 05/4/2021, cac TCTD da co
cau lai thoi han tra no cho 262 nghin khéch hang véi dw
no khoang 357 nghin ty dong; Mién, giam, ha lai suat
cho hon 663 nghin khach hang véi du no 1,27 triéu ty
doéng, cho vay méi 1ai sudt wu dai voi doanh so liy ké tie
23/01/2020 dén thang 4/2021 dat hon 3,16 triéu ty dong
cho 456,6 nghin khéch hang.

D6i véi chuong trinh cho vay nguoi sit dung lao
ddng dé tra lvong nging viéc, dén ngay 31/1/2021 (thoi
diém dung giai ngan theo quy dinh), NHNN da giai
ngan cho Ngan hang Chinh sach Xa hoi (NHCSXH)
tong s6 tién khoang 42,9 ty dong va NHCSXH da cho
vay trén dia ban 56 tinh, thanh phd véi dw no gan 42 ty
dong d6i véi 245 nguoi st dung lao dong trén 11.276
nguoi lao dong nging viéc; du no cta chwong trinh tai
NHCSXH dén nay la gan 40 ty dong.

Hoat dong thanh todn trong nén kinh t& dién ra an
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toan, hiéu qua, thong su6t. Khuon khé phép ly cho hoat
ddng thanh toan tiép tuc dugc hoan thién. Ha tang ky
thuat va cong nghé phuc vu thanh toan khong duing tién
mit (TTKDTM), nhat la thanh toan dién ti tiép tuc duoc
cht trong dau tu, mé rong. Thanh toan qua ngan hang
déi véi cac dich vu cdng da mo réng vé s6 luong dich
vu trién khai, vé quy md xt ly va chét luong dich vu.
Hoat ddng TTKDTM trong nhiing thang dau nam 2021
tiép tuc tang truong kha. Tinh dén cudi thang 3/2021
da c6 trén 79 t8 chiic cung ting dich vu thanh toan trién
khai thanh toén qua internet va 44 t6 chic thanh toan
qua dién thoai di dong. So vdi cung ky 3 thang dau nam
2020, giao dich qua kénh internet tang tiong tng 55,9%
veé s0 luong va 28,4% vé gid tri; giao dich qua kénh dién
thoai di ddng tang tuong ting 78% vé s luong va 103%
veé gia tri; giao dich qua kénh QR code tang twong ting
83% vé s0 luong va 146% vé gia tri.

NHNN diéu hanh co cdu tin dung tiép tuc chuyén
dich theo hudng tich cuc, tap trung vén cho linh vuc san
xuat kinh doanh, nhat 1a cic linh vuce wu tién, hd tro tich
cuc qua trinh tai co cdu nganh Nong nghiép, phat trién
thty san, cong nghiép hd tro, hd tro cho doanh nghiép.
S8 liéu thdng ké cho thdy, dén thang 3/2021, du no déi
v6i 5 linh virc uru tién trong, trong d6 c6 tin dung phuc vu
phét trién néng nghiép, noéng thon dat 2.327.762 ty dong,
tang 2,4% so v4i nam 2020 va chiém ty nghiép vira va
nho, doanh nghiép xuat khiu, doanh nghiép ting dung
cong nghé cao, chiém khoang 24,6% tong dw ng toan nén
kinh t& (cudi nam 2020 tang 11,52%, chiém 24,78%). Udc
cudi thang 4/2020, du no linh vyc nay khoang 2.287.000 ty
dong, taing khoang 3% so vdi cudi ndm 2020. Day la linh
viee cd du ng 16n nhat trong 5 linh vue wu tién.

Cdng tac tai co cdu hé thong cac TCTD gan véi xtt Iy
no xau tiép tuc duoc trién khai quyét liét. Nang luc tai
chinh ctia cac TCTD dugc cung cd. Chat lugng quan tri,
diéu hanh ctia cac TCTD tling budc duwoc nang cao dé
tiém can véi thong 1€ qudc té. DBén nay, hau hét cac TCTD
da 4p dung ty 1é an toan vén theo Thong tw s& 41/2016/
TT-NHNN. Trweéc tinh hinh phttc tap ctia dai dich Covid-
19, NHNN da chi dao cadc TCTD ra soat no xau, ké hoach
xtt 1y no xau d&bao dam phi hop véi dién bién dich bénh
Covid-19; Tich cuc nang cao chat lwong tai san, kiém soat
chat lwong tin dung, han ché phat sinh ng xau méi; Xt ly
no xau bang cac bién phap dén déc khach hang tra no;
Ban, phat mai tai san bao dam ctia khoan ng; Ban ng theo
co ché thi truong; St dung du phong rti ro...

Pinh huéng diéu hanh chinh sach tién té
trong thdi gian t6i

Trén co s6 muc tiéu ctia Qudc hoi, Chinh phua vé k&
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hoach phat trién kinh té-xa hdi ndm 2021, NHNN sé
tiép tuc diéu hanh chinh sach tién té theo dinh hudng
tai Chi thi s6 01/CT-NHNN; Chu dong, linh hoat trén
co s& theo doi sat dién bién, du béo kinh t& vi mo va
thi truong nhdm kiém soét lam phat theo muc tiéu nam
2021 binh quan khoang 4%, hd tro 6n dinh kinh t& vi
mo, gép phan phuc hoi téng trudng kinh té, dam bao
thanh khoan va duy tri 6n dinh thi truong tién té va
ngoai hoi. Cu thé:

Thir nhdt, tiép tuc diéu hanh chinh sach tién té linh
hoat phtt hop véi diéu hanh can d6i vi md, lam phat,
dién bién thi treong va muc tiéu chinh sach tién té;
tao diéu kién giam chi phi von cho nguoi dan, doanh
nghiép va nén kinh t€. Day la quan diém xuyén sudt cho
ca nam 2021.

Hién nay, 1ai suat cho vay binh quan ctia Viét Nam
thdp hon muc 1ai sudt binh quan caia ASEAN+4, day
1a mot trong nhitng chi s8 tich cuc trong thoi gian vira
qua. Tinh dén hét thang 3/2021, mitc lam phat va chi s6
CPI ting thap, téng truong chua dat ky vong nhung van
dang c6 nhing dau hiéu tich cuc, dw no tin dung dang
€6 chiéu hudng tich cuc véi mic tang 2,04% (cung ky
nam ngodi 1a 1,3%).

Chinh vi thé, viéc diéu hanh chinh sach 13i suét trong
thoi gian t6i van trén quan diém tao su &n dinh va duy
tri sy On dinh nay d6i véi ca lai sudt huy dong va cho
vay. Tuy nhién, can phai canh giac vé6i nhitng dau hiéu
tac dong cua kinh t€ thé gidi hodc mot s6 linh vuc khac,
ké ca viéc dich chuyén gitra cac dong von tir thi truong
tién t€ sang thi truong tréi phiéu, thi treong von hodc thi
truong chiing khoan, thi truong bat dong san... d€ diéu
hanh chinh sach 1ai suat hop ly.

Thit hai, bam sat dién bién kinh t& vi m6, tién t¢, tinh
hinh dich bénh trong nudc va qudc t€ d€ diéu hanh tin
dung pht1 hop theo chi tiéu dinh huéng, gan véi nang
cao chét lwong tin dung, tap trung vao cac linh vuc san
xuat, linh vuc vu tién; Kiém soat chat ché tin dung d6i
véi linh viee tiém &n rai ro nhw bat dong san, cac dy 4n
BOT, BT giao thong, chiing khoan; Tiép tuc trién khai
dong bo cac giai phap thao gd khé khan cho khach hang
bi anh hwong baoi dich bénh Covid-19 va cac giai phap
théo g kho khén vé tin dung cho nguoi dan, doanh
nghiép bi thiét hai do thién tai, dich bénh d€ phuc hoi
san xuat kinh doanh; Chi dao cac TCTD tiép tuc tao diéu
kién thuan loi cho nguoi dan, doanh nghiép trong viéc
ti€p can tin dung, dap tng nhu cau hop phép ctia nguoi
dén, gép phan han ché tin dung den; Tang cuong phoi
hop vdi cac dia phwong ddy manh chuong trinh két ndi
ngan hang- doanh nghiép; Ddy manh trién khai nhiém
vu cta nganh Ngan hang trong Chuwong trinh muc tiéu
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qudc gia xay dung néng thdon mdi, giam ngheo bén
vitng, phat trién ving dong bao dan toc thiéu so...

Thi? ba, xay dung, trinh cip c6 tham quyén ban hanh
va to chire trién khai thuc hién Pé an co ciu lai hé thong
cac TCTD gan véi xtt ly no xdu giai doan 2021-2025;
Téng cuong lam viéc truc tiép voi TCTD dé€ chi dao vé
cong tac xir ly no xau, xay dung cac kich ban dé kiém
soat va xt ly ng xdu. Chi dao TCTD tang cuong kiém
soat chdt luong tin dung; Trich 1ap du phong rti ro day
du theo quy dinh phép luat; Tich cuc trién khai cac bién
phép kiém soat va han ché ng x&u phét sinh nham dua
ty 1& no xau ndi bang vé muic an toan. Phoéi hop chat
ché véi cac bo, nganh, dia phuong giai quyét kho khan,
vudng mic trong qué trinh thuc hién Nghi quyét s6
42/2017/QH14 vé xt ly ng xau cua cac TCTD.

Thit tw, tiép tuc hoan thién khudn khé phap ly dép
tng yéu cau doi véi cac mo hinh kinh doanh va san phdm
dich vu méi trén nén tang cong nghé, trong dé tap trung
xay dung va hoan thanh Nghi dinh méi vé TTKDTM
va cac thong tw huéng dan trién khai; Nghién ctu, du
thao nghi dinh co ché thtt nghiém cé kiém soat ddi voi
fintech trong linh vuc ngan hang; Trinh Tha twéng ban
hanh Dé an phét trién TTKDTM giai doan 2021-2025
va phoi hop trién khai thuee hién dong bd cac giai phap
néu tai Dé an; Phoi hop voi cac bd nganh lién quan trién
khai thi diém dung tai khoan vién théng thanh toén cho
cac hang héa, dich vu c6 gia tri nho; Ho tro chuyén d6i
sG trong nganh ngan hang nham gitip cac ngan hang,
t0 chiic trung gian thanh toan cung tng cac san pham,
dich vu thanh todn an toan, bao mat, tién ich, dap ting
duoc nhu cau ngay cang cao cua khach hang trong ky
nguyén sg; Tiép tuc ddy manh truyén thong, gido duc tai
chinh nham gép phan thic ddy TTKDTM va tai chinh
toan dién...
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