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GIAI PHAP THAO GO KHO KHAN VE VON CHO NEN KINH TE
TRONG GIAIDOAN HAU DICH COVID—19

BUI HONG DIEP

Khé khdn Ién nhdt d6i véi kinh té toan cdu ciing nhu nén kinh té Viét Nam hién nay la bi dnh
huéng séu réng ciia dich Covid-19. Nhiéu nén kinh té I6n trén thé gidi tang truéng ém va GDP ciia
Viét Nam trong 6 thdng déu ndm 2020 ciing tdng truéng thap. Nhiéu gidi phdp cia Chinh phu dé
dugc dua ra nhdm han ché nhiing tdc déng tiéu cuc cia dich Covid-19 va thiic ddy ting truéng kinh
té, trong do, co thé ké dén cdc gidi phdp ddy manh gidi ngdn vén ddu tu cong va mé réng vén tin

dung ngdn hang an toan, hiéu qud.
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CAPITAL SOLUTIONS FOR THE ECONOMY

IN THE POST COVID-19 PERIOD

Bui Hong Diep

The biggest difficulty emerging for the global
economy as well as Vietnam's economy today is the
profound impact of the Covid-19 epidemic. Many of
the world’s major economies have negative growth
and Vietnam's GDP in the first 6 months of 2020
also saw low growth. Many Government solutions
have been proposed to limit the negative effects of
Covid-19 epidemic and promote economic growth,
including measures to accelerate the disbursement
of public investment and expand safe and effective
bank credit.
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B&i canh kinh té va déng thai
diéu hanh ctia Chinh phu

Theo béo cao Trién vong kinh t€ toan cau cong bo
ngay 24/6/2020 ctia Quy Tién t& qudc t€ (IMF), kinh &
toan cau udc giam 4,9% trong ndm 2020. Néu con s trén
thanh hién thuc thi day la muic suy giam t€ nhat cua kinh
t€ thé gidi ké tir sau Chién tranh Thé gidi thit hai.

Nén kinh t€ Viét Nam dang tiép tuc hdi nhap sau
rong véi cong dong khu vuc va thé gidi, kinh té toan

cau suy giam tdc dong 1én dén viéc thuc hién muc
tiéu tang treédng GDP cua Viét Nam. Thoi gian qua,
Chinh phu da dua ra nhiéu giai phap nhdm han ché
nhiing tac déng tiéu cuwe cta dich Covid-19, thuc ddy
tang truong kinh t&, trong do tap trung cac giai phap
day manh giai ngan von dau tu cong va mé réng von
tin dung ngan hang an toan, hiéu qua.

Chinh phu da ban hanh Nghi quyét s6 01/NQ-CP
ngay 01/01/2020 vé nhiém vy, giai phép chu yéu thuc
hién K& hoach phat trién kinh t€ - xa hoi va Du toan
ngan sach nha nwdc nam 2020; Nghi quyét s6 02/
NQ-CP ngay 01/01/2020 vé tiép tuc thuc hién nhiing
nhiém vy, giai phap chu yéu cai thién mdi truong kinh
doanh, nang cao nang luc canh tranh qudc gia nam
2020; Chi thi s6 11/CT-TTg ngay 4/3/2020 vé cac nhiém
vy, giai phap cap bach thdo go kho khan cho san xuét
kinh doanh, bao dam an sinh xa héi ttng pho véi dich
Covid-19; Nghi quyét s6 42/NQ-CP ngay 09/4/2020 vé
céc bién phap hd tro nguoi dan gap kho khan do dai
dich Covid-19... Cac bd nganh, dia phuong da trién
khai quyét liét, kip thoi cac chi thi, nghi quyét, bién
phap diéu hanh néi trén. Céc giai phap huy dong vén
cho nén kinh t&€ da duoc trién khai tich cwe. Tuy nhién,
dén hét thang 6/2020, tang truong GDP ctia Viét Nam ¢
muc thap, giai ngan von dau tu cong chwa dat dwoc ky
vong va tin dung ngan hang doi véi nén kinh t€ ting
rat thap so voi muc tiéu ctia ca nam.

Tinh hinh tang truéng kinh té va tang truéng vén

Theo s6 liéu ctia Tdng cuc Thong ké, GDP 6 thang
dau ndm 2020 Viét Nam chi dat mtc téng 1,81%, day
la mttc tang thap nhat cta 6 thang cac ndm trong giai
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doan 2011-2020. Trong mtc ting chung cta toan nén
kinh t€, khu vyc noéng, lam nghiép va thay san tang
1,19%; khu viee cong nghiép va xay dung tang 2,98%;
khu vie dich vu tang 0,57%.

Cuing theo s6 liéu cua Tong cuc Thong ké, tinh
dén thoi diém 19/6/2020, tong phuwong tién thanh toan
ddi v6i nén kinh t€ tang 4,59% so véi cudi nam 2019
(cung thoi diém nam 2019 tang 6,05%); huy dong von
cua cac t6 chuc tin dung (TCTD) tang 4,35% (cung
thoi diém ndm 2019 tang 6,09%). Trong khi d6, ting
treong du ne tin dung cua hé thong TCTD d6i voi
toan nén kinh t& dat 2,45% (cung thoi diém nam 2019
tang 6,22%) va day la muc ting trwdng tin dung thap
nhét néu so véi cung thoi ky giai doan 2016-2019.

Tin dung tdng trudng cham la diéu phai chdp
nhén trong bdi canh tinh hinh dich bénh phttc tap nhu
hién nay, khi ma nhiéu doanh nghiép chua c6 nhu cau
vay von do anh huwong béi dich bénh. Hé thong ngan
hang khong thé ha chudn cho vay do lo ngai ng xau.

Trong khi d6, theo s liéu cua Kho bac Nha nudc
(KBNN), tinh dén ngay 15/6/2020, liy k& giai ngan
vén dau tu xay dung co ban cua toan bo nén kinh t&
qua KBNN thugc k& hoach ndm 2020 dat hon 135.809
ty dong, bang 30,2% k& hoach Thu twéng Chinh phu
giao kiém soét chi qua KBNN. So véi cung ky nam
2019, s6 luong von giai ngan da tang hon 41.502 ty
dong vé gia tri, tang 4% vé ty 1é so v6i ké€ hoach. Trong
d6, vén trong nudc giai ngan la 128.726 ty dong, bang
32,8% ké hoach; von ngoai nudc kiém soét, xac nhan
qua KBNN lam co s¢ rat von ngoai nuwde la hon 7.083
ty dong, bang 12,5% k& hoach.

Giai ngan von dau tu qua KBNN thudc ké hoach
nam 2019 kéo dai sang ndm 2020 1a hon 13.407,5 ty
dong/81.931,59 ty dong, dat 16,4% k& hoach von nam
2019 chuyén sang nam 2020 dwoc xac nhan chuyén
nguodn qua hé théng KBNN. Bén ngay 30/6/2020, lity ké
von dau tu giai ngan thudc k& hoach nam 2020 la hon
153.676 ty dong, dat 34,2% kéhoach, so v6i cung ky nam
2019, tang hon 46.526 ty dong vé gia tri, tang 4,4% vé ty
16 so vdi ké hoach von. Trong d6, von trong nudc giai
ngan tinh dén hét thang 6/2020 dat hon 145.513 ty dong,
béng 37% k& hoach giao kiém soat chi qua KBNN.

Theo k& hoach v6n nam 2020 Thu twéng Chinh
pht giao ki€ém soat chi qua KBNN 1a 449.525 ty dong
(khong bao gom vén cap thang qua Bo Cong an, Bo
Qudc phong, phéan cap bu lai sudt qua Ngan hang
Phat trién; Ngan hang Chinh sach va phéan von diéu
1é cap qua Vu Tai chinh ngéan hang 1a 21.075 ty dong).
Nhu vay, v6i ké hoach giai ngan von dau tu noi trén,
thi két qua dat duoc hét thang 6/2020 con qua thap so
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véi chi tiéu ctia cd ndm. Diéu nay anh huong 16n dén
viéc thuec hién muc tiéu tang treong GDP.

Giai phap thao g& kho khan

vé von clia nganh Ngéan hang

Tt dau nam 2020 dén nay, Ngan hang Nha nudc
(NHNN) da diéu chinh giam 2 lan cac muc 1ai suét
diéu hanh, véi tong muc giam 1,0-1,5%/nam dé€ hd
tro thanh khoan cho TCTD, tao diéu kién cho TCTD
tiép cdn ngudn von chi phi thdp tit NHNN; giam 0,6-
0,75%/nam tran lai suat tién gi cac ky han dudi 6
théang va giam 1%/nam tran 1ai sudt cho vay ngan han
ddi véi cac linh vire wu tién tro, hién & mitc 5,0%/ndm,
dé& ho trg giam chi phi vay vén ctia doanh nghiép va
nguoi dan. Theo do, mat bang 1ai suat thi truong c6
xu huéng giam so véi dau nam.

Vé diéu hanh ty gid, mac du thi truong qudc t&
dién bién phtc tap nhung ty gia va thi truong ngoai
té trong nuwdc 6n dinh, thanh khoan thong sudt, TCTD
mua rong tir khach hang, cac nhu cau ngoai té hop
phap ctia nén kinh t€ duoc dap ung day du, kip thoi.

Vé trién khai cac giai phap hd tro doanh nghiép,
nguoi dan bi thiét hai do dich Covid -19 gay ra, sau
hon 2 thang trién khai quyét liét, tdt ca cac TCTD, ké ca
cOng ty tai chinh, ngan hang nuwdc ngoai déu vao cudc
manh mé. Tinh dén ngay 22/6/2020, tat ca cac TCID,
ké ca cong ty tai chinh, ngan hang nudc ngoai déu da
co cdu lai thoi han tra no cho hon 258.000 khéach hang
véi du no gan 177.000 ty déng. Cac TCTD da mién,
giam 1ai sudt cho hon 421.000 khach hang véi dw no
hon 1,26 triéu ty dong; cho vay mai 1ai sudt wu dai véi
doanh s6 liy ké tir 23/1 dat 1,13 triéu ty dong cho hon
238.000 khach hang, 1ai suat thap hon phd bién tt 0,5-
2,5% so véi trude dich. Riéng Ngan hang Chinh sach
xa hoi da thyc hién gia han no cho gan 154.000 khach
hang vé6i dw ng hon 3.875 ty dong, diéu chinh ky han
tra ng cho hon 75.000 khach hang v6i du no gan 1.600
ty déng, cho vay méi d6i vdi hon 1 triéu khach hang
véi du ne gan 39.000 ty dong...

Ngoai ra, toan hé thong Ngan hang cling da tich cuc
trong viéc mién, giam phi mot s6 dich vu thanh toan
d& hd tro nguoi dan va doanh nghiép bi anh huong do
Covid-19. Udc tinh, tdng & tién phi dich vu thanh toan
ma cac ngan hang mién, giam cho khach hang dén hét
nam 2020 sau 2 dot giam phi la khoang 1.004 ty dong.

Déhan ché rti ro no xu phat sinh & ngan hang do
anh huong cua dich Covid-19 trong thoi gian qua, cac
ngan hang tiép tuc kiém soat cho vay chat ché. Theo
danh gia so bo, dw no dw kién bi anh hudng véi dich
Covid-19 da 1én t6i 2 triéu ty dong, chiém khoang 23%



dw no toan hé théng, tiém an rui ro d6i voi hoat dong
ngan hang.

Trong giai doan hién nay, lai sudt lién ngan hang
tuan qua tiép tuc giam & cac ky han qua dém, 1 tuan
va 2 tuan, Ian luot la - 0,07%; - 0,13% va - 0,20%, dua
1ai suat cac ky han ti€p tuc xuéng mic thap, lan luot
la 0,18%/nam, 0,26%/nam va 0,39%/nam. So voi thoi
diém cudi thang 3/2020, 1di sudt ma cac NHTM vay
muon nhau qua dém da giam gan 400 diém. Diéu do
cho thay, thanh khoan ctia hé thong TCTD dang rat
doi dao, day clng la diéu kién d€ giam 1ai sudt déi véi
doanh nghiép gap khoé khan boi dich Covid-19.

Huy déng vén cho dau tu céng

Von dau tu cdng cé ty trong 16n la tit phat hanh trai
phiéu chinh phtt do Kho bac Nha nuéc (KBNN) thue
hién theo ké hoach. Tinh ttr dau nam 2020 dén cudi
thang 6/2020, KBNN da huy dong duoc 84.587 ty dong
trdi phiéu chinh pha thong qua hinh thiec dau thau,
véi 1ai sudt ¢ xu hudng giam, tiét kiém cho chi phi
ctia ngan sach nha nweéc va thoi han ngay cang dai, tao
diéu kién thuan 1oi can déi ngan sach nha nude.

Tai phién ddu thau trai phi€u chinh phi do KBNN
phat hanh dién ra gan day tai So Giao dich Chuing
khoan Ha No¢i (HNX) c6 tong khéi lwgng goi thau
8.500 ty dong tai cac ky han 5, 10, 15 va 20 nam. Két
qua, phién d4u thau da huy doéng duoc téng cong
10.480 ty dong. Trai phiéu ky han 5 nam goi thau
1.500 ty dong, huy dong duoc 130 ty dong voi lai sudt
tring thau 1,95%/nam, bang 1ai sudt trang thau phién
trude d6 (ngay 17/6/2020). Trai phiéu ky han 10 nam
goi thau 4.000 ty dong, huy déng dwoc 4.000 ty dong
véi lai sudt trang thau 2,98%/nam, thap hon 0,02%/
nam so voi 1ai sudt trung thau phién truede dé (ngay
17/6/2020). Phién thau phu trdi phiéu ky han 10 ndm
huy dong dwoc thém 2.000 ty dong. Trai phiéu ky
han 15 ndm goi thau 2.500 ty dong, huy dong duwoc
2.350 ty dong véi 1ai suat triing thau 3,15%/nam, bang
1ai sudt trung thau phién trude do6 (ngay 17/6/2020).
Phién thau phu trai phiéu ky han 15 nam huy dong
duoc thém 1.250 ty dong. Trai phiéu ky han 20 nam
goi thau 500 ty dong, huy dong dwoc 500 ty dong
véi 1ai sudt trang thau 3,42%/ndm, thap hon 0,03%/
nam so voi lai suat trang thau phién trude do (ngay
17/6/2020). Phién thau phu trai phiéu ky han 20 ndm
huy déng duoc thém 250 ty dong.

Mot sé dé xuat, khuyén nghi

Nhu vay, c6 thé khang dinh, do anh huéng ctia
dich Covid-19, strc hdp thu von tin dung va von dau
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tw cong cua nén kinh t€ Viét Nam c¢é rat nhiéu kho
khan. D€ gop phan mé rong tin dung an toan va giai
ngan von dau tw cong theo k& hoach déi véi nén kinh
t€ giai doan hau Covid-19, tc gia bai viét dé xuat mot
s0 khuyén nghi, cu thé:

Mot la, Chinh pht, cadcbd, nganh va cdc dia phweong
ddy nhanh tién d trién khai ¢6 hiéu qua cac giai phap
hd trg doanh nghiép va nguroi dan vuegt qua khé khan
cua dich Covid-19; quyét liét trong giai phong mat
bang, thédo g& kho khan cac thu tuc vé chon nha thau
cting nhu thanh quyét toan von dau tu cong.

Hai 1o, NHNN tiép tuc chti ddng va linh hoat trong
diéu hanh céc cong cu chinh sach tién té, diéu chinh tang
han muc tin dung déi véi mét s6 NHTM dam bao cho
vay an toan, nghién ctru sé tién t6i bo han mikc tin dung
vao thoi diém phu hop déi véi cac NHIM da dap tng
duoc tiéu chuan Basel 11, ¢6 ty 16 no x&u dwdi 2%.

Ba la, cdc NHTM tiép tuc hudéng dong von tin
dung dén céc linh vuc wu tién, nhw xuat khiu, nong
nghiép — ndng thon, DNNVV; ti€p tuc ra soat cac quy
dinh noi b lién quan dén hoat ddng cho vay, day
manh phat hanh trai phiéu huy dong von trung dai
han dam bao cac ty 1é an toan theo quy dinh, phat
trién dich vu tién ich, ting ngudn thu tit dich vu phi
tin dung va c6 diéu kién giam 1ai sudt cho vay vén.

Bon la, cac cdp, cac nganh, cac co quan chitc nang
tiép tuc vao cudc, hd tro cdc TCTD xtr ly no xau co
hiéu qua, hd tro mo rong von tin dung ctia Ngan hang
Chinh séch xa hoi an toan va dung d6i twong, hudng
dong vén tin dung cua cac NHTM dén cac linh vuc

uu tién ctia nén kinh té.

Tai liéu tham khao:

1. Chinh ph, Nghi quyét s6 01/NQ-CP ngay 01/01/2020 vé nhiém vy, gidi phdp
chii yéu thuc hién K€ hoach phdt trién kinh té - xd héi va du todn ngan sdch
nha nudc ndm 2020;

2. Chinh phd, Nghi quyét s6 02/NQ-CP ngay 01/01/2020 vé tiép tuc thuc hién
nhiing nhiém vu, gidi phdp ch yéu cdi thién mdi truong kinh doanh, ndng
¢ao nding luc canh tranh quéc gia nam 2020;

3. Thi tudng Chinh pht, Chi thi 6 11/CT-TTg ngdy 4/3/2020 vé cdc nhiém vy,
gidi phdp cdp bdch thdo g khé khdn cho sdn xudt kinh doanh, bdo dam an
sinh xd hdi ting phé véi dich Covid-19;

4. Chinh phd, Nghi quyét s6 42/NQ-CP ngay 09/4/2020 vé cdc bién phdp h trg
nqudf ddn gdp khd khan do dai dich Covid-19.
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