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QUY DINH VE QUAN TRI CONG TY DOI VG1 CONG TY
DAI CHUNG TAI LUAT CHUNG KHOAN NAM 2019

LE TRUNG HAI

Ngay 26/11/2019, Quéc héi khéa XIV dé théng qua Ludt Chimg khodn sé 54/2019/QH14 (Ludt
Chiing khodn ndm 2019). Ludt Chiing khodn niim 2019 du'gc ban hanh bao gém 10 Chuong, 135
Diéu vi nhiéu diém méi ndi bat. Déc biét, Ludt Chimg khodn ndm 2019 dd cé quy dinh riéng tai
Muc2, Chuong 3 vé qudn tri cong ty dp dung déi vdi cong ty dai chiing. Theo do da ludt héa cdc quy
dinh vé qudn tri cong ty dp dung déi véi cong ty dai chiing tao co sé phdp Iy cao hon cho viéc thuc
thi cdc quy dinh nay, ndng cao tinh minh bach, chuyén nghiép trong qudn tri cong ty ciia cdc céng

ty dai chiing.

Tir khda: Thi truong chiing khodn, Ludt Chiing khodn, quan tri cong ty

REGULATIONS IN LAW ON SECURITIES 2019 ON CORPORATE
GOVERNANCE APPLICABLE TO PUBLIC COMPANIES

Le Trung Hai

On November 26, 2019, the XIV National Assembly
passed the Law on securities No. 54/2019/QH14
(Law on securities 2019). The Law on securities 2019
was enacted including 10 Chapters, 135 Articles
with many new highlights. In particular, the Law
on securities 2019 has separate provisions in Section
2, Chapter 3 on corporate governance applicable to
public companies. Accordingly, the laws on corporate
governance applicable to public companies have
been legislated, creating a higher legal basis for the
implementation of these regulations, improving
transparency and professionalism in corporate
governance of public companies

Keywords: Securities market, Law on securities, corporate
governance
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Céc van ban quy pham phap luat vé quan tri céng
ty ap dung ddi véGi cong ty dai chiing tai Viét Nam

K& tir khi thanh 1ap thi treong ching khoan (TTCK)
Viét Nam (ndm 2000), nhan thic rd vai tro cua quan
tri cong ty (QTCT) trong viéc nang cao tinh minh bach
déi v6i moi treong dau tu Viét Nam cling nhw d6i voi
cac doanh nghiép Viét Nam, thwc hién sy tro giap cua
Ngan hang Phét trién chau A, Chinh phu Viét Nam

da ban hanh Diéu 1& mau ap dung cho cic cong ty
niém yét theo Quyét dinh s6 07/2002/QD-VPCP ngay
19/11/2002 do B9 trudong, Cht nhiém Van phong Chinh
phti ky ban hanh. Day 1a co sé phap ly dau tién khang
dinh cam két va nd luc caa Chinh phu Viét Nam trong
viéc thuc day ap dung QTCT tai Viét Nam nhdm tao
ra mot moi truong kinh t& Viét Nam cong khai, minh
bach, phtt hop véi thong 1é quéc té.

Tiép theo d6, Luat Chiing khodn nam 2006 va
Luét stra doi, b6 sung Luat Ching khoan nam 2010
da quy dinh cac nguyén tic vé QTCT d6i véi cong ty
dai chung; Bo Tai chinh duoc giao quy dinh cu thé vé
van dé nay. Cu thé, Bo truong Bo Tai chinh da ban
hanh Quyét dinh s6 12/2007/QD-BTC ngay 13/3/2007
vé viéc ban hanh Quy ché QTCT ap dung d6i vi cong
ty niém yét va Quyét dinh sd 15/2007/QD-BTC ngay
19/3/2007 vé viéc ban hanh Diéu 1&é mau ap dung cho
cac cong ty niém yét. Sau 5 nam, d€ phu hop hon véi
thuc tién thi treong Viét Nam, B Tai chinh da ban
hanh Thong tw s6 121/2012/TT-BTC ngay 26/7/2012
huéng dan vé QTCT ap dung d&i véi cong ty dai
chtiing. Nam 2017, d€ bao dam tinh phu hgp véi quy
dinh tai Luat Chiing khoan va Luat Ban hanh van
ban quy pham phap luét, Chinh pht ban hanh Nghi
dinh s8 71/2017/ND-CP ngay 06/6/2017 huéng dan
vé QTCT &p dung d6i véi cong ty dai chung, dong
thoi Bo Tai chinh cling ban hanh Théng tw s6 95/2017/
TT-BTC hudng dan mdt s6 diéu cua Nghi dinh s6
71/2017/ND-CP ngay 06/6/2017.

Nhu vay, tit ndm 2007 dén nay, Chinh phu da
ban hanh 02 van ban va BO Tai chinh da ban hanh
04 van ban huéng dan vé QTCT tao diéu kién cho
co quan quan ly nha nwéc, cac thanh vién thi treong
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cling nhu cdc cong ty dai chiing c6 co so phap ly
trong viéc trién khai cdng tdc QTCT, gbép phan nang
cao tinh cong khai minh bach déi véi cac cong ty dai
chiing va duoc cong dong qudc t& danh gia cao nd
lwc ctia Viét Nam trong viéc tao ra moi treong kinh
t& cong khai minh bach.

Ngay 26/11/2019, Qudc hoi khoa XIV da thong qua
Luat Chiing khoan nam 2019, trong dé c¢é muc riéng
cac quy dinh vé QTCT ap dung ddi voi cong ty dai
chung.

Nhiing quy dinh quan tri céng ty 4p dung déi véi
cdng ty dai chiing tai Luat Ching khoan nam 2019

Luat Chiétng khoan 2006 quy dinh nguyén tic
cong ty dai chting phai tuan tha cdc quy dinh ctua
Luat Doanh nghiép vé QTCT va giao B Tai chinh
ban hanh quy dinh cu thé vé QTCT cta cong ty dai
chung cé ¢8 phiéu niém yét tai So giao dich ching
khoan hodc Trung tam giao dich chitng khoan. Sau
do, Luat Chiing khoan nam 2010 da quy dinh 04
nguyén tac vé QTCT d6i véi cong ty dai chting. Luat
Chting khoan ndm 2019 quy dinh cu thé 6 nguyén
tic QTCT 4p dung cho cong ty dai chung (Diéu 40)
bao gom: (1) Co cdu quan tri hop ly, hiéu qua; (2)
Bao dam hiéu qua hoat déng cua Hoi dong quan tri,
Ban kiém soat; nang cao trach nhiém ctia Hoi dong
quan tri do6i voi cong ty va ¢ dong; (3) Bao dam
quyén ctia ¢6 dong, d6i xt binh dang gitra cac cd
dong; (4) Bao dam vai tro ctia nha dau tu, thi truong
chiing khoan va cédc td chitc trung gian trong viéc
hd tro hoat dong QTCT; (5) Ton trong va bao dam
quyeén, loi ich hgp phap cua céc bén cé quyén loi
lién quan trong quan tri ctia cdng ty; (6) Cong bs
thong tin kip thoi, day du, chinh xac va minh bach
hoat dong ctia cong ty; bao dam c6 déng duoc tiép
can thong tin cong bang.

Néi dung vé QTCT &p dung d6i véi cong ty dai
chung (Luat Chiing khoan nam 2019, Diéu 41):

- Quyén va nghia vu ctia ¢’ dong: Luat Chimg khoan
nam 2019 néu o, ¢ déng: (a) Bugce doi xtr binh c’[éng,‘
(b) Puoc tiép can day du thong tin dinh ky va théng
tin bat thuong do cdng ty cong bo theo quy dinh ctia
phap luat; (c) Puoc bao vé cac quyén, lgi ich hop phap
ctia minh; dé nghi dinh chi, huiy bo nghi quyét, quyét
dinh ctia Dai hoi dong c6 dong, Hoi dong quan tri
theo quy dinh ctia Luat Doanh nghiép; (d) C6 dong
16n khong dugc loi dung wu thé ctia minh gay anh
huong dén cac quyeén, loi ich ctia cdng ty, ctia cac ¢
dong khac theo quy dinh ctia phéap luat va biéu 1é
cong ty; ¢6 nghia vu cdng bo thong tin theo quy dinh
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cua phap luat; (d) Quyén va nghia vu khéac theo quy
dinh cta phap luat va Diéu 1€ cong ty.

- Viée trigu tdp t6 chitc hop Dai hdi dong cd dong: (a)
Hoi dong quan tri, Ban kiém soat, nguoi triéu tap hop
Dai hoi dong cd dong phai tuan thu day du trinh ty,
tht tuc vé triéu tap hop Dai hoi dong c6 dong theo
quy dinh ctua Luat Doanh nghiép, Diéu 1é cng ty va
Quy ché noi bo vé QTCT; b6 tri dia diém, thoi gian
hop ly d€ cac cd dong tham duw hop Dai hoi dong cd
dong; (b) Cong ty dai chiing quy dinh tai Quy ché noi
b vé QTCT viéc ap dung cdng nghé thong tin hién
dai d€ c6 dong co thé tham du va phat biéu y kién tai
cudc hop Pai hoi déong 6 déng théng qua hop truc
tuyén, bd phiéu dién tr hodc hinh thic dién t& khac
theo quy dinh ctia Ludt Doanh nghiép va Diéu 1¢ cong
ty; (c) Cong ty dai ching phai moi dai dién td chiic
kiém toan duoc chdp thuan thuc hién kiém toan Bao
céo tai chinh nam cta céng ty dw hop Pai hoi dong
c6 doéng thuong nién trong truong hop Bao cao kiém
toan bao cao tai chinh nam cua cong ty c6 cac khoan
ngoai trir trong yéu; (d) Tuan thu cic quy dinh khac
cta phap luat va Diéu 1é cong ty.

T ndm 2007 dén nay, Chinh pha da ban hanh
02 van ban, B6 Tai chinh da ban hanh 04 van
ban huéng dan vé quan tri cdng ty tao diéu kién
cho co quan quan ly nha nuéc, cac thanh vién
thi truong ciing nhu cac cong ty dai ching c6 co
s& phap ly trién khai céng tac quan tri cong ty,
g6p phan nang cao tinh céng khai minh bach
ddi véi cac cong ty dai chiing, dugc cong dong
qudc té danh gia cao né luc ctia Chinh phu Viét
Nam trong viéc tao ra méi truéng kinh té céng
khai, minh bach.

- Thanh phin, co cdu, trach nhi¢gm va nghia vy cia Hoi
dong quan tri: (a) Co cau Hoi dong quan tri ctia cong
ty dai ching bao dam su can d6i gitta cac thanh vién
Hoi dong quan tri diéu hanh va khong diéu hanh, s&
luong thanh vién Hoi dong quan tri doc lap dé€ bao
dam tinh doc lap cua Hoi dong quan tri; (b) Hoi dong
quan tri phai chiu trach nhiém trudce c6 dong vé hoat
dong ctia cong ty; bao dam hoat dong ctia cong ty
tuan thu quy dinh cta phap luat, Diéu 1é cong ty va
quy dinh ndi b ctia cong ty; xay dung Quy ché nodi
bd vé QTCT trinh Dai h6i dong cd dong théng qua; bd
nhiém nguoi phu trach QTCT va ¢ cac trach nhiém,
nghia vu khac theo quy dinh cta phap luat, Diéu 1é
cong ty; (c) Hoi dong quan tri phai t6 chirc hop it nhat
mdi quy 01 Ian theo trinh tw, tht tuc quy dinh tai Diéu
1é cong ty va Quy ché ndi bo vé QTCT. Viéc to chic



hop Hoi dong quan tri, chuwong trinh hop va céc tai
liéu lién quan dwoc thong bao trude cho cac thanh
vién Hoi dong quan tri theo thoi han quy dinh cua
phap luat va biéu 1¢ cong ty.

- Dé civ, tng cw thanh vién HGi dong quan tri: (a)
Treong hop da xac dinh duwoc tng ctt vién Hoi
dong quan tri, cong ty dai chung phai cong bd
thong tin lién quan dén céc ting ck vién toi thi€u
10 ngay trwdc ngay khai mac hop Pai hoi dong co
dong trén trang thong tin dién t& cua cong ty dé€
cd dbéng cd thé tim hi€u vé cac tng ck vién nay
trede khi bod phiéu; (b) Trwong hop s6 luong ting
cr vién Hoi dong quan tri thong qua dé ctr va ting
ctt van khong dt s8 luong can thiét theo quy dinh
ctia Luat Doanh nghiép, Héi dong quan tri duwong
nhiém c6 thé gidi thiéu thém dng ck vién hodc td
chttc dé ctr theo quy dinh tai Diéu 1é cong ty va
Quy ché noi bo vé QTCT.

- Quyén va trach nhiém cia thanh vién Hoi dong quain
tri: (a) Pugc cung cdp thong tin, tai liéu vé tinh hinh
tai chinh, hoat dong kinh doanh cua cong ty va cua
cac don vi trong cong ty; (b) Thiec hién cac nhiém vu
ctia minh moét cach trung thue, cdn trong vi 1oi ich cao
nhét cua cd déng va cta cong ty; (c) Tham du day
du cac cudc hop ctia Hoi dong quan tri va c6 y kién
vé cac van dé duoc dua ra thao luan; (d) Bao cao kip
thoi, day du v6i Hoi dong quan tri cac khoan thu lao
nhan dugc tir cac cong ty con, cong ty lién két va cac
t6 chiic khac; (d) Béo cdo, cong bo thong tin khi thuc
hién giao dich cd phiéu cuia cong ty theo quy dinh cua
phap luat; (e) Quyén, trach nhiém khac theo quy dinh
ctia phéap luat va Diéu 1é cong ty.

- Viéc tudn thi cic quy dinh vé ngan ngira xung dot
loi ich va cong bo thong tin minh bach: (a) Thanh vién
Hoi ddng quan tri, thanh vién Ban kiém soat (Kiém
soat vién), Tong giam doc (Gidm ddc) va nguoi
quan ly khéc cta cong ty dai ching c6 trach nhiém
cong khai cac loi ich lién quan, khong duoc st dung
nhing théng tin ¢ duwoc nho chtrc vu ctia minh dé
tw 1oi ca nhan hodc phuc vu 1oi ich ctia t6 chire, cé
nhan khéc; (b) Cong ty dai chung cé trach nhiém ap
dung cac bién phap can thiét d€ ngan ngira thanh
vién Hoi dong quan tri, thanh vién Ban kiém soét
(Kiém soat vién), Téng giam ddc (Giam ddc), nguoi
quan ly khéc cua cong ty, cd dong va nhitng nguoi
c6 lién quan can thiép vao hoat dong cta cong ty,
gdy ton hai cho loi ich ctia cong ty; tudn thu cac quy
dinh vé giao dich véi c6 dong, nguoi quan ly doanh
nghiép va nguoi ¢d lién quan cta cac doi twong nay;
bao dam quyeén, loi ich hop phap ctia nguoi cd quyén
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loi lién quan dén cong ty; (c) Cong ty dai chung cd
nghia vu bao cdo, cdng b6 day du, chinh xac va kip
thoi thong tin dinh ky, thong tin bat thuwong vé tinh
hinh hoat déng san xuét, kinh doanh, tai chinh, tinh
hinh QTCT cho ¢6 déng, cong ching va cac théng tin
khac néu thong tin d6 ¢ kha nang anh huong dén
gia chiing khodn, quyét dinh ctia ¢6 déng va nha dau
tw; (d) Cac thong tin phai cong bd va phuong thic
cong bd thong tin duoc thwe hién theo quy dinh ctia
Luat nay, Diéu 1é cong ty va Quy ché vé cong bo
thong tin cta cdng ty. Trong d6, c6 ndi dung thay doi
la treong hgp Bao cao kiém toan bao cao tai chinh
nam cua cong ty c6 cac khoan ngoai trir trong yéu,
cong ty dai chung phai moi dai dién t& chirc kiém
toan dwgc chdp thuan thye hién kiém toan BCTC ctia
cong ty du hop thay vi ndi dung c6 thé moi dai dién
cong ty kiém toan ddc 1lap du hop (diém c khoan 2
Diéu 41 Luat Ching khoan).

Pinh huéng ban hanh cac van ban huéng dan

Luat Chiing khoan nam 2019

TTCK déng vai tro 1a mot kénh dan von hiéu qua
giup két noi cac nha dau tu va doanh nghiép. Viéc xay
dung va phat trién mot TTCK minh bach hiéu qua c6
y nghia quan trong déc biét ddi véi cac qudc gia dang
phét trién.

Déi voi Viét Nam, yéu cau hinh thanh nén tang
QTCT la yéu cau cap thiét va phai dwgc thuc day &
tat ca cac linh vuc kinh t&, dac biét la tai cac cong ty
dai chung dang huy dong von trén thi treong ching
khoan. Vén dé nay cang tré nén cap thiét khi Viét
Nam dang chu dong tham gia hoi nhap sau va rong
vao nén kinh t& khu vuc va quéc té.

Luat Chung khoan nam 2019 véi nhiéu quy dinh
méi nhdm 6n dinh moi treong phép 1y cho sy phat
trién ctia thi treong ching khoan, nang cao hiéu qua
cong tac quan ly nha nuwde ddi véi thi treong ching
khoan, bao dam thi truong ching khoan la kénh huy
dong von trung va dai han quan trong ctia nén kinh
t€, bao dam hiéu qua dau tu va niém tin cta cic to
chttc, cd nhan tham gia dau tw va hoat dong trén thi
treong chiing khoan, dép tng yéu cau hoi nhap kinh
t& qudc t&. Luat Chung khoan nam 2019 c6 mdt muc
riéng quy dinh vé QTCT ap dung d6i véi cong ty dai
chiing, trong d6 tai Khoan 7 Diéu 41 giao Chinh phu
quy dinh chi tiét cac ndi dung vé QTCT 4p dung cho
cong ty dai ching.

Luat stra d6i b6 sung mot s6 diéu cua Luét
Doanh nghiép du kién sé duoc Qudc hoi thong qua
nam 2020 nham phti hop véi thuc tién, cat giam thu
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tuc khéng can thiét, nhim rat ngén thoi gian, giam
chi phi cho doanh nghiép. Trong d6, Dy thao Luat
doanh nghiép stta d6i ¢6 nhiéu di€m mai vé cac nodi
dung lién quan dén QTCT cta céng ty dai chung
nhw ¢8 déng, Dai hoi dong c¢d ddng, Hoi dong quan
tri, Ban kiém soat.

Bén canh d6, nam 2019, Uy ban Chiing khoan
Nha nudc Viét Nam phdi hop v6i TS chic Tai
chinh Qudc t& (IFC) ban hanh Bo nguyén tac QTCT
theo thong 1é t6t nhat dau tién cta Viét Nam. Bo
Nguyén tic QTCT theo Thong 1é t6t nhat dau tién
ctia Viét Nam duoc ra mét véi muc tiéu thuc day
thi treong von va su phat trién bén vitng cua nén
kinh t€, dwa ra mot loat khuyén nghi vé thong lé
QTCT t6t nhét theo T8 chirc Hop tac va Phat trién
kinh t& (OECD), trong tam danh cho cac cong ty
dai chiing tai Viét Nam.

Nam 2019, Uy ban Ching khoan Nha nudc Viét
Nam phdi hgp véi T8 chiic Tai chinh Quéc té ban
hanh Bé nguyén tac quan tri cong ty theo théng
Ié tot nhat dau tién chia Viét Nam. B6 Nguyén
tic quan tri cong ty theo Théng lé tét nhat dau
tién cha Viét Nam dugc ra mat véi muc tiéu thic
day thi trudng vén va su phat trién bén viing
ctia nén kinh té, dua ra mét loat khuyén nghi vé
thdng Ié quan tri cong ty t6t nhat theo Té chiic
Hop tac va Phat trién kinh té, trong tam danh
cho cac cong ty dai chiing tai Viét Nam.

B6 nguyén tac bao gom cac tiéu chuadn cao hon
yéu cau t6i thiéu theo quy dinh phap luat, khuyén
khich cac doanh nghiép hudng téi cac thong 1é qudc
t& tot nhat. Bo Nguyén tac tap trung giai quyét cac
van dé wu tién trong thuc thi QTCT cua cac doanh
nghiép Viét Nam. Sau trong s mudi nguyén tic tap
trung vao chirc nang hoat dong ctia Hoi dong quan
tri, day la Iinh vic doi hoi phai cai thién hon nita
tai nhiéu doanh nghiép trong nuwdc. B&n nguyén tic
con lai gom cac linh vuc nhu: M6i treong kiém soat,
cong bé thong tin va minh bach, quyén ctia ¢6 dong
va quan hé véi cac bén c6 quyén loi lién quan. B
nguyén tac ciing gom cac diéu khoan lién quan téi
kinh doanh c¢ trach nhiém nhu thtc ddy da dang
gidi va khuyén khich su tdp trung manh mé hon
vao cac van dé moi treong va xa hoi trong Hoi dong
quan tri.

Bo6 nguyén tic duoc thuc hién thong qua So Giao
dich Chung khoan TP. H6 Chi Minh va S¢ Giao dich
Chtg khoan Ha Noi sé thuc day viéc ap dung cac
thong 1€ QTCT t6t nhat va theo doi, gidm sat viéc cac
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cong ty dai chung 4p dung bd nguyén tac nay. Ngoai
ra, Viét Nam dang tich cuc thuwc hién cac bién phap
can thiét d€ nang hang TTCK Viét Nam tir hang thi
treong can bién 1én thi treong madi ndi trong bang
x&p hang ctia MSCI va FTSE nham thu hut von dau
tw nwdc ngoai nén viéc tao ra mot hé thdong quan tri
minh bach tai cdc doanh nghiép la diéu can duoc
thuc day.

Cén ct¢ vao cac ndi dung néu trén, Uy ban Chiing
khoan Nha nudc du kién xay dung Dw thao Nghi
dinh quy dinh vé QTCT ap dung cho coéng ty dai
chting huéng dan chi tiét cac nguyén tac va ndi dung
quy dinh tai Luat Chiing khoan va Dy thao Thong
tu huéng dan Nghi dinh vé QTCT ap dung cho cong
ty dai ching néu trén. Trong dd, ndi dung Du thao
Nghi dinh quy dinh vé QTCT ap dung d6i véi cong
ty dai chting dwoc phét trién trén co so ndi dung Nghi
dinh s6 71/2017/ND-CP ngay 06/6/2017 huwéng dan vé
QTCT 4p dung d6i véi cong ty dai chung do Chinh
pht ban hanh, cap nhat, huéng dan cac quy dinh
moi tai Luat Chitng khoan ndm 2019 va Luat Doanh
nghiép stta d6i nam 2020, dong thoi bd sung thém
mot s6 ndi dung moi theo B nguyén tic QTCT theo
thong 1é tot nhat d€ dam bao co so phéap ly thong nhat
cho cac td chitc va cd nhan thyc hién.

Vé Dy thao Thong tw huéng dan mot s§ diéu vé
QTCT ap dung d6i véi cdng ty dai chung, ndi dung
du kién huéng dan gom: Digu 1&é mau ap dung d6i véi
cong ty dai chiing; Quy ché ndi bd vé QTCT; Uy ban
kiém toan truc thudc Hoi dong quan tri...
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