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TIN DUNG THUONG MAI

CUA CACDOANH NGHIEP NIEM YET TAI VIET NAM

TRAN THI DIEU HUGNG, DO HONG NHUNG

Nghién citu phdn tich thu'c trang tin dung thuong mai ciia cdc doanh nghiép Viét Nam trén co's¢
tong hap dit liéu ciia 1.630 quan sdt trong giai doan 2013-2017 tif cdc bdo cdo tai chinh da duoc
kiém todn ctia cdc cong ty phi tai chinh niém yét trén Sé Giao dich Chiing khodn TP. Ho Chi Minh
(HSX) va 56 Giao dich Chig khodn Ha Néi (HNX). Két qud cho thdy, cdc doanh nghiép c6 quy mé Ién,
muic tin nhiém cao, muic cdp tin dung thuong mai thdp, dong théi, két qud ciing cho thdy, quy mé
doanh nghiép va tin dung thuong mai rong ciia cdc nganh la déng bién. Tir d6, nhom tdc gid dé xudt
mét s khuyén nghi nhdm cdi thién hiéu qud hoat déng tin dung cho cdc doanh nghiép Viét Nam.

Tir khoa: Tin dung thuong mai, khodn phdi thu, khodn phdi trd, tin dung thuong mai rong

TRADE CREDIT OF THE LISTED ENTERPRISES
INVIETNAM: PRACTICE AND SOLUTIONS

Tran Thi Dieu Huong, Do Hong Nhung

This research analyzes the current status of
trade credit of Vietnamese enterprises on the
basis of summarizing data of 1,630 observations
in the period of 2013-2017 from audited
financial statements of non-financial companies
listing on the Ho Chi Minh Stock Exchange
(HSX) and Hanoi Stock Exchange (HNX).
The results show that enterprises with large
scale and high credit rating will have low trade
credit, the results also show the business size
and net trade credit of the sectors are covariant.
From the analysis results, the authors propose a
number of recommendations to improve credit
performance for Vietnamese businesses.
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Thuc trang tin dung thuong mai
cta cac doanh nghiép niém yét tai Viét Nam
Dir liéu nghién citu
Dit liéu nghién cttu bao gém cac bao cdo tai chinh

da dugc kiém toan duoc lay tir Tong cuc Thong ké
Viét Nam ctia cac cong ty phi tai chinh duoc niém

yét trén HNX va HSX trong giai doan 2013-2017 véi
khoang 1.630 quan sat.

Quy mé gid tri tin dung thuong mai

Khodn phdi thu khich hang

Hién nay, trung binh ty 1é khoan phai thu khach
hang trén tdng tai san ctia cac doanh nghiép (DN) Viét
Nam dang chiém mot ty 1é khong nho la 18,68%. Tuy
nhién, néu so voi két qua nghién ctru cia Garcia-Teruel
va Martinez-Solano (2010) thi ty 1€ khoan phai thu trén
tong tai san cua Viét Nam con thdp so cac nude khac,
vi du nhw ty 1€ nay ¢ Tay Ban Nha 1a 39,28%, 6 Hy Lap
la 36,55%, ¢ Phap la 35,55%... thdp nhat la Phan Lan
cting 1a 19,18%.

Qua nghién cttu cho thdy, cong nghé la nganh c6
ty 1&€ khoan phai thu 16n nhat, chiém 31,29% tong tai
san. Dac biét, co nhitng DN trong nganh nay co ty 1¢
khoan phai thu chiém 64,85% tong tai san. Diéu nay
cho thdy, trong nén kinh t€ hién dai, cong nghé la mét
nganh c6 toc d6 tang trudong cao, mic d6 canh tranh
trong nganh 16n, do d6 budc cac DN phai m¢ rong
chinh sach tin dung thwong mai (TDTM) nham thu
hut khach hang va mé rong thi treong. Hai nganh st
dung chinh sach TDTM it nhat la dich vu ha tang va
dich vu tiéu dung vdi ty 1¢ khoan phai thu trén tai san
tuong tng la 11,55% va 12,86%. Déc biét, mot s6 DN
trong nhém nganh cac dich vu ha tang khong c6 st
dung chinh sach ban chiu trong kinh doanh.

Khoan phdi tra ngueoi bin

Nhin chung, trong tong s6 cac nganh trén (toan
bd cac DN duoc quan sat), khoan phai tra nguoi ban
trung binh chiém 11,60% tong nguén von. Trong do,
cong nghé la nganh c6 muc chiém dung von cta nha
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@ TAI CHINH - NGAN HANG

BANG 1: MOI TUGNG QUAN GIUA KHOAN PHAI THU

VA MUC DO TiN NHIEM

Caclinh vuc khao sat Quy mé Tui

Toan nganh -0,1038%** -0,0084
Cacdich vu ha tang 0,3591%** -0,1995**
(ong nghé -0,1887* 0,0534
Cong nghiép -0,1841%** -0,0110
Dich vu tiéu dung 0,0271 -0,3120%**
Hang tiéu dung -0,0808 0,0231
Vét liéu co ban 0,0074 -0,1282%*
Yté -0,0530 -0,6144%**

(%), (**) va (***) tuding ting véi mic y nghia 10%, 5% va 1%

Ngudn: Két qud kiém dinh cda cdc tdc gid

cung cdp 1én nhat, voi ty 1é trung binh la 14,44% tong
ngudn von. Ca biét trong nganh nay c6 DN vdi ty 1é
chiém dung von ctia nha cung cap 1én tdi 69,45% tong
nguoén von cta DN. Pay chinh la nganh cap TDTM
cho khach hang nhiéu nhat trong tong s6 cac nganh.
Xép thit hai va tht ba vé muic d st dung chinh
sach TDTM la nganh cac dich vu ha tang va nganh
cong nghiép véi muic chiém dung von trung binh
lan luot 14 12,34% va 12,11%. Tuy nhién, ty 1é chiém
dung von ctia ngudi ban & cac DN Viét Nam van thap
hon nhiéu so véi cac nude khac trén thé gidi (Phap
1a 28,52%, Bi 1a 27%, Hy Lap 1a 26,70%...) véi ty 1¢

13,17%. Tuy nhién, c6 nhitng nganh nhu nganh Y t&

va nganh hang tiéu dung st dung rat it nguon von
nay vdi ty 1é Tan luot la 9,39% va 9,62% tong nguén
von. Déc biét, c6 nhitng DN thudc nhém nganh cong
nghiép va hang tiéu dung hau nhu khéng st dung
ngu6n von linh hoat nay.

Tin dung thuong mai rong

O Viét Nam, TDTM rong trong tat ca cac linh viec
khao sat cling nhu trong titng nganh déu duong,
ching t6 hau hét cac DN déu cdp TDTM cho khach
hang nhiéu hon la chiém dung von ctia nguoi ban.
Két qua khao sat cho thdy, TDTM rong trung binh
toan nganh la 7,08% tong tai san, nhu vay trung binh
cac DN dang cho khéach hang chiém dung von nhiéu
hon 1a di chiém dung v6n cta nha cung cdp la 7,08%.
Riéng nhom nganh cac dich vu ha tang thi TDTM rong
mang gia tri am, titc la trung binh cac DN trong nganh
nay chiém dung von ctia nguoi ban nhiéu hon la cap
TDTM cho khéch hang 1a 0,8% tong tai san. Nhw vay,
day 1a nhom nganh c6 tinh hinh cdng no phai thu va
phai trd tuong ddi can bang nhat so vdi cdc nhém
nganh con lai.

Cong nghé 1a nganh c6 mitc TDTM rong trung
binh cao nhat trong toan nganh, véi gia tri la 16,85%.

62

biéu nay c6 nghia la cac DN trong nhém nganh cong
nghé da cap tin dung cho khach hang nhiéu hon chiém
dung von ctia nha cung cap 1a 16,85% tong tai san. Déc
biét, nganh cong nghiép c6 DN v6i mirc TDTM rong
1én t6i 72,21% tong tai san can can trong, tranh roi vao
truong hop mét kha nang thanh toan.

Tuy nhién, c6 mot sd DN trong nganh dich vu tiéu
dung va hang tiéu dung lai c6 mitc TDTM rong am,
tiec 1a nhitng DN nay da chiém dung von cta nguoi
ban nhiéu hon la cdp TDTM cho khach hang cta ho
voi gia tri TDTM rong lan luot la 34,72% va 32,92%
tong tai san. Diéu nay chiing to, cac DN nay da khai
thac tuong d6i tot nguon von tir nha cung cap dé giam
b6t nhitng khé khan trong viéc huy dong vén nham
giap cho hoat ddng san xuat kinh doanh dwoc duy tri
on dinh va phat trién.

Mai quan hé giira tin dung thuong mai
va muc d6 tin nhiém ctia cac doanh nghiép

Dé€ do luong chét lwgng tin dung thi mét trong cac
yéu t6 ma cac DN thuong xem xét d6 chinh la tu cach
tin dung hay mttc d6 tin nhiém ctia cdc DN. Mttc do
tin nhiém ctia cdc DN duwgc thé hién thong qua quy
mo va s6 nam hoat dong ciia DN. Cac DN c6 mutc do
tin nhiém tot sé ¢6 kha nang duoc cap TDTM tir nguoi
ban nhiéu hon.

Méi quan hé giita khodn phdi thu khdch hang
va murc dé tin nhiém

Xét trong toan bo cac DN khao sat thi ty 1€ khoan
phai thu khach hang c6 tirong quan am voi quy mo
cta DN véi mitc y nghia 1%, tic 1a DN c6 quy mo
cang 16n thi cang it cdp TDTM cho khéach hang. Diéu
nay cho thdy, khi DN ¢6 quy mo 16n, do tin nhiém
cao thi DN khong can phai tang tinh canh tranh ban
hang thong qua viéc cho khach hang mua chiu. Nguoc
lai, nhitng DN ¢6 quy m6 nho, do tin nhiém thap, thi

BANG 2: MOI TUGNG QUAN GIUA KHOAN PHAI TRA

VA MUC DO TiN NHIEM

Cacnganh Quy mé Tudi

Toan nganh 0,1236%**  -0,1042%**
Cacdich vu ha tang 0,3895***  -0,1741%*
(ong nghé -0,0576 -0,1491
Cong nghiép 0,0993** -0,1399%**
Dich vu tiéu dung 0,2932%** -0,1253*
Hang tiéu dung 0,0189 0,1095*
Vét liéu co ban 0,1994%**  -0,2279***
Yté 0,0282 0,1375

(%), (**) va (***) tuoing ting véi mic y nghia 10%, 5% va 1%

Ngudn: Két qud kiém dinh cda cdc tdc gid



dé thu hat khach hang, cac DN can phai tich cuc st
dung chinh sdch TDTM nham ting doanh thu va c6
chd ding trén thi truong. Két qua nay pht hop véi
mot nghién cttu tai Viét Nam ctia Phan Dinh Nguyén
va Truong Thi Hong Nhung (2014).

Vé quy mo, riéng nganh cac dich vu ha tang c6
twong quan duwong voi khoan phai thu, nghiala cic DN
c6 quy md cang 16n thi sé cdp TDTM cho khach hang
cang nhiéu va nguoc lai. Day cling la nganh c6 hé s
tuong quan 16n nhat so véi cac nganh con lai, chiing to
gitta khoan phai thu va quy mé ciia DN ¢6 méi tuong
quan tuong doi chat so vdi toan nganh. Nguoc lai, 2
nganh cong nghé va cong nghiép c6 trong quan am
v6i khoan phai thu, tie 1a doi cac nganh nay thi DN
nao c6 quy md cang 16n, cang han ché cap TDTM cho
khéch hang.

Vé thoi gian hoat dong hay dd tudi, chi c6 cac
nganh Y té, Dich vu tiéu dung, cac dich vu ha tang,
vat liéu co ban c6 twong quan am vdi ty 1€ khoan phai
thu va c6 y nghia thong ké.

Méi quan hé giira khodn phdi trd ngu&i ban
va mic dé tin nhiém

Nhin chung, tai Viét Nam, ty 1é khoan phai tra cua
cac DN trong cac linh viee khao sat déu co6 twong quan
véi muie do tin nhiém ctia DN d6, thé hién thong qua
quy mo va do tudi cua DN, trong d6 ty 1¢ chiém dung
von tir nha cung cap cé twong quan duong véi quy mo
cua DN va twong quan am véi d tudi cua DN. Riéng
nganh Céng nghé va nganh Y t& khong cho thay co su
twong quan gitra khoan phai tra va mutc do tin nhiém
cua DN.

Vé quy mo, nhiing DN c6 quy md 16n sé ¢6 kha
nang chiém dung von cta nha cung cap tot hon
nhittng DN quy mo nho. Két qua nay dong nhat véi
quan diém cua hau hét cac nha nghién ctru trudc do,

BANG 3: MGl TUONG QUAN GIUA TIN DUNG THUGNG MAI

RONG VA MUC PO TiN NHIEM

Cacnganh Quy mé Tugi

Toan nganh -0,1959*** 0,0640%**

Cacdich vu ha tang -0,1444* 0,0217

(ong nghé -0,1563 0,1759*%

Cong nghiép -0,2738*** 0,0759*
Dich vu tiéu ding -0,2408*** -0,1763**

Hang tiéu dung -0,0837 -0,0662

Vat liéu co ban -0,1385%* 0,0438
Yté -0,0586 -0,5956%**

(%), (**) va (***) tuoing ting vdi mic y nghia 10%, 5% va 1%

Ngudn: Két qud kiém dinh cda cdc tdc gid

TAI CHINH - Thdng 02/2020 @

d6 1a mdi quan hé gitta khoan phai tra va quy mo DN
la cung chiéu (Petersen va Rajan, 1997; Garcia-Teruel
va Martinez-Solano, 2010; Tran Ai Ké&t, 2017). Bén canh
do6, néu xét riéng tling nganh thi chi c6 nganh cac dich
vu ha tang, cong nghiép, dich vu tiéu dung va vat liéu
co ban c6 méi quan hé gitra khoan phai tra va quy mo
DN la tuong quan duong va c6 y nghia thong ké. Péc
biét trong do, ty 1é khoan phai tra ctia nganh cac dich
vu ha tang c6 twong quan chat nhat véi quy moé DN so
vdi cac nganh con lai.

Vé do tudi, nhitng DN c6 tudi doi cang it sé sw
dung von cua nha cung cdp nhiéu hon théng qua
TDTM. Nhu vay, véi cac DN mdi thanh 1ap vi chua c6
mdi quan hé 1au dai va uy tin vdi cac td chiic tai chinh
thi viéc huy dong von kho khan hon. Do vay, cac DN
nay c6 xu hudng tang cuong sit dung TDTM tir nha
cung cap. Néu xét theo tirng nhém nganh, trix 2 nganh
cong nghé va y t€ thi tat ca cac nganh con lai déu cho
thay, c6 mdi tuong quan am gitta khoan phai tra va
dd tudi ctia DN. Trong d6, ty 1é khoan phai tra cta
nganh vat liéu co ban cé twong quan chat nhat véi do
tuoi ctia DN so vdi cac nganh con lai, voi hé s6 tuwong
quan la 0,2279.

Méi quan hé giiia tin dung thuong mai rong
va mic dé tin nhiém

Vé quy mo, xét trong toan DN khao sat, TDTM
rong co tuwong quan am véi quy mo cua DN, nghia
la DN nao c6 quy mo cang 16n thi TDTM rong cang
giam. Boi vi, nhitng DN ¢é quy mé 16n sé ¢6 vi thé
viing chac trén thi truong hon so véi nhitng DN
quy mo6 nho. Thém vao d6, nhitng DN quy mo6 1on
thuong da cé thi truong 6n dinh, viéc ban hang va
quan ly cong no duoc duy tri chat ché, do dé nd sé han
ché viéc tim kiém va thu hut khach hang thong qua
TDTM. Két qua nay hoan toan dong thuan véi quan
diém cua Phan Binh Nguyén va Truong Thi Hong
Nhung (2014) va Tran Ai Két (2017) khi nghién cteu tai
thi trrong Viét Nam.

Tuy nhién, né khong dong nhat véi nghién ctru ctia
Nadiri (1969) khi cho rang m&i quan hé gitta quy mo
cong ty va TDTM rong la dong bién. Néu xét riéng
tteng nganh thi chi c6 nganh cong nghiép, dich vu tieu
dung, cac dich vu ha tang va vét liéu co ban c¢6 moi
quan hé gitta TDTM rong va quy mo DN la twong
quan am va cd y nghia thong keé.

Vé d6 tudi, TDTM rong cua cac DN trong toan
nganh c6 teong quan dwong voéi thoi gian hoat dong
cua DN va cé y nghia thong ké. Tuy nhién, hé s6 twong
quan kha long. Biéu nay cho biét nhiing DN ¢6 thoi
gian hoat dong lau sé cap tin dung cho khach hang
nhiéu hon la chiém dung von ctia nha cung cap. Két
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BANG 4: MOI TUONG QUAN GIUA KHOAN PHAI THU
V61 DONG TIEN VA KHA NANG THANH TOAN

Cacnganh Dong tién Kha nang thanh toan
Toan nganh -0,2695*** -0,1065%**
Cacdichvuhatang  -0,4294* -0,0511
(ong nghé -0,2223%** -0,3450%**
(ong nghiép -0,2922%** -0,0564
Dich vu tiéu dung -0,0618 0,0584
Hang tiéu dung -0,1510%* -0,0667
Vit liéu co ban -0,3453%** -0,2163***

Yté -0,2307* -0,1050

(*), (**) va (***) tuoing ting véi miic y nghia 10%, 5% va 1%
Ngudn: Két qud kiém dinh cda cdc tdc gid

qua nay ciing dong nhét véi nghién ctru ctia Tran Ai
Két (2017). Trong khi d6, 2 nhém nganh y t€ va dich
vu tiéu dung cho thay ton tai méi twong quan am gitra
TDTM rong va s6 nam hoat dong ctia DN. Ddc biét,
nganh y t€ c6 hé s6 tuong quan twong doi chat nhat so
véi cac nganh khac. Nhu vay, nhitng DN ¢ hai nhom
nganh nay néu cé tudi doi cang cao thi cang giam
TDTM rong.

Méi quan hé giita tin dung thuong mai véi ndng luc

tai chinh va kha ndng thanh todn cia doanh nghiép

Khi nghién cttu vé TDTM, thuong xem xét vé nang
luc tai chinh va kha nang thanh toan ctia ca nguoi ban
1an nguoi mua. Béi vi, néu ngudi ban c6 nang luc tai
chinh t6t, dong tién 6n dinh va kha nang thanh toan
dam bao thi dé chap nhan cho nguwrdi mua thanh toan
cham tién hang nhiéu hon.

Nghién cttu nay do luong nang luc tai chinh thong
qua dong tién thuan ctia DN, né dugc xéc dinh bang
tong cua loi nhuén rong va khau hao, chia tong doanh
thu (Garcia-Teruel va Martinez-Solano, 2010). Con kha
nang thanh toan dugc do luong thong qua hé s6 kha
ndng thanh toan bang tién va xac dinh 1a tién va dau
tw tai chinh ngén han chia cho no ngén han (Nadiri,
1969).

Méi quan hé giiia khodn phdi thu véi néng lu' tai chinh
va khd ndng thanh todn cia doanh nghiép

Nhin chung trong toan nganh, trit nganh dich vu
tiéu dung thi ty 1é khoan phai thu ctia cac DN Viét
Nam déu c6 méi twong quan am véi dong tién va kha
nang thanh toan, véi mitc y nghia 1%.

Vé nang luc tai chinh hay dong tién, chi trtt nhém
nganh dich vy tiéu dung thi cdc nhém nganh con lai
déu cho thay cd ton tai méi tuong quan am gita ty
1é khoan phai thu va dong tién thuan caa DN. Trong
d6, nganh cac dich vu ha tang c6 méi tuwong quan
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twong doi chat nhat so vdi tat ca cac nganh con lai,
vOi hé s6 twong quan la 0,4294. Diéu nay cé nghia la,
dong tién thuan va ty 1é khoan phai thu ctia cac DN ¢
quan hé nguoc chiéu. Két qua nay dong nhat voéi quan
diém cua Garcia-Teruel va Martinez-Solano (2010) khi
nghién cttu tai thi treong Bi, nhung no lai trai nguoc
vOi cac nudc khac nhue Phan Lan, Phap va Hy Lap.
Nhu vay, néu cac DN Viét Nam wu tién cai thién dong
tién va nang luc tai chinh thi sé han ché cap TDTM cho
khach hang va nguoc lai.

Vé kha ndng thanh toan, chi c6 nganh cdng nghé
va vat liéu co ban cho thady mdi twong quan am gitra
ty 1é khoan phai thu va kha nang thanh toan. Trong
d6, nganh cong nghé c6 mdi twong quan gitta khoan
phai thu va kha nang thanh toan chat nhat so véi
cac nganh khac, vdi hé sd twong quan la 0,3450. Két
qua nay cho biét khi kha nang thanh toan cia DN
tang thi ty lé khoan phai thu cia DN giam. Nhu
vay, néu DN mu6n wu tién cht trong dén tang tinh
thanh khoan thi sé phai giam han mtc cap TDTM
cho khach hang va c6 nhitng bién phép thu hoi tién
hang cang nhanh cang tot.

Méi quan hé giiia khodn phdi trd véi néng lu tai chinh
va khd ndng thanh todn cia doanh nghiép

Két qua nghién cttu cho thay, ty 1é khoan phai
tra nguoi ban ctia cac DN xét trong toan nganh déu
c6 moi twong quan am vdéi dong tién va kha nang
thanh todn ¢ mitc y nghia 1%. Nghia la khoan phai
tra ty 1é nghich véi dong tién va kha ning thanh
toan ctia DN.

Vé dong tién, trtr nhém nganh Y t€ khong cho
thay sy ton tai moi tuong quan gitta khoan phai tra
va dong tién, con tat ca cac nhdm nganh con lai déu
cho thdy mdi quan hé gitta khoan phai tra va dong
tién c6 tuong quan am voi mute y nghia 1a 1% (riéng
nhom nganh cong nghé c6 mutc y nghia 5%). Trong do,
nhom nganh cac dich vu ha tang c6 méi twong quan
chdt nhat so voi cac nganh con lai, véi hé s6 tuong
quan la 0,6393. Nhu vay, chiing to dong tién hay nang
luc tai chinh 1a yéu t6 tac ddong kha manh dén khoan
phai tra nguoi ban ctia cac DN Viét Nam. Két qua nay
hoan toan phu hop v6i nghién cttu trude 6 cac quoc
gia khac nhau (Petersen va Rajan, 1997; Garcia-Teruel
va Martinez-Solano, 2010).

Vé kha nang thanh toan, tat ca cic nganh déu
c6 moi twong quan am gitra khoan phai tra va kha
nang thanh todn véi mitc y nghia 1%. Day la mot
nhan t& dac biét cho thay, sy dong nhat gita tat ca
cac nganh vé chiéu hudng tac dong véi mue y nghia
cao. Diéu nay cho biét khi cac DN Viét Nam gap kho
khan trong van dé thanh khoan thi ho sé gia ting



BANG 5: MOI TUONG QUAN GIUA TIN DUNG THUONG MAI

RONG V31 DONG TIEN VA KHA NANG THANH TOAN

Cacnganh Dong tién Kha nang thanh toan

Toan nganh -0,0705%** 0,0956***

Cacdichvuhatang  04134% 0,4061%**
(ong nghé -0,0297 -0,0827
(ong nghiép -0,1375%** 0,1004**

Dich vu tiéu dung 0,1786** 0,3556%**
Hang tiéu dung 0,0609 0,1160*
Vét liéu co ban -0,1175%* 0,0929
Yté -0,1904 0,011

(%), (**) va (***) tuoing ting vdi mic y nghia 10%, 5% va 1%

Ngudn: Két qud kiém dinh cda cdc tdc gid

chiém dung von tit nha cung cap lam cho ty 1é khoan
phai tra tang 1én. Két qua nay hoan toan thong nhat
véi cac nghién cttu tai thi treong Viét Nam cta Phan
Pinh Nguyén va Truong Thi Hong Nhung (2014) va
Tran Ai Két (2017).
Méi quan hé giira tin dung thuong mai réng véi ndng luc
tai chinh va kha ndng thanh todn cia doanh nghiép

Nhin chung TDTM rong cta cac DN trong toan
nganh déu cé twong quan am voi dong tién va
twong quan dwong véi kha nang thanh toan ¢ mitc
y nghia 1%.

Vé dong tién, chi c6 nganh cong nghiép va vat
liéu co ban cho thdy, ton tai mdi twong quan am gitra
TDTM rong va dong tién. Ching to déi véi 2 nganh
nay, néu DN uu tién cht trong hon vao dong tién
thi sé han ché cadp TDTM cho khach hang, dong thoi
chiém dung von ctia nguoi ban nhiéu hon. Trai lai, d6i
v6i nhdm nganh cac dich vu ha tang va dich vu tiéu
dung thi ton tai m6i twong quan duong gitta TDTM
rong va dong tién ciia DN. Nghia la, néu nhu nang luc
tai chinh ctia DN duoc cai thién thi cac DN ¢ 2 nhom
nganh nay sé cadp TDTM cho khach hang nhiéu hon,
dong thoi sé giam b6t nhu cau chiém dung von cta
nguoi ban.

Vé kha nang thanh toan, chi c6 cac nganh cac dich
vu ha tang, dich vu tiéu dung, hang tiéu dung va cong
nghiép cho thay c6 ton tai mdi teong quan dwong gitta
TDTM rong va kha nang thanh todn. Trong do, nganh
cac dich vu ha tang la nganh c6 méi twong quan chat
nhat, véi hé sd teong quan 1a 0,4061. Két qua nay cho
thdy, khi cdc DN c6 kha ning thanh todn t6t sé san
sang cap TDTM cho khach hang nhiéu hon, déng thoi
sé€ han ché st dung von tit cac nha cung cap.

Mot sé khuyén nghi chinh sach

Nham nang cao hiéu qua hoat dong TDTM cho céc
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DN Viét Nam, nhom tac gia dua ra mot s6 khuyén
nghi chinh sach sau:

Mot la, cac DN Viét Nam dang stt dung chinh
sach TDTM ngay cang tang nhung chwa c6 nhirng
diéu khoan rang budc chi tiét cu thé. Do d¢, cac
DN can quan tdm nghién ctru cac diéu khoan quy
dinh chat ché trong hgp dong mua ban chiu dé
tranh lam ton that cho cac DN. Ddc biét, cac nganh
cong nghé, y t€ va cong nghiép can chi y quan tam
nhiéu hon van dé nay vi day la nhitng nganh dang
cdp TDTM cho khach hang nhiéu nhét so véi cac
nganh con lai, véi tong gia tri lan lwot la 31,29%,
23,91%, 22,93% tong tai san, dong thoi ciing la
nhting nganh c6 mtéc TDTM rong cao nhat so voi
cac nganh con lai, v6i gia tri lan luot la 16,85%,
14,53% va 10,82% tong tai san.

Hai la, Viét Nam can xay dung khung phap ly du
manh trong quan hé TDTM va c6 tinh rdn de trong
viéc yéu cau cac DN minh bach trong cung cdp thong
tin. Viéc lam nay s€ gitip cac DN vdéi vai tro la nguoi
ban manh dan hon trong viéc cdp TDTM cho khach
hang, dong thoi lam giam rui ro cho cac DN.

Ba la, hién nay, nghiép vu chiét khau thuwong phiéu
bd ngod vi cac ngan hang thdy e ngai trong viéc chiét
khdu thuong phiéu khi chura 6 mét t6 chitc nao ding
ra bao lanh. Do d6, d& cdc DN cdp TDTM c6 thé dé
dang hon trong viéc tiép can ngudn vén nham tiép tuc
san xuat kinh doanh va xoay vong von, Chinh pht can
thiét 1ap thi treong mua ban ng. Phai ¢ day du khung
phap ly quan ly thi truong mua ban ng, cac to chuc
quan ly giam sat thi truong mua ban ng, cac t6 chiic
ddc 1ap hd tro nhu cac cong ty tham dinh gid tai san
chuyén nghiép, t6 chiic xép hang tin nhiém...
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