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GIAI PHAP QUAN LY TIEN A0, TAI SAN A0

TS. PHAM THI THUY HANG - Hgi hoc Vinh *

Trong nhiing ndm gdn day, ciing vdi su phdt trién cia khoa hoc cong nghé, “tién do’, “tai sén do” la

nhing vdn dé “néng” thu huit su quan tim cia du ludn. Tai Viét Nam, tuy “tién do” khéng duoc chdp
nhdn, khéng phdi la phuang tién thanh todn hop phdp nhung hoat déng ciia né van cé chiéu hung
gia ting bt chdp rdi ro. Lam thé ndo dé quan Iy hiéu qud va han ché dugc nhiing rii ro tir dong tién
do trong béi cdnh cuéc Cdch mang cong nghé 4.0 la viin dé ddt ra cho cdc nha quan Iy va nha déu tu.

Tir khda: Tién do, tai sdn do, cong nghé 4.0, thanh todn dién tir, qudn Iy rii ro, thi truong tién té

SOLUTIONS TO VIRTUAL CURRENCIES
AND ASSETS MANAGEMENT

In recent years, as a result of science and
technology development, “virtual currencies”
and “virtual assets” are the “hot topics”
of communities. In Vietnam, despite the
disapproval of “virtual currencies” as a legal
payment method, their performance still
experiences positive development. How to
manage effectively and how to minimize the
negative effects of virtual currencies in the
context of the Industrial Revolution 4.0 are
the key concerns of managers and investors.
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Nhiéu rti ro tiém an

Dugc danh gia la ¢ nhiéu vu diém trong giao
dich, cac dong tién 4o thu hat sy quan tdm cao
cta nha dau tu (NDT) va da c6 nhiing tac dong
nhat dinh dén thi treong tai chinh, tién té thé gidi.
Khéng phtu nhan nhitng wu di€ém nhung tién ao
van tiém an nhiéu rui ro cho NPT, tham chi cho ca
thi truong tién té...

Trong thoi gian qua, tai Viét Nam da xuéat hién
nhitng hoat dong giao dich dong tién ao theo mod
hinh kinh doanh da cép. Trong hoat dong nay, NDT
bd mot khoan tién d€ tham gia hé thong va sé hitu
dong tién ao, sau do6 phai tuyén dung nguoi dau tu
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méi ddt o tuyén duwdi ctia minh dé€ dwoc hudng cac
khoan hoa hong, tién thuwong. Con s6t tién ao da
bung lén manh mé tai Viét Nam, cho du phap luat
khong cho phép. Bo qua nhiéu khuyén cdo, NDT
van dd tién that ¢& kinh doanh tién ao, bat chap
nhting rui ro rinh rap.

bién hinh 1a thang 4/2018, tai TP. H6 Chi Minh,
hang chuc nguoi tham gia vao md hinh dau tw tién
ao iFan, Pincoin da kéo dén tru s¢ Cong ty c6 phan
Modern Tech t& cdo bi ltra ddo chiém doat trén 15.000
ty dong. Vu viéc nay la 1oi canh bao cho nhiéu NDT
dang lao vao dau tw cac loai tién ao bat chap moi
rui ro, mong lam giau that nhanh trong khi chua
c6 khung phap ly nao quy dinh, quan ly hoat dong
kinh doanh tién 4o tai Viét Nam.

Thuc t& cho thdy, iFan da “gan mac” xuat phét
tlr Singapore nham 14y niém tin cia NDT Viét Nam.
iFan bat dau chién dich bang viéc “td v&” cho san
phdm ctia minh ttr viéc xay dung mot trung tam két
ndi gitra cac nghé si va nguoi ham mo (chéng han
nhw mua ban album ca nhac, chia sé thong tin...).
Tham chi, con dwa ra “banh vé” sé gitp nguoi dung
nhap tich My, hodc dung tai khoan dé thanh toan
nhu thé Visa, hay sé tién hanh niém yét trén san
chitng khoan Nasdaq (My)... Cong ty nay con cam
két, dau tu vao tién ao iFan duoc huong loi nhuan
thdp nhat 1a 48%/thang, thoi gian hoan von tdi da 4
thang. Bén canh d6, néu NPT moi goi duoc nguoi
khac tham gia, sé duoc huwong thém hoa hong 8%...

Bang nhitng thu doan trén, cac thanh vién ctia
Cong ty Modern Tech da moi goi khoang 32.000
NDT tham gia dy an tién ao iFan. Diéu dang ndi,
sau khi NDT gép von 15.000 ty dong, ho khong
duoc Cong ty Modern Tech hoan tra von, 1ai va bién
mat. Chiéu thirc cia md hinh nay la dwa ra 1ai suét
that cao dé kich thich long tham cua NDT va tra hoa
hong cao cho nguoi gidi thiéu. Pa co6 rat nhiéu 1oi
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canh bdo vé m6 hinh nay nhung khéng it ngudi van
“sap bay” vi loi nhuan qua cao, khong quan tam
dén du an dau tu la gi, hiéu qua ra sao, ma chi quan
tam dén lai suat duoc huong. Sy viéc trén thuc chat
la Itra dao nhitng nguoi nhe da, ca tin, mudn lam
giau nhanh. Trén thuc té, khong c6 linh vuc kinh
doanh nao l¢i nhuén t6i gan 50%/thang...

Truwdc d6, vao nam 2016, tai tinh Gia Lai, m6 hinh
giao dich tién ao da cip voi tén goi “Ngan hang
cong dong Bitcoin” da giup mot s6 doi tuwong lira
dao loi dung su tin twdng cua nguoi dan dé chiém
doat trén 22 ty dong. Trong khi d6, cac giao dich
Bitcoin chui y&u dién ra trén mang internet nén cong
tac diéu tra v cung kho khan. Vi thé, khi mé hinh
nay bi sdp, nguoi dan khong thé rut duoc tién dau
tw vao hé thong.

Ngoai viéc la phuwong tién cho cac doi twong ltra
dao, cac dong tién ao khac con c6 kha nang tao diéu
kién cho tdi pham tin tac, rira tién 1ong hanh. Vi tinh
an danh cta tién ao va khong bi ai kiém soat, toi
pham hoan toan c6 thé st dung dong tién nay nhu
mot phuwong thire giao dich. Tin tac ¢ thé tim cach
tdn cong nhiéu san giao dich d& danh cap tién ao
véi s lwong 16n va nan rira tién cé thé xay ra mot
cach dé dang.

Tién Ao, tai san 3o ton tai ngoai quy dinh phap luat?

biéu 163 By luat Dan su 2005 quy dinh, tai san
bao gdm “vat, tién, gidy to c6 gia va cac quyeén tai
san”. Bo luat Dan sy 2005 mai chi liét ké nhitng d6i
twong co thé duoc coi 1a tai san ma khong dua ra
khai niém cu thé vé tai san, ciing khong duwa ra tiéu
chi chung d€ lam can ct xac dinh déi twong nao dé
c6 phai la tai san hay khong. Theo tiéu chi nay, “tai
san a0” cling cd thé trd thanh loai tai san méi duoc
phap luat thira nhan boi y nghia kinh t€ cua né la
hién nhién trong giao luu dan sy, thé hién qua thuee
tién no da la d6i tuong cua cac giao dich kinh t&lién
quan.

Vay “tai san a0” c6 phai la tai san hay khong?
Dé xac dinh “tai san ao” la mot loai tai san can phai
xem xét trén nhiéu khia canh khac nhau.

Thir nhdt, xét vé tinh phap ly thi “tai san ao” la
mot khai niém rat rong nhu tén mién internet, dia
chi hop thu dién tt, cac loai tai khoan game online...
Nhung phd bién nhat 1a “tai san ao” trong tro choi
truc tuyén, tén mién.

Tiép can theo nghia hep, “tai san 40” la cac doi
twong ao trong thé gidi ao, con theo nghia rong thi
“tai san a0” dwoc hiéu la nhiing tai nguyén trén
mang may tinh duoc xac dinh gia tri bang tién va
6 thé chuyén giao trong cac giao dich dan su. Khai
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niém nay duoc ti€p can thong qua tu duy ly luan vé
quyeén tai san.

biéu 181 B luat Dan suw 2005 quy dinh: “Quyén
tai san 1a quyeén tri gid duoc bang tién va cé thé
chuyén giao trong giao dich dan su, ké ca quyén
sO htru tri tué”. Con nguoi khong thé thong qua
cac giac quan cua minh dé ti€p can duoc voi quyén
tai san nén quyeén tai san khong tao cho moi nguoi
kha nang ti€p can mang tinh vat thé€ ma can phai
xac dinh loai tai san nay thong qua gia trj thé hién
bang tién. Nho thong qua gid tri bang tién cua
quyeén tai san ma ching ta cé thé ti€p céan va tao
nén kha nang cam nhan day dua cac quyén nang
cua cha so htu d6i véi “tai san 40”, d6 la quyén
chiém httu, st dung va dinh doat. Diéu dé cho
thay, “tai san ao” c6 ban chat “rat gan” voi quyén
tai sdn va do d6 viéc thira nhan né nhuw mot loai
tai san cling la hop ly.

Thir hai, xét vé ban chat, “tai san ao” chi la hinh
anh thé hién ra bén ngoai cua cac thong tin ton tai
duoi dang cac doan ma mdy tinh. Cac doan ma khac
nhau tao nén nhitng loai “tai san a0” khdac nhau.
Chinh vi vay, “tai san ao” cling c6 su thdng nhét cua
tinh chét noi tai va hinh anh bén ngoai nhw bat ky tai
san thong thuong nao khac. Tuy nhién, do cac doan
ma may tinh khong ton tai doc lap hoan toan nén
khong thé thue hién quyén chiém hiu nhu tai san
thong thuong ma chi ¢d thé thue hién duoc quyén
nay thong qua gid tri bang tién ctia “tai san ao” do.

biéu nay vé ban chat khong khac véi quyén so
httu tri tué (c6 tinh vo6 hinh) da duwogc thira nhan la
mot loai quyén tai san. Tuwong tw nhuw vay, viéc thira
nhéan “tai san a0” la cac doan ma ghi nhan quyén
ctia nguoi choi sé cd y nghia quan trong trong viéc
bao hd va khai thac cac loi ich ctua “tai san ao”, dong
thoi giai quyét duoc nhiéu van dé vé tai nguyén
mang da gay tranh chap hién nay.

Thir ba, xét vé mat gia tri, “tai san a0” co gia tri
kinh t&€ va gid tri st dung vi né dap ing nhiing nhu
cau cua con nguoi. Tro choi truc tuyén dap tng nhu
cau veé giai tri; tén mién cung cdp mot hinh thie dai
dién cho doanh nghiép, co quan, thuwong hiéu...
Trong thuc t€, cac giao dich lién quan dén “tai san
ao” duoc thuc hién kha pho bién, mac du phap luat
khong chinh thttc thita nhan va bao ho loai tai san
nay la d6i twong cua giao dich dan sy nhung gia tri
cua cac loai “tai san ao” nay la rat 16n, co thé tri gia
hang chuc, hang trdm triéu, thdm chi hang ty dong.

Tai Viet Nam, Cong ty An ninh mang Bkav da
bo ra 2,3 ty dong d€ mua lai tén mién Bkav.com;
doanh nhan Pham Truong Son, Giam déc Cong ty
kinh doanh d6 ao Market4gamer da chi 1,8 ty dong
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mua lai 02 tai khoan game ctia game thu Hac Diéu.
Tt thuc t€ trén, du khong duoc thira nhan thi trén
thuc t€, viéc mua ban, trao doi tai san trong cac tro
choi dién t&tr van dién ra.

Ngay tir khi dong Bitcoin méi xuédt hién & Viét
Nam, Ngan hang Nha nuwdc da dua ra thong bao
khéng dinh, tién ao Bitcoin khong phai la tién t& va
khong phai la phuong tién thanh toan hop phap tai
Viét Nam. Dong thoi, co quan nay canh bao, néu rai
ro xay ra, nguoi so httu, mua ban, stt dung cac loai
tién 4o hoan toan khong duoc phap luat Viét Nam
bao vé. Bén canh do, theo Cuc Quan ly canh tranh
(B6 Cong Thuong), do cac hoat dong mua ban tién
ao thwong dwoc thuee hién va giao dich trén trang tin
dién t& véi may chu dat tai niedc ngoai, nén viéc tham
gia hoat dong kinh doanh nay tiém an nhiéu ri ro.
Yéu cau quan ly tién ao trong béi cdnh méi

Theo B¢ luat Hinh sw 2015, hanh vi phat hanh,
cung ung, st dung phwong tién thanh toan khong
hop phap gay thiét hai cho nguoi khac vé tai san
tte 100 triéu dong sé€ bi truy cttu trach nhiém hinh
sw. Tuwong tu, tai khoan 6, Diéu 27, Nghi dinh s&
96/2014/ND- CP vé xtt phat hanh chinh trong linh
vie tién té va hoat dong ngan hang, hanh vi phat
hanh, cung tng, st dung cac phuwong tién thanh
toan khong hop phap, bao gom ca Bitcoin va cac loai
tién ao tuong ty khac sé bi x@ phat vi pham hanh
chinh véi muic phat tir 150 - 200 triéu dong.

Tuy nhién, can leu y rang, cha thé thuc hién hanh
vi phat hanh, cung tng, sit dung phurong tién thanh
toan khong hop phap cé thé la cac ca nhan, td chic
ndi chung ma khong chi la cac t6 chirc tin dung hay
ca nhan lam viéc trong cac td chttc nay. Véi cac quy
dinh hién hanh tai Nghi dinh s6 96/2014/ND-CP va B
luat Hinh sw 2015, can thiét phai lam rd hai van dé: (i)
Phuong tién thanh toan nhw thé nao bi coi la khong
hop phap; (ii) Hanh vi phat hanh, cung tng,
stt dung phuong tién thanh toan duwgc hiéu
nhu thé nao?

Trong hé thdng phap luat Viét Nam hién
hanh, phuong tién thanh toan khong dung
tién mat bao gom séc, 1énh chi, iy nhiém chi,
nho thu, ay nhiém thu, thé ngan hang va
cac phuong tién thanh toan khac theo quy
dinh cua Ngan hang Nha nudc (Van ban
hop nhat 43/VBHN-NHNN nam 2016 hop
nhat Nghi dinh vé thanh toan khong dung
tién mat do Ngan hang Nha nuwdc Viét Nam
ban hanh, Diéu 4, khoan 6). Phuong tién
thanh toan khong hop phap la cac phuong

HINH 1: NHUNG CON SO TRONG VU TIEN AO IFAN

hop nhat 43/VBHN-NHNN ndam 2016 hop nhat Nghi
dinh vé thanh toan khong dung tién mat do Ngan
hang Nha nude Viét Nam ban hanh, Diéu 4, khoan
7). biéu nay ciing phu hop véi ndi dung thong cao
bdo chi ctia Ngan hang Nha nudc Viét Nam vé viéc
khéng dinh Bitcoin va cac loai tién ao tuong tu khac
khong phai la tién té va khong phai la phuwong tién
thanh toan hop phap tai Viét Nam. Trong khi hanh
vi “phat hanh” va “stt dung” phuong tién thanh toan
duong nhu c6 vé kha ro rang thi hanh vi “cung tng”
lai kho xac dinh hon. Bén canh viéc xac dinh cac hanh
vi cé nguy co vi pham phap luat lién quan téi Bitcoin,
mot trong nhitng van dé phap ly no6i com khac lién
quan téi Bitcoin ndi riéng va cac dong tién ma hda noi
chung 1a su can thiét phai phan biét rd tién ao Bitcoin
nhw mot phuong tién thanh toan vdi tién ao Bitcoin
nhu mot loai tai san, trén co s& d6 bao vé duoc quyén
loi hop phap cua cac bén trong giao dich mua ban
tién ao Bitcoin.

Vi Bitcoin va céc loai tién do khac chwa dwoc
thtra nhan nhu mot loai tai san trong hé théng phap
luat Viét Nam nén cac hgp dong mua ban Bitcoin
ciing khong phai la moét giao dich dan sy thudc
pham vi diéu chinh cta phap luat dan su Viét Nam.
biéu nay dong nghia v6i viéc tranh chdp lién quan
t6i hop dong mua ban tién ao Bitcoin cting khong
duoc toa an giai quyét. Day 1la mét khoang trong
phap ly vao thoi diém hién tai va sé con phai mat
kha nhiéu thoi gian d€ 1dp day.

Khi danh gia tac dong 02 mat cua tién ao Bitcoin
dadi véi thi truong Viét Nam, nhiéu chuyén gia tai
chinh cho rf?mg, dén thoi diém nay, khi gia tri cua
Bitcoin cang ngay cang cao, s6 nguoi dau tu ngay
cang 1on tai Viét Nam thi can phai gdp rat c6 khung
phap ly vé quan ly tién ao. Hién nay, Viét Nam dat
ra van dé quan ly, hoan toan chua c6 van ban nao
cam hodc thtra nhan toan by hodac mét phan déi véi
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tién thanh toan khong duoc liét ké (Van ban
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dong tién ao Bitcoin. Do d6, mudn quan ly duoc tién
ao, trudc tién can phai cdng nhan tién o la mot loai
tai san va loai tai san nay can phai dwoc quan ly chat
ché dé€ tranh sy bién tudng nhu trong thoi gian qua.

Tinh kip thoi trong viéc ban hanh chinh sach
ludn la mot trong cac yéu t6 quyét dinh sy thanh
cong cua chinh sach d6, dong thoi cing la mot
thach thirc dang ké véi cac co quan c6 tham quyén.
bién hinh, thang 8/2017, Thu tuwéng Chinh phu da
phé duyét Dé an hoan thién khung phap ly dé€ quan
ly, xtr ly d6i véi cac loai tai san o, tién dién tw, tién
30... Theo d6, du kién, dén cudi ndm 2020, B6 Tw
phép sé phai hoan thién ho so dé nghi xay dung
luat stra d6i, bd sung cac luat lién quan dén tai san
ao, tién do. Nhu vay, du kién sé mat hon 3 nam
dé Viét Nam dwa ra duwoc mot khung chinh sach
co ban d6i véi tién ma hoa trong khi nhiéu qudc
gia da di trudc Viét Nam trong van dé nay. Cang
c6 kha nang vao thoi diém 2020, tién ma héa da
khong con phd bién va nhu cau cua xa hoi luc d6 la
su can thiét diéu chinh cac mdi quan hé xa hoi méi
phaét sinh duya trén nén tang cong nghé blockchain,
vi du nhu hop déng théng minh.

Xay dung chinh sich bat kip véi su phat trién
ctia cong nghé la mot thach thitc khong chi voi Viéet
Nam ma vé6i nhiéu qudc gia khéc. O nudc ta, cong
tac xay dung phap luat méi duoc thuc sy quan tam
trong khoang 20-25 nam tro lai day. Sy thiéu kinh
nghiém trong viéc xay dung chinh sach két hop véi
bdi canh nhiéu quan hé xa hoi méi dwoc dinh hinh
da dan téi sy lung ting ctia cdc nha lam luat. Bén
canh ap lyc vé ban hanh cac chinh sach kip thoi,
cudc Cach mang cong nghé 4.0 ¢ thé sé con thach
thitc cadc nha lam chinh sach hon khi doi hoi ho phai
hiéu ca vé cong nghé d€ co thé nhin ra duoc ban
chat cua quan hé xa hoi bat ké “16p vo” cta cac cong
nghé lién quan phtc tap nhu thé nao.

Can ban hanh khung phap ly quan ly tién ao, tai
san ao. Cac loai tién ao ciing la cong cu dé thuc hién
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viéc rira tién, chuyén tai san ra nuwdc ngoai nhanh
chong, bat hop phép... Vi vay, Chinh phu can ban
hanh khung phap ly quan ly chat ché viéc kinh
doanh, dau tu tién 4o nhdm bao vé quyén loi cho
NDT, gép phan bao dam an toan cho thi truong
truong tai chinh. Ddc biét, viéc kiém soat cac san giao
dich, t0 chitc nhitng su kién quang ba lién quan dén
dau tu tién ky thuat s phai duoc dang ky va duoc co
quan chttc nang xem xét ky noi dung mai duwoc phép
td chire. Cu thé:

Thir nhit, Ngan hang Nha nudc can sdém phdi
hop véi cac bd, nganh dé€ dé xuat bién phap quan ly
phtt hop d6i vdi tai san 4o, tién ao trong thoi gian
t6i. Theo dd, can c6 dinh nghia ciing nhuw ¢ mot
hanh lang phép ly va quan ly théng nhat, ro rang
vé cac dong tién ao.

Thir hai, d&€ quan ly hiéu qua dong tién ao can
phai nhan dién day du, chinh xac ban chét cua tai
san ao, tién dién tw, tién ao theo kinh nghiém nudc
ngoai va thuc tién Viét Nam; M&i quan hé vdéi tai
san thuec, tién thuc; Vai tro caa tai san o, tién dién
tw, tién 4o va tac dong cua tai san ao, tién dién tw,
tién 4o tdi phéap luat.

Thir ba, ra soat, danh gia thuec trang khung phap
ly vé tai san ao, tién dién tw, tién do cta Viét Nam,
kinh nghiém diéu chinh ctia nwdc ngoai va tac dong
t6i hé thong phap luat lién quan cua Viét Nam
nhdm nhan dién va xac dinh thai dd cta co quan
Nha nudc ddi véi cac van dé phap ly lién quan.

Thir tw, can xac dinh rd cdc nhiém vy, cong viéc
cu thé va nhiing dinh hudéng dé xay dung, hoan
thién phap luat vé tai san ao, tién dién ti, tién ao
nham dam bao tuong ting va cac rui ro lién quan dé
kiém soat, giam thiéu cac rui ro nay nhung khong
duoc anh hudng dén sang tao va khoi nghiép sang
tao, dam bao bao tinh linh hoat d€ phu hop véi su
thay d6i trong su phat trién khong ngting ctia con
nghé thong tin, thiwong mai dién tte. é
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