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Chinh sdch khéi nghiép lad mét trong nhiing vén dé ndi Ién hién nay trong chinh sdch phdt trién kinh
té & hdu hét cdc qudc gia trén thé gidi. Nhiéu quéc gia da tdng cudng siic manh kinh té véi viéc xdy
dung cdc chinh sdch hé trg cdc doanh nghiép khéi nghiép nhdm phdt huy tiém ndng gitip cdc doanh
nghiép ndy dong gép tich cuc véo ting trudng va phdt trién kinh té quéc gia. Trong cdc chinh sdch
thiic déy doanh nghiép khéi nghiép, chinh sdch tai chinh hé trg cho doanh nghiép khéi nghiép luén
¢d y nghia quan trong va quyét dinh dén su thanh céng cia doanh nghiép. Tir kinh nghiém ctia mét
s6 nudc sé goi mé cho Viét Nam vé nhing chinh sdch tai chinh hé tro cho doanh nghiép khéi nghiép.
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Startup policy is one of the most concerns in
economic development policy of the countries.
It is undeniable that many countries enhance
their economic power by evidence of high
level of business startups and by making
positive support policies for these enterprises
to help them promote maximum potential
and to contribute greatly to the economic
development. Among the support policies for
business startups, financial policy is one of
the most important content. By evaluating
international experience in financial policy
for business startups, the author attempts to
recommends solutions to Vietnam.
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emerging technology, creative investment foundation
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dc qudc gia bat dau quan tam dén doanh

nghiép (DN) khoi nghiép k€ tir sau nghién

citu dot pha cta Birch (1979). Birch phat

hién ra réng, hon 80% viéc lam m&di dwgce tao ra &

cac DN nho hon la cac cong ty 16n ctia My va thuec

t&, cac DN nho chinh 1a dong luc tang tredng cua
nén kinh t&€ My.

Nhiéu nghién cttu duoc thuc hién tai cac qudc

gia khac cling chitng minh vai tro tao ra nhiéu viéc
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lam cta cac DN nho. Su chu trong vao chinh sach
khoi nghiép do d6 ciing tang lén thong qua cac
nghién cttu vé vai tro cua cac DN méi thanh lap
trong viéc d6i méi va xay dung mot nén kinh t&
nang dong. Cac DN méi thanh lap va mot s6 nho
cac DN dang phat trién nhanh chéng gép phan
tao ra mot ty 1& dang ké cac cong viéc méi. Chinh
nhiing két qua nghién cttu nay da kéo theo cac
chinh sach dinh huéng hd tro khoi nghiép duoc
chu trong trong vai thap ky gan day ¢ hau hét cac
quéc gia, trong d6 c6 Viét Nam.

Tt Pai hoi Dang lan tha VII, Dang ta da danh
st quan tam dén su phat trién kinh t&€ tu nhan,
dong thoi c6 nhiéu cha trwong va ban hanh nhiéu
chinh sach d€ phat trién linh vyc nay, nhat la cac
DN nho va vita (DNNVV). Thuc hién cha treong
ctia Bang, Chinh phu da ban hanh nhiéu chinh
sach cai thién moi trwong kinh doanh, tao diéu
kién thudn lgi phat trién DNNVV. Médc du cé nhiéu
chinh sach dwoc ban hanh, song cac co ché, chinh
sach hd tro khu vee DNNVYV, DN khoi nghiép van
con mang tinh chung chung, cac chinh sach tai
chinh con I6ng ghép, chua cu thé, con thiéu tinh
dong bd va hé thong, van con ton tai sw xung dot.
Do d6, cdc DN va cac doanh nhan khoi nghiép van
chua tiép can duwoc voi cac chinh sach hd tro cua
Nha nwdc mot cach rong rai.

Dé cac chinh sach dugc trién khai hiéu qua,
viéc nghién ctru kinh nghiém, khai quat cac chinh
séch tai chinh hd tro khoi nghiép ma cac qudc
gia trén thé gidi 1a rat can thiét, nham rat ra mot
s0 bai hoc kinh nghiém vé hoach dinh cac chinh
séch tai chinh hd tro khoi nghiép ¢ Viét Nam,

*Email: phh.thai@ufm.edu.vn



(dng cu tai chinh AS (A

Chuang trinh cho vay vén ddi véi DNNVV X
hodc chuong trinh bao lanh ctia Chinh phi
Ngan hang DNNVV ctia Chinh phi X
Quy cho vay vi md X
Cac khoan vay dac biét cho cac o
doanh nghiép tang truéng
Trg cap lai suat
Cac khoan trg cap va cho vay R&D X X
Cac chuong trinh/quy dau tu mao X X
hiém do chinh phi khuyén khich
Giam thué cho cac nha dau tu thién

~ Y Y " " X X
than va nha dau tu tu nhan
(0 s6 dit liéu/mang lu6i nha dau tu thién than X
Trg cap khdi su cho ngui that nghiép X X
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Ghi chu: AS: Australia, CA: Canada, FL: Phdn Lan, IR: Ireland, NL: Ha Lan, SP: Tay Ban Nha, SW: Thuy ién, TW: Dai Loan, UK: Anh, US: My

huwéng dén muc tiéu “qudéc gia khoi nghiép”
trong twong lai gan.

Chinh sach tai chinh hé trg khéi nghiép
& mot sé qudc gia trén thé gidi

Nghién ctru vé kinh nghiém ap dung cac chinh
sach tai chinh cho thdy, hau hét cac qudc gia dang
tich cyc tham gia vao mot loat cac bién phap dé giai
quyét nhu cau tai chinh cho DNNVYV (Bang 1). Cac
bién phap nay bao gom: Thanh 1ap cac ngan hang
thwong mai nho va phat trién cac chuong trinh bao
lanh cho vay DN nho cta chinh pht, cac quy cho
vay vi mo, cadc quy cho vay tang treong, chuong
trinh von dau tu nghién ctru va phat trién (R&D),
quy dau tu mao hi€m, mang ludi va co so dix liéu
cac nha dau tu thién than, tin dung thu€ dau tuw,
tro cap cho nguoi that nghiép va cac chuong trinh
thong tin tai chinh. Cu thé kinh nghiém tai cac
nudc, vung lanh thé:

Australia

Australia la quéc gia chu trong khoi nghiép
khd sém. Chinh phu nudc nay da ap dung nhiéu
bién phap, chinh sach khac nhau nham hd tro khoi
nghiép tit nhitng nam cudi thé ky XX, bao gom:
Chinh sach phap ly, chinh sach tai chinh, chinh sach
gidao duc va khuyén khich tinh than khoi nghiép...

Xay dwng mot hé thong thué” méi: Chinh phu

Ngudn: Stevenson va Lundstrom (2001)

Australia da cho phép thanh lap Uy ban Tu van DN
nho dé€ cd van cho Chinh phu vé cac van dé thué.
Thué sudt thué DN da giam ttr 36% xudng con 34%
trong nam thué& 2000-2001 va sau dé 1a 30% loi tic
von dugc mién thué 75%. C4c stra d6i lién quan dén
giam thué R&D ciing duoc nuwdc nay ap dung.
Chinh sdch hd trg tiép cdn tai chinh va von hat gidng:
Chinh phu Australia cung cdp mot sd chwong trinh
tro gitp tai chinh truc ti€p cho cac DN mdi, bao
gom: Giam thué€ khoi nghiép R&D; Chuong trinh
Pau tv Doi méi va mot loat cac chwong trinh theo
nganh. Vi du nhu Chuong trinh Van hoa DN nho,
Chuong trinh vieon wom DN nhé va Quy DN nho
Ban dia, Chuwong trinh von dau tw mao hiém...
Nho nhitng chinh sach tich cuc hd trg khoi
nghiép, cac DN nho da chiém 97% sd luong DN
cua Australia, déng gop it nhét 1/3 tong GDP va st
dung gan 47% luc luong lao dong trong khu vuc tw
nhan, teong Gng véi 35% tong luc luong lao dong.
Céac cong ty mdi va nho la nhitng don vi tao cong
an viéc lam chinh trong nén kinh t& (chiém ty 1¢ 49%
viéc lam moai).
Canada

Canada bat dau nghién cttu cic van dé chinh
sach vé khoi nghiép va DN nho vao dau nhiing
nam 1980. Canada la nuwéc dau tién trong cac nudc
phat trién thong qua Chinh sach qudc gia vé khoi
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nghiép (1989) voi cac trong tam nhu: Chinh sach
phéap ly va moi treong khoi nghiép, chinh sach
gido duc khoi nghiép, chinh sach tai chinh...

Chinh sdach thué: Cac DN nho cé thu nhép chiu
thué dwdi 200.000 USD duwoc huong loi tr khau
trtr thué€ d6i voi DN nho, lam giam thué sudt thué
thu nhap DN ctia lién bang ttr 28% xudng con 12%.
Vao thang 1/2001, thué suat thu€ DN modi 21%
duoc 4p dung cho thu nhép ttr 200.000 USD dén
300.000 USD. Céac cong ty nho c6 mtec thu nhap
chiu thué€ dwéi 200.000 USD cling dugc hudng
khoan tin dung thué€ 20% cho chi phi R&D.

Chinh sdch tiép can tai chinh va von hat giong: Chinh
phu Canada tham gia vao mot loat chwong trinh
cung cap ho tro tai chinh va cai thién kha nang tiép
can nguon tai chinh cho cdc DN nho méi. Cu thé
nhu: Bao dam tién vay, cho vay kinh doanh noéng
thon, cho vay d6i vdi nhitng nguoi khoi nghiép la
dan ban dia, phu ni, doanh nhan tré va cac DN
cong nghé; cac chwong trinh vén mao hiém va ho
trg cho mang lwdi nha dau tu thién than.

Chinh sdch bao lanh vay von cho cdic DN nhé: Chuong
trinh Bao lanh cho vay DN nho cua Canada da duoc
ap dung tit ndm 1961. Chuwong trinh nay duoc d6i
tén thanh Dao luat Tai chinh DN nhé Canada vao
nam 1999, Chinh pht cung cap bao lanh 85% cac
khoan cho vay DN nho duwdi 250.000 USD. Céc
khoan vay nay c6 thé duoc danh cho viéc thanh lap
cac DN méi hoac mo rong hodc hién dai hda cac
cong ty nho c6 doanh thu dwdi 5 triéeu USD/nam.
Ngan hang cho vay c6 thé€ dam bao an toan d6i véi
tai san va bao dam cd nhan lén dén 25%.

Dai Loan (Trung Quéc)

Dai Loan la mot nén kinh t€ chu trong van dé
khoi nghiép tir rat som. Phat trién DNNVV duoc
coi la mot yéu td quan trong trong cac sang kién
phat trién kinh t& tit nam 1953. Cac DNNVYV chiém
hon 97% tong s6 DN (hon mét triéu DN nho vao
ndm 2000) va stt dung trén 78% lwec lwong lao dong
nudc nay.

Nhiéu nghién ctru da chi ra rf?mg, Dai Loan it bi
khtng hoang hon cac nén kinh t& chau A khac, vi
cac DNNVV doéng vai tro chi phdi trong chinh sach
kinh t&€ cua Pai Loan so véi Han Qudc hay Nhat
Ban. Cac chinh sach tai chinh hd trg khéi nghiép
cua Dai Loan tiép thu nhitng wu diém va c6 sy diéu
chinh so v6i cac qudc gia phwong Tay. Cu thé:

Chinh sich thué: Chinh phu cap tin dung thué
1én t6i 20% cho ca nhan dau tu vao cac DNNVV
d€ giai quyét thiéu hut von ¢6 phan.

Chinh sdch tiép cdn tai chinh va von hat giong:
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Chinh phu déng mot vai tro 16n trong viéc cung
cdp tai chinh cho cac DNNVV hién tai, vira tryc tiép
vilra gian tiép. Chinh pht quy dinh mdi ngan hang
phai thanh lap mot Trung tam Dich vy DNNVV
tai moi chi nhanh va phan b8 mot ty 18 von cho cac
DNNVV. Chinh phu truc ti€p 1dp day thiéu hut tai
chinh DNNVYV thong qua Ngan hang Thuong mai
Dai Loan, Quy bao lanh tin dung DNNVV va méot
chwong trinh kich thich sy phat trién ctia nganh
cong nghiép mao hiém.

Bdo lanh cho vay khoi sw cho cdic doanh nhin tré
khéi nghiép: Cung cdp bao lanh cho cac khoan vay
khoi nghiép cta cac doanh nhan tré, véi s6 vay 1én
dén 4 triéu Dai té. Trong d6 1,4 triéu Dai t€ sé duoc
bao dam bang tai san thé chdp. Day la mot khoan
vay ca nhan, c6 thoi gian an han hai nam.

Von diau tw mao hiém: Chinh phu da déong mot
vai tro tich cuc va quan trong trong viéc phat trién
nganh von mao hiém & Dai Loan. Nam 1982, Chinh
pha Pai Loan da gidi thiéu co ché von mao hiém
cho cac cong ty cong nghé. Nam 1983, Dai Loan da
thong qua “Quy dinh vé cdc DN déau tv von mao
hiém” va md ra canh ctra cho sw xuit hién cua cac
cong ty von lién doanh.

San giao dich OTC: Ngay 18/4/2000, Dai Loan
mo mot san giao dich OTC cho cac DN dang phat
trién sang tao (san c6 tén la TIGER). D€ duoc niém
yét, mot DNNVV phai ¢6 von va tiém nang tang
treong 1on. Co6 400 cong ty TIGER va khoang 1/3
trong sd 1.155 cong ty dau tu vén mao hiém da
niém yét trén san giao dich TIGER. San giao dich
nay mo ra tao co hoi cho cdc DN khoi nghiép dap
tng dugc nhu cau ma khong bi rang budc bdi cac
quy dinh niém yét nghiém nggt.

Khuyén nghi déi véi Viét Nam

Tt nhitng kinh nghiém cta cdc qudc gia, bén
canh thuc t€ cac bién phap dang duwoc ap dung
hién nay d& ho tro khoi nghiép & Viét Nam, tac gia
dé xudt mot sd giai phap lién quan dén chinh sach
tai chinh nhu sau:

Thanh Idap ngan hang
danh cho cdc doanh nghiép nhé va vira

Xu hudéng chung tai cdc qudc gia cho thay,
cac khoan tro cdp lai sudt duoc chuyén thanh cac
khoan cho vay c¢d thé thu hoi va cac chuong trinh
von chu sé hitu. Diéu nay lam tang tinh than trach
nhiém d6i véi viéc st dung von cua cac doanh
nhan khoi nghiép, nham ting hiéu qua st dung
von. Tuy nhién, diéu quan trong la kha nang tiép
can von vay cling nhu van dé bat can xing thong



tin vé ngudn cung cap von. Tai Canada, mot ngan
hang chuyén cung cap von vay cho cac DNNVV
ctua Chinh phu duoc thanh 1ap d€ dam bao nguén
cung tng von doi voi cac DN khoi nghiép, bén
canh cdc quy tin dung trén thi treong. Vi ban chat
rai ro 16n, thifu tai san dam bao cua cac DN khéi
nghiép cling nhu cac diéu kién khat khe cta khu
vuc ngan hang, dan dén khé khan trong viéc tiép
can von cua cac DN khoi nghiép. Viéc thanh lap
mot ngan hang chuyén cung cap dich vu vé von
cho cdc DNNVV va DN khoi nghiép la thuc sy can
thiét & Viét Nam.

Dboéng thoi, d€ giam ganh ndng hanh chinh trong
huy dong va vay von, cac qudc gia cling don gian
hoéa qua trinh phé duyét khoan vay, st dung cac
tng dung cho vay truc tuyén, st dung cac ky thuat
cham diém tin dung va phé duyét trudc khi cho
vay nham lam giam chi phi di vay ctia cac cong ty
nho. Diéu nay hoan toan c6 thé duoc 4p dung d6i
v6i ngan hang cho DNNVV néu duoc thanh lap.

Vé chinh sdch béo Idnh cho vay
va thanh Iap cdc quy cho vay vi mé

Déi véi von khoi dau, cac bién phap chinh sach
phuc vu cho hai muc tiéu chinh: Mgt la, 1ap day
thi€u hut tai chinh khéi dau cho nhiing nguoi khoi
nghiép khong dat duoc tiéu chuan vé dam bao tai
san thé chdp cta cac nha tai tro truyén thong; Hai
la, 1dp day thiéu hut tai tro tong hop va von hat
giong danh cho cac cong ty cé dinh hudéng cong
nghé va cé tiém nang tang trudng cao.

Céc chuwong trinh bao lanh cho vay ctia Chinh
phua nhdm muc dich 1am giam rui ro ngan hang
cho DN nho vay, hodc tdng mtc d¢ hiéu biét cua
cac ngan hang vé khach hang va thi treong DN
nho. Nho ¢6 su bao lanh ctia Chinh phu, cac DN
khoi nghiép c6 thé dé dang tiép can ngudn von
vay tit khu viee ngan hang. Tuy nhién, d€ lam diéu
nay, can xem xét va danh gia cac tiéu chuan cu thé
nhw tinh kha thi caa diy 4n d& dwoc bao lanh di
kem v6i cac cam két sit dung von vay hiéu qua va
cac yéu cau veé ty 1é vdn d6i ting tir phia DN khoi
nghiép, giup giam thiéu ganh ndng cho ngan sach
trong truong hop DN khong tra duoc no vay.

Thuec t&, cac quy cho vay vi mo thuong nhim
dén cac nhoém cu thé nhu: phu ni, thanh nién va
cac dan toc thiéu s6 hodc cac vung khé khan vé
kinh t€. D€ khoi nghiép thanh cong, van dé von
ludn la diéu kién tién quyét d6i véi bat ky mot DN
khoi nghiép nao. Trong khi véi tinh chat rui ro cao,
cac DN khoi nghiép gap kho khan trong viéc tiép
can vén ngan hang va cac kénh cho vay truyén
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thong. Véi vai tro quan trong cua cac DN khoi
nghiép trong viéc gia tdng cong dn viéc lam, viéc
thanh 1ap cdc quy cho vay hudéng dén doi tuong
khoi nghiép cd y nghia thiét thuec.

Xdy dung co ché, chinh sdch cu thé, minh bach

nhdm khuyén khich viéc hinh thanh va phdt trién

cdc quy dau tw mao hiém

Thi treong von mao hiém chinh thitc ngay cang
phat trién manh mé ¢ cac qudc gia va la diém tya
an toan vé tai chinh cho cac doanh nhan khoi
nghiép, bén canh cac kénh huy dong von truyén
thong. Cac khoan tai trg va cho vay R&D va cac
quy dau tu mao hiém thuong duoc hudng téi cac
cOng ty tiém nang co trién vong giai doan dau, gap
kho khdn trong viéc thu hat cac khoan vay rui ro.

@ viét Nam, c6 rat nhiéu du an tiém nang, tuy
nhién viéc thiéu théng tin vé cac nguén vén
cung ung hay viéc khong dap ung duogc cac
yéu cau vé tai san dam bao ctia hé théng tin
dung trong nudc ciing nhu khéng thé tiép can
cac nha dau tu ¢6 thé cap von khién cac doanh
nhan khéi nghiép gap khé khan trong trién
khai y tuéng khdi nghiép.

SO lugng cac quy dau tu trong va ngoai nudc
cho khoi nghiép ¢ Viét Nam khong nhiéu. Trung
binh mdi nam chi ¢ khoang 10-20 DN khoi nghiép
Viét Nam nhan duoc dau tu tir nhitng quy dau tw
nay. Trong khi d6, viéc hinh thanh cac quy dau tw
mao hiém cling dang gap khong it khé khan ca vé
khia canh quy dinh phép luat cling nhw trén thuc
t€ trién khai. Do d6, d€ khuyén khich viéc thanh
lap cac quy dau tw mao hiém, Chinh phu cé thé
tham gia vdi vai tro gop von trong thoi gian dau
va ¢ k& hoach thodi vén phu hgp trong khoang
thoi gian tir 3 dén 5 ndm. Biéu nay giap kéu goi
vén tlt cong dong cac nha dau tw nham dap tng
nhu cau vén va hd tro cdc DN khéi nghiép.

Xdy dung co sé dir liéu nha ddu tu “thién than”
dé gitip cdc doanh nghiép khéi nghiép dé dang
trong viéc tim kiém nguén vén dau tu khéi su

Chinh phu cac nwéc Canada, Phan Lan, Ireland,
Anh, My va Dai Loan da ho trg xay dung co so dit
liéu nha dau tu “thién than” va cac dién dan phu
hop khéc nh3m cai thién ludng thong tin gitra cac
ca nhan. Bang chu y trong s6 nay 1la Chwong trinh
Pau tu Cong dong Canada cua Bo Cong nghiép
Canada dé€ thtr nghiém cac phuong phap tiép can
dé xay dung cac dich vu ho tro dau tu ¢ cap dia
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phuong, cong dong.

Tai Viét Nam, c6 rdt nhiéu du an tiém nang,
tuy nhién viéc thiéu théng tin vé cac nguén von
cung ung hay viéc khong dap tng dwoc cac yéu
cau vé tai san dam bao cta hé thdng tin dung
trong nudc cing nhu khong thé tiép can cac nha
dau tu co thé cdp von khién cac doanh nhan khoi
nghiép gdp kho khan trong viéc trién khai y tudng
khoi nghiép cua minh. Tt kinh nghiém cac nwdc,
tac gia cho rang, can thiét xay dung mot co s dit
liéu va mang ludi vé cac nha dau tu “thién than”
& Viét Nam. Day 1a cac nha dau tu sén sang tai
trg von cho cac DN khéi nghiép. Mang ludi nha
dau te nay khong nhitng la noi cdp von tiém nang
cho DN khéi sy ma con cung cdp nhitng tu van
can thiét trong qua trinh khoi sy cho cac DN khoi
nghiép.

Chinh sdch mién giam va uu dai thué
déi véi cdc doanh nghiép khéi nghiép

Céc chuong trinh tin dung, thu€, dau tu la mot
chién lwge ndm trong bd cdc chinh sach tai chinh hd
tro khoi nghiép 6 hau hét cic qudc gia nham khuyén
khich cac khoan dau tu vao cac DNNVYV trong khu
vuc tu nhan. O Viét Nam, nhitng wu dai thué ciing
da duoc ap dung d6i voi thué€ thu nhap DN & cac
DN khoi nghiép c¢6 du an dau tu tai cdc dia ban kinh
té€ kho khan, hodc linh viee dwoc wu tién, mirc d6 wu
dai cao nhat cho ap dung murc thué suat 10% trong

vong 15 nam, mién thué 4 nam va giam 50% s6 thué

phai ndp trong vong 9 nam tiép theo déi vdi du an
dau tu mdi ctia DN khoi nghiép tai cac dia ban dac
biét kho khan, khu kinh té hodc thudc cac linh vuc
khuyén khich dau tu nhuw nghién cttu khoa hoc va
phat trién cong nghé; tng dung cong nghé cao. Bén
canh nhiing wu dai trén, chinh sdch thué can xem xét
4p dung mtic thué vu dai hon nita nham kich thich
ddi méi sang tao trong khoi nghiép, diéu ma van
con yéu trong hé sinh thai khoi nghiép ¢ Viét Nam.

Chinh sdch hé trg gidn tiép théng qua mé hinh vuén uom

Nhiéu Chinh phu da tai trg cho quy vuon wom
dwa vao truong dai hoc d€ kich thich viéc thuong
mai hoa dau ra R&D. Muc tiéu ctia cac quy vuon
wom nay la dé€ vueot qua “khoang cach ctia sy sang
tao va d6i mai”.

O Viét Nam, md hinh vedn wom cling duoc
trién khai ap dung, trong dé Nha nuéc hd tro kinh
phi thanh lap, hoat dong cdc veom wom cong lap
Vuon wom Pha Tho (Pai hoc Bach khoa TP. H6
Chi Minh); Vuon wom CRC (Pai hoc Bach khoa
Ha N¢i); Veon wom khu Cong nghé cao Hoa Lac;
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Vuom wom DN (Cong vién phan mém Quang
Trung TP. H6 Chi Minh)... va cac wu dai vé thué
(thué€ thu nhap DN, thué nhap khau, thué gia tri
gia tang, thué€ thu nhdp ca nhan...) doi voi cac
vuon wom. D€ mo hinh veeon wom phat huy hiéu
qua hon ntta, Chinh phu ¢6 thé xem xét gia tang
cac wu dai nhu hd tro co sd ha tang vuon wom
trong giai doan dau hinh thanh va sau d6 thuc
hién theo co ché ty chu. Ngoai ra, can ¢ co ché,
chinh sach d€ khuyén khich viéc hinh thanh cac
vuon wom tu nhan, vira kéu goi von trong cong
dong ho tro su phét trién d6i mdi, sang tao, vira
giam ganh nang ngan sach va ap lec quan ly cho
cac co quan nha nudc.

Xdy dung san giao dich chirng khodn

cho cdc doanh nghiép khéi nghiép

Kinh nghiém quéc té cho thdy, cdc DN khoi
nghiép c6 nhu cau vé von rat cao, tuy nhién, kha
nang ti€p can vén han ché do nhitng “that bai
cua thi treong” nhu: Bat can xtng thong tin vé
cac nguon von, cac dinh ché cho vay wa thich cho
vay d06i véi cac DN 16n dé€ giam thi€u rui ro... va
mot kénh huy dong von kha thi ma cac qudc gia
huwoéng toi 1a thi truong chitng khoan. Tuy nhién,
cac DN khoi nghiép c6 thé khong du kha nang dé
duoc niém yét va giao dich trén cac san giao dich
chinh thiic va tap trung. Vi vay, mot s6 qudc gia
da thanh lap san giao dich riéng cho cac DNNVYV,
mang tinh chét cia mét san OTC véi cac quy dinh
long 1éo hon, vi du san TIGER cta Dai Loan, san
First North ctia Dan Mach... Diéu nay hoan toan c6
thé ap dung tai Viét Nam nham giup cac DN khoi
nghiép dé dang huy dong von truc tiép tir xa hoi va
gop phan thao go kho khan vé von trong thoi gian
khoi sy va phat trién.
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