KINH TE VIET NAM:

NHIN LAINAM 2017 VA TRIEN VONG NAM 2018

TS. NGUYEN DUC THANH, ThS. VO MINH LONG - Vién Nghién citu Kinh té va Chinh sdch, Dai hoc Kinh té (Pai hoc Qudc gia Ha Noi) *

Nim 2017 khép lai, ciing véi xu thé chung cia kinh té toan cdu, kinh té'Viét Nam tiép tuc 6n dinh vé mdt vi
mé. Trong do, tiing truéng GDP dat 6,81%, chi yéu dén tir s dong gop ciia xudt khdu va tiéu ding trong
nudc. Lam phdt duoc kiém ché & muic thdp dudi 4%, dén tir s chii déng trong chinh sdch diéu hanh, kiém
sodt chdt ché gid cd. .. Mdc di dat duoc két qud tich cuc nhung viéc duy tri dugc da tdng trudng ciing nhu
6n dinh vi mé trong ndm 2018 van la mét thdch thiic Ion khi nhiéu véin dé néi tai cia nén kinh té dang doi

héi cdn tiép tuc duoc gidi quyét triét dé.
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The year 2017, as a result of global economic
trend, ends with macroeconomic stability.
The GDP growth was 6.81% with major
contribution from export and domestic
consumption. Inflation was also controlled at
low rate of 4%, this was the result of a range
of dynamic policies and effective control of
prices, etc. In spite of the positive results,
maintaining stable growth and macroecnomic
stability in the year 2018 is forecast to be a
great challenge when there are internal
problems that have not been resolved.
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Kinh té thé gigi tang truéng 6n dinh

Mic du duoc du bdo an chira nhiéu yéu t6 bat
dinh sau nhitng dién bién vé chinh trji trong ndm
2016 nhung kinh t€ thé gidi nam 2017 cho thay xu
thé tang treong 6n dinh hon & hau hét cac nén kinh
t€. Cu th€, tai My, tang tredng kinh t€'lién tuc duoc
cai thién vdi mutee tang trong quy II va quy 111/2017
déu vuot 3% muc tang trudng cao nhat trong 3
nam qua, trai véi nhitng du bdo vé tac dong caa
hai siéu bao Harvey va Irma gay ra véi nén kinh
t&€ My. Tang truong kinh t€ My chu yéu dén tir gia
tang tiéu dung, dau tw cua cac doanh nghiép (DN),

12

chi tiéu ctia Chinh phu Lién bang va xudt khau.
Nhitng dau hiéu tich cuc ctia nén kinh t€ da tao
diéu kién cho Cuc Du trix Lién bang My (Fed) lién
tuc diéu chinh tang lai sudt, dong thoi nang muc
du bdo tang trueong kinh t€ cia My trong nam 2018.

Tai Lién minh chau Au (EU), kinh t& tiép tuc cho
thady nhting dau hiéu phuc h6i manh mé, ching
kién chudi ting trudng dwong trong 4 nam lién
tiép ké tr cudc khung hoang tai chinh toan cau
nam 2008. Sy phuc hdi nay dan dén Ngan hang
Trung wong chau Au (ECB) quyét dinh cat giam
chuong trinh mua trai phiéu chinh phu cac quéc
gia trong khu vuc Eurozone. Trdi lai, tang truong
kinh t€ Anh lién tuc suy giam va phai tra lai vi tri
tht 5 trong s6 cac nén kinh t& phat trién cho Phap.
Nguyén nhan cta s suy giam nay la do lam phat
gia tang va lo ngai vé tac ddng cta tién trinh Brexit
cting nhu that bai ctia Tha twéng Anh Theresa May
tai cudc bau ctr sém.

Tai chau A, xu huéng ting truong 6n dinh duoc
duy tri 6 Nhat Ban, véi mtc tdng treong duong
trong 7 quy lién tiép, dong thoi 1a chudi ting truong
dai nhat trong hon mét thap ky tro lai day. Ngan
hang Trung wong Nhat Ban (BoJ) van nd lyc thuc
hién cac chinh sach néi 16ng tién t&¢ manh mé nhim
dat muc tiéu lam phat 2% vao nam 2019. Sy thiéu
hut nguén cung lao dong la mot van dé nghiém
trong cua nén kinh t&€ Nhat Ban, khi sd nguoi trong
d6 tudi lao dong ngay cang giam trong khi nhu cau
lao ddng ngay mot gia tang.

Kinh t&€ Trung Qudc ti€p tuc duy tri muirc tang
tredng manh mé trong nhiéu quy lién ti€p. Mac
du vay, nhitng rui ro vé no ctia nén kinh té nudc
nay ngay mot gia tang khi tin dung lién tuc tang
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cao trong moét thoi gian dai. Hai t6 chite danh gia
tin nhiém S&P va Moody’s da nhiéu lan lwot ha
diém tin nhiém rui ro tiém an vé kinh t& tai chinh
ctua qudc gia nay.

Nhitng qudc gia trong nhém cac nén kinh t&€ maéi
ndi (BRICS) cho thdy, sy khac biét trong xu hudng
tang truong. Trong khi kinh t&€ Nga va Brazil thé
hién su phuc hoi rd nét thi An Do lai lién tuc suy
giam, dat mic tdng truwdng thdp nhét trong vong
vai nam tr¢ lai day tir quy 1I/2017. Bén canh d6, cac
nén kinh t& trong khu viec ASEAN van tiép tuc khoi
sdc, nho vao su tang tredng manh cta ca tiéu dung
ndi dia va qudc t& 1an dau tu. Theo du bdo ctia Quy
Tién té qudc t€ (IMF), ting truong kinh t€ cua cac
nudc ASEAN-5 s& van duy tri mitc trén 5% trong ca
hai nam 2017 va 2018.

Thi truong hang hoa thé gidi cho thay, su phuc
hoi vé gia cac mat hang nang lugng va su on dinh
cua gia lwong thuc thé gidi vao nhitng thang cudi
nam 2017. Thi treong ching khoan thé gidi khong
ngiing tang toc va lién ti€p thiét lap cac ky luc mai.
Gia cta cac loai tién 4o cling gia tding manh trong
sudt ca nam qua, gay ra lo ngai vé “bong bdéng”
tai chinh c6 thé xay ra. Trong khi d6, dong USD
c6 mot nam dang quén khi giam gid dén 7% (mtc
giam manh nhat trong mot thap ky vira qua). Gia
vang c6 xu hudng bién dong nguoc chiéu vdi gia
USD nhung khéng bién dong nhiéu va chi bat dau
tang trd lai sau quyét dinh ting 1ai sudt cua Fed.

Kinh té trong nuéc phuc hdi an tuong

So v6i nam 2016 tang treong khong nhu ky vong,
nam 2017, kinh t& Viét Nam cho thdy mot ddu hiéu
khoi sic hon véi mikc ting trudng ca nam 2017 dat
6,81%, vuot chi tiéu do Qudc hoi dé ra. Trong do,
tang truong quy III va quy IV/2017 dat mtkc cao “dn
twong” Tan lwot la 7,46% va 7,65% cao nhat trong
vong 7 ndm va cao hon nhiéu so véi cung ky cac
nam trudc do.

Khu vge noéng, 1am, ngu nghiép cho thdy, su
phuc hoi rd rét nhat khi tang truong ca nam dat
2,90% (cao hon dang ké so voi muc tang ctia hai
nam trudc do). Trong khu viee nay, nganh thay san
va lam nghiép dat muc tang lan lwot la 5,54% va
5,14%. Trong khi do, tinh trang mua 1i trén dién
rong khién néng nghiép chi tang trudng ¢ mic
khiém ton 2,07%.

Khu vuc dich vu cling dong gép 1én vao mikc
tang truong chung cua toan nén kinh té, tiép tuc
da tang treong ttt nam 2015, véi muiec tang 7,44% ca
nam 2017. Trong d6, linh vuec tai chinh, ngan hang,
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bao hiém va kinh doanh bat dong san nam 2017 dat
muc tdng tredng cao nhat trong nhiéu nam qua, lan
lwot dat 8,14% va 4,07%.

Cong nghiép ché bién ché tao nhit moi ndm van
ludn la dong lyc chinh thic ddy ting truwong kinh
t€ véi muc tang treong lén dén 14,40% trong nam
2017. Trong khi d6, toan khu vic cong nghiép va
xay dung tiép tuc cho thdy, muc ting treong thap
hon so v6i hai nam trudce, chi dat 8%, chu yéu dén
ttr s¢ suy giam nganh khai khoang. Tuy nhién, trong
nam 2017, su suy giam nay khong lam cham tdc do
tang treong chung cta toan nén kinh t€.

Céc chi bao san xuat cong nghiép ciing lién tuc
cai thién ro rét trong ca nam. Chi s6 san xuét cong
nghiép va tiéu thu déu da vuot xa mic trung binh
cta ndm 2016 cho thdy, muc sut giam hoi dau ndm
chi mang tinh chat tam thoi. Tinh dén hét thang
12/2017, chi s6 san xudt toan nganh cong nghiép
tang 9,4%, cao nhat trong hai nam tro lai day. Tuong
tw, chi s6 tiéu thu cling dat muc tang truong 13,6%
tinh t6i hét thang 11/2017, trong khi d6, chi s6 ton
kho giam nhe xudng con 8% vao dau thang 12/2017.

Hoat dong ctia khu vuc DN, ddc biét trong khu
vuc ché bién ch€ tao, ti€p tuc khoi sic trong nam
2017. Chi s6 PMI ghi nhan chudi 25 thang m& rong
lién ti€p cua khu vuee san xuét. Déc biét, chi s6 nay
dat mtc ky luc 54,6 diém vao thang 3/2017. Su gia
tang cta chi s6 PMI cho thdy, su cai thién vé cac
diéu kién hoat dong kinh doanh trong linh viec san
xudt tai Viét Nam.

Tinh hinh dang ky DN trong nam 2017 c6 su cai
thién rd rét so voi ndm trude, khi s6 DN dang ky
hoat dong madi nhiéu hon va s6 DN tam ngung hoat
dong cting thap hon. Tinh dén hét thang 12/2017,
s0 lwong DN thanh 1ap méi tang 15,2% so véi ndm
2016. S6 vén dang ky trung binh trén mot DN ciling
tang dang ké & mtkc 26,2% va dat 10,2 ty dong/DN.

So véi cung ky nam 2016, tai thoi diém 01/12/2017,
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s0 lao dong lam viéc trong cac DN cong nghiép nam
2017 tang 5,1%, trong do lao dong trong khu vuc
DNNN duwoc tinh gian 0,7% va lao dong trong cac
DN ngoai nha nudc va DN ¢6 von dau tw nuwdc ngoai
lan luot tang 3,9% va 6,9%. Nganh khai khoang va
nganh san xudt, phan phdi dién ti€p tuc cit giam lan
leot 1,1% va 1% lao dong.

Lam phat dugc kiém soat chat ché

Lam phat toan phan trong ca ndm 2017 nhin
chung suy giam manh mé, mac du co6 sy gia tang
trong hai thang 8 va 9 do yéu t6 mua vu. Diéu nay
trai ngwoc hoan toan véi xu thé gia tang lién tuc
trong nam 2016.

Tai thoi diém thang 12/2017, chi sd gia tiéu dung
(CPI) chi tang 2,60% so voi cung ky ndm trudec.
Trong khi d6, lam phat 16i duoc duy tri & muic 6n
dinh khoang 1,3% tit thang 5, gitup cho khoang cach
gitta lam phat toan phan va lam phat 16i ngay cang
dwoc thu hep.

Nguyén nhan chinh khién lam phéat nam 2017 &
mc thap dén tir viéc gia ca duoc kiém ché chat ché
va chu yéu chi tdng ¢ cac dich vu thiét yéu nhu gido
duc va y té€ Cu thé nhiéu tinh, thanh phd da thuc
hién diéu chinh tdng gia dich vu y t& cho d6i tuong
khong cé thé bao hiém y t€, dwa mtc gid ctia nhom
hang nay tang 27,79% so v6i nam 2016. Cung voi
do, gid dich vu gido duc van theo dting chu ky ting
manh vao hai thang 8 va 9/2017, khién chi s6 gia cua
nhém nay tang 7,29%. Mac du, lién tuc tang sau cac
dot diéu chinh gia xdng dau nhung chi sd gia cua
nhom hang giao thong thang 12/2017 cing chi tdng
6,04% so véi cung ky ndm trudc.

Tham hut ngan sach giam

Trong nhiéu nam qua, bén canh nhitng diém sang
vé tang truong kinh t& va lam phét, nén kinh t& van
ton tai mot s6 han ché 16n 6 thé gay tac dong tiéu
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cyc dén on dinh kinh t€ vi mo6. Mot trong sd dé dén
ttr viéc ngan sach nha nudc (NSNN) tiép tuc boi chi
trong nhiéu nam. Tuy nhién, nam 2017, Bo Tai chinh
da hoan thanh vwot mitc dw todn thu NSNN. Cu thé:

Tinh dén hét ngay 31/12/2017, thu can d6i NSNN
wde dat 1.283,2 nghin ty dong, vueot 71 nghin ty
dong, vueot 5,9% so du toan, tang 43,7 nghin ty dong
so bao cao Qudc hoi dat mic dong vién 25,6% so
GDP; trong d6, thu€ phi dat 21% GDP.

Vé chi NSNN, tinh dén ngay 31/12/2017, cac
nhiém vu chi thwong xuyén da co ban thyc hién
xong theo du toan, ddp tng kip thoi, day du nhiém
vu chuyén moén cua co quan, don vi st dung ngan
sach; chi dau tw phat trién tir nguén NSNN dat
khoang 75,9% du toan, von trai phiéu chinh phu
dat khoang 23,5% du toan (ndm 2016 twong ting dat
77% va 45,3% du toan).

Boi chi NSNN nam 2017 duoc diéu hanh trong
pham vi du toan Qudc hoi quyét dinh (174,3 nghin
ty dong, bang 3,48% GDP thuc hién). Trén co so két
qua thu va cit giam cac nhiém vu chi chua thuc sw
can thiét, cham trién khai va si dung nguon luc tai
chd theo quy dinh, can d6i ngan sach trung wong va
cac dia phuong co ban duoc dam bao.

Kim ngach xuat nhap khau tang truéng manh

Hoat dong thuwong mai trong nam 2017 cho thay
su tang treong manh mé ca vé xuat khau va nhap
khau. Ddc biét sau ba quy tham hut thwong mai,
quy IV/2017 da ghi nhan mtrc xudt siéu 3,17 ty USD,
cao nhat trong nhiéu nam tro lai day.

Tinh dén hét thang 12/2017, kim ngach hang hoéa
xuat khau ca nudc wde dat 213,77 ty USD, tang 21,1%
so véi cung ky nam trudc. Trong d6, xudt khau van
chu yéu dén tir nhém DN ¢6 von dau tu nude ngoai.
Xuédt khdu khu vuc nay dat 155,24 ty USD, chiém
72,6% tong kim ngach xuat khau va tang 23% so véi
cung ky nam 2016. Xudt khdu khu vuc trong nude
cling ¢6 su cai thién vugt bac khi ting dén 16,2%.

Kim ngach nhédp khau cling dat muic tdng treong
20,8% so véi cung ky nam trudc va dat 211,1 ty
USD. Hién nay, Trung Qudc van la thi treong nhap
khau 16n nhét cta nudc ta voi kim ngach dat 58,5
ty USD, tiép dén la Han Qudc v6i kim ngach dat
46,8 ty USD. Diéu nay ti€p tuc cho thdy, luong von
FDI dén tir Han Quéc ngay mot 16n hon vi cac DN
FDI ctia nuéc nay cha yéu nhap khau tu liéu san
xuat tir chinh qudc. Su dich chuyén d6i tac nhap
siéu tir Trung Qudc sang Han Qudc, mot qudc gia
c6 trinh d¢ cong nghé cao hon, c6 thé la co hoi
d€ Viét Nam ti€p nhéan cac tién bd cdng nghé cao



thong qua qua trinh diéu chinh va 4p dung cac san
pham nhéap khau.

Thi trudng tai chinh, tién té
va thi trudng tai san ti€p tuc 6n dinh

Chinh sach tién té trong nam 2017 ti€p tuc duoc
thiee hién mot cach chat ché va linh hoat. Dy tri
ngoai hoi lién tuc tang cao, dat 51,5 ty USD (trén
2,7 thang nhap khau) vao cudi nam 2017 tao thém
khong gian chinh sach cho Ngan hang Nha nudc
(NHNN) can thiép vao thi treong. Bén canh do,
luong kieu héi tang treong 6n dinh ciing hd trg cho
viéc On dinh ty gia. Nho vao d6, NHNN c6 thém
khong gian dé€ tiép tuc duy tri ndi long tién té, giam
1ai sudt nham thtc ddy kinh té.

- Trén thi truong ngoai hoi: Ty gia danh nghia
duoc duy tri on dinh xuyén sudt nam 2017. Nho vao
lam phat thap, luong cung ngoai té do6i dao dén tir
sy gia tdng cta lwong von dau tu ca truc ti€ép va
gian tiép tr nwdc ngoai, cong voi viéc dong USD
lién tuc mat gia so voi cac dong tién manh khac da
giam dang ké stc ép do6i véi ty gia VND/USD tai
Viét Nam. Do d9, ca ty gia tham chiéu va ty gid giao
dich tai cac NHTM déu bién dong khong dang ké
trong sudt nira sau cua nam. Tinh t6i 31/12/2017, ty
gia trung tam gitra tién VND va USD dugc NHNN
cong b6 6 murc 22.425 VND/USD, tang 1,2% so voi
cudi nam 2016.

- Trén thi truong vang: Trong khi gid vang thé
gioi lién tuc bién ddng manh, gia vang trong nudc
van luon &n dinh trong sudt ca ndm. Méc du hai
mttc gid c6 xu hudng thu hep lai vao quy I111/2017,
dac biét 1a tiém can rat sat nhau trong ntta dau
thang 9 vao khoang 36,6 triéu dong/lwong, nhung
sau d¢6 khi gid vang thé gidi giam manh do chiu stkc
ép tir dong USD manh 1én, khién gia vang trong
nudc va quoc t€ lai ¢ su chénh léch ro rét. Thuc
t€ nay ti€p tuc cho thay su kém lién thong gitra thi
treong vang trong nude va qudc té.

- Thi treong bat dong san cho thay dién bién trai
nguoc tai Ha Noi va TP. H6 Chi Minh. Trong khi thi
truong bat dong san Ha Noi tuong ddi tram lang thi
thi truong TP. H6 Chi Minh lai dién bién hét sttc s6i
dong, ting manh ca vé luong md ban va giao dich
thanh cong. Trén ca hai thi tredng, cac giao dich van
chti y&u dién ra & phan khtc trung cap va binh dan.
Trién vong kinh té 2018:

Thach thic dén tir nhiing van dé néi tai

2017 c6 thé€ ndi la mot ndm thanh cong cua
kinh t€ Viét Nam khi 1a ndm dau tién sau nhiéu

- o)
5.L

nam hoan thanh va hoan thanh vwot mc ca
13/13 chi tiéu kinh té - xa héi do Qudc hoi dé ra.
Kinh t€ vi mo ti€p tuc 6n dinh cung véi nhitng
cai cach thé ch& nham cai thién mdi truong dau
te duwoc Chinh phu chi dao quyét liét ky vong sé
phat huy hiéu qua, hd tro tich cuc hon cho hoat
dong kinh doanh trong nam 2018. Dac biét, viéc
t6 chic thanh cong sy kién APEC ciing nhu dat
duoc thoa thuan Hiép dinh Déi tac toan dién va
Tién bd xuyén Thai Binh Dwong (CPTPP) ciing
sé mo ra nhiéu co hdi cho nén kinh té Viét Nam
trong nhitng nam téi khi niém tin ctia cdc nha
dau tu nudc ngoai lién tuc dwoc cung c6. Tuy
nhién, van con nhiéu van dé ndi tai c8 hitu cua
nén kinh t€ chuwa dugc giai quyét triét d€, can dac
biét lvu y gom:

Thir nhit, dong luc tang trudng kinh t& van chua
dén tir viéc tang nang suat lao dong. Bén canh do,
loi thé vé lao ddng gid ré sé ngay cang mat di do tac
dong cua cudc Cach mang cong nghiép 4.0. Trong
bdi canh tai nguyén ngay cang can kiét, san xuat
cua nganh cong nghiép khai khoang tiép tuc suy
giam, cong nghiép ché tao chua tao ra dwgc nhing
dot pha méi, nong nghiép van ding trudc nhidu
rui ro 16n do tac ddng cua thién tai va bién d6i khi
hau, 4p luyc tdng treong cho nam 2018 thuc su 1a
mot thach thire 16n.

Thit hai, thAm hut ngan sach va ng cdng van
tiép tuc la van dé dwoc dw ludn quan tam. Trong
bsi canh ngay cang kho ti€p can dugc ngudn
von vay ODA, Viét Nam sé can sit dung nhiéu
hon ngu6n ndi lwc cua minh lam déng luc cho
tang truong.

Thir ba, viéc phu thudc nhiéu vao kinh t€ thé
gidi va khu vuc kinh t€ ¢6 von dau tu nuede ngoai
tao ra nhiéu bat tric tiém an cho nén kinh t& Viét
Nam, dac biét la trong boi canh kinh té€ thé gidi
nam 2018 c6 thé d6i mat vdi nhiéu rui ro bat dinh
16n lién quan dén dia chinh tri, xu hudéng bao ho
va su thay d6i ngay cang nhanh cua khoa hoc
cong nghé trén thé gidi.
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