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PEN THI TRUONG TAI CHINH VIET NAM

ThS. TRAN THI THANH THUY - Dai hoc Kinh té Ky thudt Cong nghiép

Vuang quéc Anh la nén kinh té lon thit 5 trén thé gidi. Su kién Brexit (Anh rai khéi Lién minh chdu
Au - EU) dang c6 nhitng dnh huéng Ién tdi nén kinh té toan cdu. Véi mét nén kinh té c6 dé mé Ién
nhu Viét Nam thi hoat dong cia thi trudng tai chinh, tién té va dong von ddu tu sé chiu nhitng dnh

hudng nhat dinh do tdc déng cia su kién nay.
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United Kingdom 1is the fifth largest
economy in the world, hence, the event Brexit
(UK to leave EU) has the significant impacts
on the global economy. Vietnam economy
has a large openness, therefore, its financial
market, monetary market and investment
flows are surely affected by this event.
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Tac dong cha Brexit
dén thi truong tai chinh Viét Nam

Anh roi khéi EU chac chan sé c6 nhiing tac
dong nhét dinh dén thi treong tai chinh (TTTC)
Viét Nam. Tac dong cta Brexit dén quan hé kinh
t& thwong mai Viét Nam - Anh theo 3 cdp d¢: Tac
dong titc thi mang tinh nngm han; tac dong trung
han va tac dong dai han. Brexit virta moi bt dau,
nhiéu tac dong trung va dai han con chuwa dugc
boc 10 16 nét, do vay thoi gian tdi can theo doi
chat ché, phan tich thadu dao d€ c6 du bado nhing
tadc dong ttec thi.

Brexit dién ra dong thoi cung véi qua trinh
thue hién tai cdu tric hé thong ngan hang thuong
mai Viét Nam, do d6 cau tric caa TTTC Viét Nam
cting c6 nhitng chuyén bién nhat dinh khi chiu tac
dong cua Brexit. Bién hinh nhu:

Ty gid VND/USD ting, dong Bang Anh gidam gid

Khi Brexit xay ra, ty gia ngoai héi sé chiu tac
dong dau tién, it nhat la bién dong trong ngédn
han. Brexit khién dong Bang Anh xudng gia, dan

dén nhing bat on trén TTTC - tién té thé gidi.
Ngay sau khi c¢6 két qua trung cau dan y vé van
dé Brexit tai Anh, dong Bang Anh da rot gia ky
luc xuéng ddy 31 nam so v6i dong USD My. Cac
chuyén gia di doan, tinh trang sut gia sé con kéo
dai trong trung va hau Brexit. Dong Euro theo do
cling giam manh (4%) so véi USD.

Tai Viét Nam, thi treong chiing khoan (TTCK)
va ty gia dong USD da c6 bién dong ro rét ngay
sau két qua bo phiéu Brexit (ngay 25/6/2016): Gia
USD tai Viét Nam tang 80 dong, 1én mtc 22.380
VND/USD trén ca thi truong lién ngan hang,
ciing nhw trén thi truong tu do. Khi dong bang
Anh, Euro mét gia, xudt khau cta Viét Nam sang
khu vie nay sé€ bi anh hudng truc ti€p ca vé stc
canh tranh, tong gia tri va loi nhuén tir xuat khau.
Nguy co sut giam s6 lwong do thu hep cau nhap
khdu tir nguoi dan Anh trudc sttc ép giam thu
nhép twong lai.

Vé no cdng, dong Bang va Euro giam gia kéo
theo quan ngai tac dong dén dong USD va Yén
Nhat tang gia, tiec gia tang ganh nang no cong cho
Viét Nam. Hién n¢ cong Viét Nam c6 45 ty USD,
gan 40% la vay bang dong Yén so véi 25% la USD
va Euro chiém 15%. No6i cach khéc, ganh nang tra
no nudc ngoai, tham hut ngan sach von da rat 16n
trong nam 2016 va cac nam ti€p theo dang bi de
nang hon, khi dong Yén va USD lén gia.

Thi truong chitng khodn va dong von ludn chuyén
vao Viét Nam

Khong nam ngoai dién bién chung ctia TTTC
thé gidi, ngay sau su kién Brexit, TTCK Viét Nam
cling da co phan tng tirc thi véi thong tin nay. Dt
liéu trén san So Giao dich ching khoan TP. H6
Chi Minh (HSX) va S¢ Giao dich chiing khoan Ha
Noi (HNX) ngay trong phién giao dich 25/6/2016
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cho thdy, von hoéa trén TTCK Viét Nam “bdc hoi”
25.423 ty dong. Chi s6 VN-Index déng ctra giam
12,6 di€m (-2,04%) xudng 619,64 di€m, c6 thoi
diém mat téi 34,6 diém. Thanh khoan trong phién
lai tang vot, vdi 6.100 ty dong duoc giao dich trén
san va khoi lugng giao dich cao nhéat trong 2 ndm
tro lai day. Ton that cia TTCK Viét Nam theo s&
liéu thong ké la hon 1,1 ty USD.

Do tinh bat dinh cao, dong tién cua nha dau
te (NDT) sé chuyén dich khoi cac thi truong rui
ro va TTCK Viét Nam ciing khong nam ngoai 18.
Dén thoi diém hién tai, sy kién Brexit chuwa anh
huwong ngay lap tiec dén dong von dau tu truc ti€p
tt EU va Anh vao Viét Nam, néu c6 anh huong
thi cting khong qua tram trong, boi von dau tu tie
Anh vao Viét Nam con & mirc khiém ton. Tinh dén
nay, EU dau tu vao Viét Nam véi tong von ddng
ky khoang 100 ty USD. Trong d6, nuwdc Anh cé
khoang 222 dy an con hiéu luc véi tong von dang
ky 4,4 ty USD, xép thit 15 trong 105 quéc gia, vung
lanh thd dau tv vao Viét Nam.

Bén canh d6, dong kiéu hoi vé Viét Nam twr
cong dong nguoi Viét tai Anh va chau Au c6 thé
thu hep do kho khan ho sé gap phai trong twong
lai. Tuy nhién, anh hudng 16n nhat dén Viét Nam
khi Anh roi khoi EU chinh la trién vong Hiép dinh
thuong mai FTA gitta EU va Viét Nam (EVFTA).
Hiép dinh thuwong mai EVFTA da két thac dam
phén cudi nam 2015 cé thé phai bat ddu dam phan
lai mot cach riéng ré gitta Viét Nam véi Anh va
Viét Nam voi EU (khong c6 nwdc Anh).

Nhiing van dé dat ra trong théi gian téi

Trong bdi canh kho khan, cac NDT sé xoay
chuyén dong von t6i nhitng noi dau tu méi, an
toan hon va Viét Nam sé 1la mét dia chi dang dé€
quan tam. Khi d6, Viét Nam sé dwoc huong loi
néu coi md vé chinh sich hon, dac biét néu biét
tan dung hiéu tng hoi nhap dang rat ro rang.

“Hau Brexit” sé con nhiéu an s6 trong nhiéu
linh vye. Ca vé logic va thuc t&, con nhiéu tham
s dang chuyén déng va chua thuc sy rd rang,
nhdt la cdc nhan td anh hwdng, hé luy va tién do
trién khai quy trinh phap ly lién quan téi viéc
Anh roi EU. Moi su tdng, giam gia va cac dong
thai thi truong trén day trudc hét gan véi téc
dong truc ti€p boi yéu t6 tam ly va khong ngoai
xu huéng nhitng kich ban thi treong da dwoc
canh bao trudc.

Trudce su kién “Brexit”, Viét Nam can tap trung
xay dung cac kich ban thich t¢ng phu hop (nhét la
ve ty gia, du trit ngoai héi...). Nguoi dan va NDT
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nén binh tinh cho doi, cht dong phong chéng rui
ro ty gia kép gitra sy mat gia dong Euro va tang
gia Yén, USD; dong thoi, tranh nhitng phan tng
cam tinh va tam ly dam dong.

D4i véi kinh t& Viét Nam, Brexit khong han chi
dem dén nhitng tac dong tiéu cwc, ma Viét Nam
con ¢6 dugc mot s6 loi ich nhat dinh, ca trong
ngén han va dai han.

Vé thwong mai, Brexit khién cac NDT Anh
xem xét lai chién luwoc kinh doanh tai Viét Nam.
Nhin chung, hiéu tng lén nganh xudt khau cua
Viét Nam la khong déang ké. Tham chi, day c6 thé
duwoc xem la co hoi d€ Viét Nam cung ¢d thi phan
tai My va EU.

Vé thoa thuan thuwong mai tw do: Viét Nam la
nuéc duy nhit & Dong Nam A duoc huong loi
tt EVETA. Viét Nam van ¢ mtc nhe vi EVFTA
chuwa c6 hiéu lyc. Dong thoi, Viét Nam 1a nude
duy nhat tai ASEAN da hoan tdt thanh cong
thoa thuén EVFTA, sé& thu hut cic NDT chau Au
chuyén hudng sang Viét Nam vi nguoi tiéu dung
EU mudn hang nhap khau gia ré.

Vé co hoi d6i voi dau tu: Bat chdp bién dong
trén thi treong tién té, Brexit c6 thé sé lam gia
tang nhu cau d6i voi hang hoa cua Viét Nam,
dan dén dau tw vao mot s& nganh nhat dinh
tang. Viét Nam da c6 thang duv thwong mai 1én
voi Anh trong thoi gian dai, khoang 4,8 ty USD
trong nam 2016.

Nhin chung, Viét Nam la nén kinh t&€ mo, hoi
nhap ngay cang sau rong vao nén kinh t€ thé gioi,
nén viéc Anh roi khoi EU sé c6 anh huong tiéu
cye toi kinh t€ toan cau va Viét Nam clng cling
khong tranh khoi tac dong cua Brexit. Tac dong
cua Brexit dén dau con phu thudc vao phan tng
chinh sach vi moé va cai cdch ctia Viét Nam. Néu
viéc diéu hanh cac chinh sach ngay cang dam bao
kinh t& vi m6 6n dinh, mdi treong dau tw kinh
doanh t&t 1én, cdc NDT c6 thé sé xem xét va quan
tam dén thi treong Viét Nam.
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