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G DONG NHO TAI CAC CONG TY DAI CHUNG

ThS. DAO DUY HA - Hoc vién Ngdn hang

Quyén va lgi ich chinh ddng ciia cé dong nhé & cdc cong ty dai chiing dang bi xim pham du'di nhiéu
hinh thiic khdc nhau. Diéu ndy ddn dén nhiéu hé luy tiéu cu'c, nén cdn cé gidi phdp dé béo vé quyén
va lgi ich hap phdp, chinh ddng theo quy dinh ciia phdp ludt, qua do gitip doanh nghiép huy dong

v6n tot hon tir xa héi, déng thai gia ting siic hdp ddn cho thi trudng chiing khodn.
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The legitimate rights and interests of
small shareholders in public companies are
being violated in various forms. This leads to
many consequences, therefore it is necessary
to protect their legitimate rights and interests,
thereby helping enterprises better raise capital
from society and increase the attractiveness of
the stock market.
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Thuc trang xam pham quyén Igi ¢6 déng nhé

Du chi ndm giit vai nghin, hodc vai chuc nhin
c6 phiéu 0 nhitng cong ty dai ching, nhung tong
luong c6 phan ma cac c§ dong nhd nam giit c6 thé
lén dén 30%- 40% 6 mot cong ty. Tuy nhién, hién
cac cd dong nho lé chua co su lién két lai véi nhau
d€ tao tiéng noi chung, chi phdi tai doanh nghiép
(DN). Tham chi, c6 lanh dao DN con chen ép, tudc
di quyeén va loi ich chinh dang cua c6 dong nho
theo luat dinh.

Lat lai nhitng biéu hién cu thé cta tinh trang DN
tim cach ngan can cd dong nho tham gia cac ky hop
dai hoi cd dong khong khoi... giat minh. Dén thoi
diém nay, tai muc “Quan hé c6 dong” trén website
(www.licogil8.com.vn) ctia Cong ty cd phan Dau
tw va Xay dung so 18 (LICOGI -18) ma ching khoan
L18 niém yét trén SO giao dich ching khoan Ha
Ndi, van con liu thong bo vé dai hoi dong ¢ dong
(DHCD) thwong nién nam 2009. Trong dd, Cong ty
nay quy dinh cac c¢6 déng phai dap tng néu mudn
tham du PHCD 1la: “Cén ct¢ theo Nghi quyét PHCD

thuong nién nam 2008, thi nhitng ¢8 déng nam giit
hodc duoc dai dién sé hitu tir 15.000 cd phan L18
trd 1én c6 quyén tham du dai hoi cd dong nam 2009.
Truong hop c6 dong khong thé truc tiép tham duw
hodc khong du diéu kién tham dy, thi c6 thé uy
quyeén hodc nhan uy quyén dé du diéu kién tham
du dai hoi...”.

Twong tu, Cong ty c6 phan ché bién thuy san
Minh Hai da tirng bi Uy ban chitng khoén Nha nudc
(UBCKNN) nhéc nhé khi dit ra didu kién: chi c6
déng sé hitu 5.000 cd phan méi duwoc moi tham du
PHCD. Con nhitng ¢d déng s¢ hitu it hon 5.000 o
phén sé tap hop lai va ctr dai dién tham du dai hoi...
Trong khi d6, phap luat khong dinh ra bat ky diéu
kién nao cac c6 dong phai dap tng dé duoc hop
DHCD. Viéc tu cho minh quyén dat diéu kién trén
da khong chi ¢d tinh bo qua cac 6 dong nho ma con
lam xdu di hinh anh cta DN ciing nhu thi truong
chttng khoan.

Tinh trang coi nhe y kién, quyén va l¢i ich chinh
dang ctia cac c6 dong con thé hién qua nhiéu hinh
thirc khac, ma chay y tra cd tirc la mot dién hinh.
Céac c6 dong cta Cong ty cd phan Ky thuéat dién
Song Da (ma SDE trén san HNX) hién van bi Cong
ty no ¢d tic tir cdc ndm 2011, 2012. Tinh dén ngay
29/12/2016, SDE da c6 t6i 9 lan gia han thoi gian chi
tra cd tiec. Theo 101 hita mdi nhat cua SDE, thi thoi
han chi tra cd ttc sé dwoc lui téi ngay 30/6/2017. Diéu
dang cht y 1a twong tw nhitng an 16i hen trudc, ly
do cham tra cd tttc ma SDE duwa ra 1a hién nguon chi
tra c6 tic cua Cong ty phu thudc vao nguon thanh
toan khai luong xay ldp hoan thanh tir phia chu dau
tw, nhung viéc thanh toan tir phia cht dau tw cham
hon so véi du kién. Hién cht dau tu dang trong qué
trinh hoan tat thu tuc d€ giai ngan, do d6 dalam anh
huong dén k& hoach chi tra ¢6 tic ctia Cong ty...
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Dén nay, SDE da 8 an 13i hen tra ¢6 ttc cho cac cd
ddng, do da tao btrc xtc cho ¢6 dong.

Mot hinh thitc vi pham kha pho bién khéac caa
cac DN dang tudc di quyén duw hop PHCD cua cac
c6 déng nho la “quén” gui thuw moi hop, hay “quén”
gli thu 18y y kién biéu quyét ctia cd dong bang van
ban. Hodc khi c6 dong lién hé véi ban lanh dao cong
ty, bd phan quan hé c§ dong cta cong ty d& ndm
bat thong tin triedc nhitng tin don tiéu cuc vé DN...
nhung khong duoc dap tng. Biéu hién nay cho thay
quyén va loi ich chinh dang, hop phap cta cd dong
nho dang bi xam pham, nhung ho ching biét kéu ai
dé bao vé.

Pé bao vé c6 dong nhé

Xudt phat ttr thuc trang trén, cac chuyén gia cho
rang can c6 su vao cudc clia co quan quan ly va tiép
tuc hoan thién chinh sach bao vé quyén cho cac cd
cong nho. Theo do, Luat DN 2014 da dwua ra cac quy
dinh cu thé hon dé bao vé quyén cho cac cd dong.

Vé ty 1é quy dinh d6i véi diéu kién tién hanh
hop PHCD va ty 1é biéu quyét thong qua tai
DHCD: C6 dong la nguoi da goép von vao cong ty
c6 phéan nén ho c6 quyén loi d6i vdi cong ty tuwong
tng voi phan vén gop ctia minh. Tuy nhién, dac
trung ctia cong ty c¢d phan la sy tach bach gitra sé
httu va quan ly, c6 nhitng lic nguoi quan ly, bao
gom HPQT, Ban giam d6c va cac chitc danh quan
ly khac khong hanh dong vi muc tiéu toi da hoa
cua cai cho cac ¢d dong.

Luc nay, cac xung dot vé loi ich gitta cd dong
vanguoi quan ly xudt hién va phan 16n céc truong
hop, nguoi bi thiét hon ca la cac cd dong ma dac
biét la cac c6 dong thiéu s6. Hon nita, do quyén
cua cac cd dong duoc tinh twong tng véi sd von
da gop vao cong ty nén cac c6 dong thi€u s6 cang
bi 4p dao boi cac cd dong kiém soat vdi s6 von
gop nhiéu hon. D€ bao dam quyén loi cho céac cd
ddng thiéu sd nay, Diéu 144 Luat DN 2014 da stita
doi ty 1& quy dinh ddi véi diéu kién tién hanh hop
dai hoi dong cd dong.

Néu trudc day theo Diéu 102 Luat DN nam
2005 quy dinh: Cudc hop PHCD Ilan th nhat
duoc tién hanh khi ¢6 s6 c6 dong du hop dai dién
it nhat 65% tong s6 c6 phan c6 quyén biéu quyét,
lan thi hai la 51%, thi nay theo Diéu 144 Luat DN
2014, diéu kién tién hanh hop DPHCD lan luot véi
cac ty 1é twong tng véi lan th nhét, lan tht hai
la 51%, 33% va lan th ba gitt nguyén khong phu
thudc vao tong s6 phiéu biéu quyét cua cac co
dong dw hop.

Viéc quy dinh ty 1é theo Luat DN 2014 rd rang
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tao diéu kién cho cac cd dong thiéu s6 thuc hién
quyén tién hanh hop PHCD dwoc dé dang hon, vi
cac ¢6 déng nho thi so hitu it ¢6 phan nén ho phai
phoi hop véi nhau dé tao thanh nhém ¢6 dong dat
ty 1& du diéu kién tién hanh hop DPHCD Ian thit hai,
ma khong can phai cho dén lan thi ba.

Bén canh d9, cac chuyén gia kinh t& cho rang, can
dua ra dwoc mot co ché hitu hiéu dé cé thé bao vé
quyén loi cua cac cd déng nho trong mot sd truong
hop can thiét do6 la sit dung sd phiéu “khong tan
thanh” (hay con goi 1a quyén phu quyét) trong cac
DHCD. Trén thuyec t€, Luat DN c6 quy dinh vé loai
phiéu “khong tan thanh” trong DPHCD nhung gia tri
cua la phiéu “khong tan thanh” nhw thé nao lai chwa
duwoc xem xét toi.

Ngoai ra, dé bao vé quyén loi cua minh, cac cd
doéng nho cing can y thiee viée lién két cung nhau
xac 1ap mot ty 16 biéu quyét ddi trong voi cac ¢6 dong
16n dwoc ghi nhan trong cdc van ban phap ly doanh
nghiép dé€ c6 co hoi tham gia quyét dinh cac van dé
quan trong ctuia cong ty. Dong thoi, cha dong thuc
hién quyén giam sat ctia minh d6i véi hoat dong
quan tri, diéu hanh cong ty thong qua nguoi dai dién.

Mit khéc, can c6 sy vao cudc cua co quan bao
chi va mang xa hdi kip thoi phan anh nhirng btc
xuc ctia ¢d dong triede cac DN ¢6 tinh coi nhe quyén
cua c6 dong nho. Ngay 16/5/2016, B Thong tin va
Truyén thong cdp Gidy phép s6 248/GP-BTTTT cho
phép thiét lap mang xa hdi trén mang tai dia chi:
www.codongnho.vn.

Dién dan codongnho.vn 1a kénh két ndi d€ cac c6
doéng nho tim duoc cac ting vién du nang luc dé cir
tham gia hoi dong quan tri, ban kiém soat; két noi
v0i cac nha tu van chuyén nghiép vé quan tri DN dé€
gitip c6 dong nho hiéu rd hon vé tinh hinh quan tri va
két qua hoat ddng kinh doanh ctia cong ty ma ho sé
hitu; két ndi ¢6 dong nhé véi cac bén ho tro phép 1y
va dai dién ty quyén. Tai dién dan nay, cd dong nho
con c6 thé 1ap phong hop riéng trao d6i vé moi van
dé c6 lién quan dén hoat dong ctia DN minh s¢ httu.

Dé bao vé c6 dong nhd dat hiéu qua va lan
truyén sau réng hon, rat can sy vao cudc tir phia
cac co quan quan ly nha nuwdc trén khia canh hoan
thién hon hé thong quy dinh phép ly, nhat la cac
ché tai xit phat DN, ban lanh dao cong ty xam
pham cac quyén va loi ich ctia ¢6 dong nho theo
luat dinh.
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