GIAI PHAP THAO GO KHO KHAN VE VON
CHO CAC DOANH NGHIEP NH® VA VUA VIET NAM

Triin Thi Xuin Anh*

Thi€u vén, it ¢6 kha ndng tiép cin vén
dang 14 bai todn nan giai d&i véi cac doanh
nghiép nho va vita (DNNVV) trong giai
doan hién nay nhiim phat trién va md rong
san xufit kinh doanh. Viéc bi tir chéi cac
khoan vay tin dung chinh thuc L cac ngén
hang thudng mai (NHTM) do cac quy dinh
qua chiit ché va lai suéit cho vay qua cao da
budc nhiéu DNNVV phai tim dén cac nguén
tay chinh phi ngan hang nhu tin dung
thuong mai, cho thué tai chinh, vén tit cac
quy dau tu ... Song, nhitng dong vén nay
cing khéng dé dang gi “chay” vao doanh
nghiép (DN) do nhing khé khan cia nén
kinh t& cing nhu nhing yéu kém ti chinh
ban than cac DN. VAay géc ré cia vin dé
thiéu van 1a 6 dau? Bai viét nay xin dé cAp
dén mét s6 khia canh cta van dé.

1. Khé khin vé vén ctia cac doanh
nghiép nhd va vita Vigt Nam

a. Quy mé vén chii sé hiru thap

Theo thong ké méi nhat, ca nude hién cé
trén 500.000 DN dang ky hoat dong, trong
dé s6 lugng DNNVV chiém tdi 97%, déng
g6p 47% GDP va 40% ngan sach nha nude,
tao thém gan mét tridu viée lam méi nim.
Tuy nhién, quy md vén ty ¢ cha khéi nay
thdp hon rat nhidu so véi kh6i doanh
nghiép nha nuéc (DNNN). Phén 1én vén ty
¢ clia chc DNNVV duge tao ra tit vén ridng
ctia cha DN, c8 déng, vén gép ctia ban be,
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ngudi than, ho hang. Hién trén ca nudc, s§
DNNVV ¢6 v8n ty ¢6 dusi 1 ty dong chiém
41,80%, 86 DN c6 von tir 1dén 5 ty ddng
chi€m 37,03%, 88 DN c6 vén tit 5 dén 10 ty
déng chi chi€ém 8,15%. Tinh trung binh mét
DNNVV hién nay c6 khoang 3,6 ty déng
vén chG sd hau, dap dng khoang 5 — 10%
vén luén chuyén cta khéi nay. Dé dua ra
cac danh gia nhanh vé chdt lugng phat
trién cha khu vyc kinh t& tu nhan & Viét
Nam sau 10 ndm thyc thi Luat Doanh
nghiép (1999) va Luat Doanh nghiép
(2005), T chic nghién ciu déc lap
Economica (UNDP) da phan tich tif nguén
téng didu tra DN cac nam (2001-2009) v
két qua cho thay:

Khu wvyc doanh nghiép tu nhén da
téng ty 1é 1¢i nhudn trén vén chi s hitu tit
4,4% (nim 2000) 1én 7,1% (2008), trong khi
DNNN ting ti 7,9% lén 12,4% va doanh
nghiép c6 vén ddu tu nudc ngoai (FDI) it
19,8% 1én 23,9% trong cung giai doan.

Midc cai thién ty 1& Igi nhudn trén
t8ng tai san c6 clia khu vuc doanh nghiép
tu nhan thip hon hai khu vyc doanh
nghiép con lai: 12 1,68% (nam 2000) lén
1,76% (ndm 2008), so véi ti 2,35% lén
3,38% clia DNNN, va tit 8,97% lén 9,56%
cia khu vyc FDI.

K&t qua trén cho th&y quy mé vén nhd,
nang lyc kém ciing véi téc dd ting trudng
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chim, 1¢i nhuan dé lai cho tai déu tu khéng
nhiéu da din dén nhing khé khan cho cac
DNNVV trong viéc chuyén sang kinh doanh
quy md 16n. Hon nita, day cing duge xem 13
mét trong nhing nguyén nhan khién cho
cac DN khu vie tu nhan (ngoai trit mot s§
it phat trién vugt bac) ngdy cang trd nén
nhdé bé hon vé quy mé vén khi so sanh
tudng d6i véi cac DNNN va doanh nghiép
FDI.

b. Khé tiép cdn nguén vén vay tir cdc
NHTM

Véi quy md von nhé 18 néu trén, dé dap
ing nhu cdu vén san xuft kinh doanh, uédc
tinh 80% lugng vén cung ung cho DNNVV
dude trong dgi tit kénh tin dung ngan hang.
Th& nhung, thyc t& nhu ciu nay duge dap
tng rat han ché. Theo diéu tra vé thuc
trang DNNVV ciia Cuc Phat trién Doanh
nghiép thugc B8 K& hoach va Dau tu, cé
dén 75% DNNVV muén tim vén béng hinh
thitc vay ngan hang nhung chi c6 32,38%
DN c¢6 kha niing tiép can nguén vén nay,
85,24% géip nhidu khé khin trong viéc tiép
can, va 32,38% khéng ti€p can duge. Diéu

Bang 1: Ty trong cho vay DNNVV clia mét s6 ngan hang trong nam 2009-2010

nay duge 1y gidi mét phan bai:

Thiz nhdt, chinh sach tin dung cla céc
NHTM 16n chua thyc sy huéng dén khu vyc
DNNVV. Cho dy, trong thdi gian qua mét s§
NHTM da chii déng hé trg cac DNNVV
trong viéc 14p du an san xuét kinh doanh da
tiéu chusn vay vén ngan hang. Thyc t& cho
thdy DNNVV thudng duge vay vén tir cac
NHTM c8 phan nhiéu hon 13 tit NHTM quéc
doanh. Nhung lugng vén cho vay clia céc
NHTM c8 phén thudng han ché hon so véi
NHTM quéc doanh do quy mé vén nhd. Hon
nita, tulin thi chinh séch tién t& thét chat,
cac NHTM hién nay budce phai giéi han cho
vay phi san xuft khéng qua 20% tdng du ng
vio thdi diém 31/12/2011va di kém véi viéc
nang muc trich 14p dy phong rii ro déi vsi
bat dong san va cho vay thé& chap vang lén
250%, dong thdi chi thuc hién tai cdp vén
cho cac nhu cdu cu thé 1 sin xuat vat chét
(hang xuét khau, néng san, ndng nghiép, ...)
theo dinh huéng uvu tién ctia Chinh phu.
Diéu nay din dén viéc tiép can vén vay
ngédn hang cta cac DNNVV da khé lai ngay
cang khé hon.

Daon vt: %
VietinBank Vietcombank NHC[I;()I;P;udng
Ngin hang
Y%tang/ %tang/ tAng/

gidm | 2010 | 2009 | giam [2010 | 2009 | giam | 2010 | 2009

Cho vay cac t chirc kinh té
DNNN Trung wong -1,26| 13,78] 15.04]  -4,43[34.64] 39.07] -2.15 of 215
DNNN dia phudng -0.1] 2.42] 252 0,00 o[ o000 a1 111 0
Céng ty TNHH nha nuéc 3.84| 7.04] 32 3.06[18.58] 15.52] -0,05] 047| 052
Céng ty TNHH tu nhan -0.22] 19.14] 19,36 0,00 o] o0.00] 1.62]17.15] 1553
Céng ty ¢4 phan nha nuéc 2,79 15.46] 12,67 0,00 o] o.00] 029] 029 0
Céng ty cé phan khéc -0,68| 15.96| 16,64 0,00 0| 0.00| -577[17,59] 23.36
Cong ty hgp danh 0,01 001] 0.02 0,00 o[ 000 0.00 0 0
Doanh nghigp tu nhan -1.4] 458 598] -0.69] 368 4.37] -049] 2.85] 3.34
Doanh nghiép FDI -037| 162] 199] -260f 551] 811 031 046] 015
Kinh t& tap thé -0,18] 0.49] 0,67 0,00 o[ 000[ 079] 1,06 027
Cho vay ca nhan -1,77] 19,37| 21,14 0,90(10,58] 9,68 4,04| 58,72| 54,68
Cho vay khac 064 0,13| 0,77 4,39(27,01| 22,62 0.00 0 0
Tong s& 0| 100| 100 0.00] 100{ 100.00] 0.00| 100| 100

Nguén: Téng hgp két qué Bao cho thudng nién nam 2009 va nim 2010 clia mdt s§ NHTM
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M6t diém tuong dong dé nhan thdy &
t&t cd cic NHTM c6 phén trén 13 ty 18 du
ng cho vay déi vdi déi tugng 13 thanh
phin kinh t& tap thé (cdc hgp tac xa) rit
thap. Vietinbank chi danh cho déi tugng
ndy 0,67% vén tin dung trong ndm 2009
va di gidam xudng con 0.49% trong nim
2010. Ty 1é nay tai Ngin hang Phuong
Dong cing rit thdp, 0.27% trong nam
2009, chi tang lén khoang 1.06% trong
nam 2010. Vietcombank thém chf khong
c6 6 lidu thong ké vé ddi tugng nay. Cac
DN tu nhan chi€ém mét phén khong nhd
trong téng s6 cac DNNVV thi ty 1& du ng
theo théng ké tai Bang 1 ciing khong vugt
qua hai con 88 va chiém khoadng khodng
3.5% téng vén tin dung cha ca ba ngan
hang trén.

Theo théng ké cia B K& hoach va Ddu
tu, dén cudi quy 111/2011 tin dung déi véi
linh vyc san xuft tang khodng 13,52%,
trong d6 tin dung ndng nghiép, néng thon
tang 30,5%; tin dung xu&t khéu tang
31,77%; tin dung phi san xuft giam
16,95%, trong dé du ng cho vay d& ddu tu,
kinh doanh ching khodn gidm 43,3%, du
nd cho vay dé ddu tu kinh doanh bat déng
san giam 10,1%, du ng cho vay tiéu dung
giam 23,12%, du ng¢ cho vay déi véi chc
DNNVV giam 16%. Cac NHTM tuy d& néi
réng canh clta cho cdc DNNVV qua hinh
thitc cho vay theo dy 4n kinh doanh
nhung vay tin chdp vAn con han ché. Dsi
v8i cac khoan vay trung va dai han cla
céc ngan hang, quy dinh mic vén cho DN
vay cén cd trén co sd chénh léch gia
tdng nhu cdu vén cAn thiét, hop ly cha dy
an véi vén huy déng khac, vén ty c6 tham
gia dy 4n ddu tu cia DN t&i thiéu & mitc
30%. Song ngay ca khi dap iing duge diéu
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kién ddu tién nay, khdng phéi dy 4n ndo
¢ling dugc vay vén vi theo Quyét dinh 88
03/2011/QD-TTg cia Thi tudng Chinh
phu ban hanh Quy ché bdo lanh cho
DNNVV vay vén tai NHTM thi cic DN
thuge logi “siéu nhé” khong thude dign
dugc bdo lanh, trong khi rét nhiéu
DNNVV hién tai lai thudc di¢n nay.

Thit hai, cac DN néi chung va DNNVV
néi rigng hign dang phéi di vay vdi lai
sufit qua cao. Thdi gian qua, Ngin hang
Nha nudc (NHNN) da c6 khéng ché mdc
l1ai sudit huy déng khdng vugt qua 14%
nhung lai khéng khéng ché lai sufit cho
vay 1am cho lai suft tién vay qua cao, phé
bign tit 22 dén 24%, ca bigt lén dén
28%/mam. Vdi mdc 1ai suft vay ndy va
lam phat hon 18% nhu trong ném 2011,
DN phai dat ty 1é sinh 16i trén 33% méi
dd kha nang bao toan vdn. Tuy nhién,
didu nay ndm ngodi kha nang cha rit
nhidu DN dac biét 1a DNNVV. Théng ké 6
thang ddu nam 2011 cho th&y trén 50%
DN dang chiu lai sufit cho vay trén
18%/ném, trong khi chi khoang 20% c6
thé chiu dung dugc mic lai suéit nay. Cé
khodng 5% s& doanh nghiép dang di vay
véi 1di suft trén 21% trong khi d6 100%
58 DN khdng dinh l&i sust hop ly-8 thai
di€m hidn tai 1a duéi 17-18% (Biéu dé 2).
C6 t8i 17% s8 DN khi vay v6n vin phéi
vay tién cha ngan hang véi mic i sust
cao hon muac niém y&t. Nhing doanh
nghiép nay phai tra thém muc “1& phi”
trung binh la 5,44%. Day 12 hé luy tit viée
mét s6§ NHTM da Jach luat huy déng vén
véi mic 17,6- 18%/nam, dé rdi hg cho vay
v6i mic 1ai sust cao hon va khoan lai
suéit cao hon nay duge nguy trang dudi
hinh thic "1¢ phi".
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Bi&u db 1: Thyc t& va y kién ctia doanh vghiép vé mie 1ai sust
cho vay ngiin han (VND)niim (Don vii %)
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¢ Von vay ti cho thué tai chinh thap

Cho thué tai chinh (CTTC) chinh thac
xudt hién tai Vigt Nam tir cudi ndm 1997.
Cho dén nay da c6 13 cong ty CTTC, trong
dé c6 8 cong ty truc thudc ngan hang, 1
cong ty lién doanh va 4 céng Ly c6 vén dau
tu nudc ngoai. CTTC duge xem la mét
phudng thitc tin dung trung va ia1 han rat
quan trong cho cac DNNVV. Tuy nhién,
theo mét cudc khao sat ngdu nhién méi day
d6i véi 1.000 DNp thugc cac thanh phan
khéc nhau thi hon 70% s6 DN dugc héi tra
16i réng ho bist rat it v chua bao gid tim
hidu, s&t dung dich vu CTTC; gan 20% hoan
todn khong biét vé dich vu nay, tham chi c6
DN hiéu CTTC nhu hoat déng mua tra gép,
nhiéu DN chua hiéu ro ban chét c&p tin
dung ctia dich vy CTTC, chua théy rs duge
higu qua, Joi ich tr dich vy CTTC mang lai;
héu hét cic DNNVV déu chua sit dung
ngudn vén nay. Khi c6 nhu cdu vé vén dé
d6i méi cong nghé, mua sim may méc thist
bi, cic DNNVV van tim dén cac NHTM
mic di & day tha tuc rat chat ché va didu
kién dé vay khé khiin hon nhidu.
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d. Tin dung thuong mai chua phdt trién

Tin dung thuong mai (TDTM) 14 loai tin
dung gitta cac DN cho nhau vay, khéng c6 sy
tham gia clia ngan hang, duge biéu hién qua
cac hoat déng nhu ky glti dai ly hodc giao
hang ky s6. TDTM cang thudng duge sit
dung trong thanh todn quéc t& théng qua
hoat d¢nz mJy L/C. Tuy nhién, hoat déng
TDTM hién chua duge sit dung phd bién &
nudc ta. Dic biét, ty 1& cac DNNVV sit dung
dich vu nay con kha thap, chi khodng 18,5%
DN sl dung trong thanh toan xudt nhap
kh&u. Nguyén nhan 14 do phan ldn cac DN
ndy chua tao dude uy tin trong thanh toan,
khéng tin tudng lan nhau. Trong quan hé
giita DN trong nudc va cac déi tac nude ngoai
thigu cac théng tin cin thiét, do dé thidu do
tin cdy... Cd sd phap ly thita nhan va bdo vé
quyén ldi cho c4c bén tham gia hoat déng
TDTM di cé nhung khi 6 tranh chap xay ra
vide theo kién thl tuc rat phtc tap va ton
nhiéu chi phi.

« Han ché trong viéc cé duge tai trg tit
cdc quy ddu tw mao hiém

Céc quy ddu tu mao hiém (DTMH) bit
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ddu vio Viét Nam vao nam 1996, nhung
DTMH chi thuc sy phat trién sau nam
2003. Ban chit cia cac quy nay la tim
ki&m va ddu tu vio toan bd hoat dng kinh
t& mang tinh phat tién, sang tao, c6 do
mao hi€m cao nhung tiém nang higu qua
cting cao. C6 thé k& dén nhiing céi tén nhu:
Mekong Capital ddu tu chd y&u vao cac
cdng ty tu nhan va cong ty 4 giai doan diu
qua trinh ¢6 phdn héa, trong hoat déng
xudt khfu; IDG Venture dfu tu trong linh
vie xufit ban &n phdm chuyén nganh, 5
chic cac trién 1am hoi nghj trong linh vyc
cdng nghé théng tin (CNTT); Vina Capital
chi y&u diu tu vao cac doanh nghigp... Mac
du hién nay nhiéu quy DTMH coi thi
truong vén nudc ta 1 thi trudng uu tién sd
mdt dé ddu tu trong thdi gian tdi, nhung
hoat déng cuia cac quy ciing nhu loai hinh
ddu tu mdi nay hién vn con nhiéu gidi han
d6i véi cac DNNVV xufit phat tit nhiing
nguyén nhan nhu:

Cdc doanh nghiép chia cé su chuén
bi t6t trong viéc tiép cin dong vén mao
hiém do chua ¢6 nhan thic ding dén va
thau dao vé vén mao hiém ciang nhu cach
thitc ti€p can c6 hiéu qué dong von nay.

Méi trudmg kinh doanh con ton tai
mét s6"yéu t6'bat loi nhu: con phan biét déi
xit véi khu vife doanh nghiép tu nhén; co sd
phép ly cho quy DTMH chua hoan thign;
chua c6 mt thi truong khoa hoc céng nghé
phat trién ding tim; v&n dé bao ho tai san
86 hitu tri tué chua db manh, thi truong
chitng khoan chua phat trién ddy dd va
khéng déng b3, quy md thi trudng con kha
nhé, tinh thanh khoén chua cao.

Héu hét cdc nha qudn ly cao cap
déu la nguti nude ngoai. Khé ning tan
dung cd héi bi han ch& bdi khéng ¢6 céc nha
chuyén mén Viét Nam trong déi ngi céc
chuyén gia quan 1y cao c&p. Ngoai ra, cac
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chuyén gia diéu hanh cac quy Vigt Nam c6
kinh nghi¢m rat it vé vén mao hiém.

T& nhing phan tich trén ¢6 thé thay
viéc tim nguén vén cho hoat déng san xut
kinh doanh cGa DNNVV dang gip rét
nhidu kh6 khan. Néu v&n dé nay khéng
duge giai quydt kip thd trong thdi gian
ngén, thi tinh trang sdn xu#t, kinh doanh
bi dinh tré sé tang lén va kéo dai; ng qua
han va thi€u khé ning thanh toan tang lén
dAn dén nguy co nhidu DNNVV bj pha sén.
Theo bao cao cia Héi Doanh nghigp Hai
Phong, thanh phd Hai Phong hién c6 té
gdn 30% 86 doanh nghiép dinh tré san
xufit, c6 nguy co pha san. Cén tinh Ninh
Binh c6 tdi 90% DN sin xuit cAm chitng,
chd thai. Tinh Dik Lak c6 trén 30% s6
doanh nghiép bén bd viyc pha san, s& déng
con lai dang khéc khoai.

2. M6t s6 giai phap thao gd

Mot la, cn d8i m&i thé ch& vé vén. Tai
cd cfu lai cac NHTM nha nuéc dé cung cip
vén va cac dich vu ngén hang hiéu qua hon
cho cac DN néi chung va DNNVV néi
riéng. Theo d6, thic diy nhanh viée thanh
18p Quy bao lanh tin dung, sita déi quy ché
thanh 14p va hoat ddong theo hudng c6 chon
loc va kha thi hon nhidm tao sy két néi
trung gian gifa ngin hang va doanh
nghiép.

Hai la, d6i méi v8 thé ch& cho vay cla
cac NHTM. Nha nuéc nén cho phép cic
ngén hang duge chi déng va linh hoat hon
trong viéc cung dng vén. Tt d6 tuy theo
timg khach hang, ting truong hgp ma
ngan hang c6 thé tang hay gidm cac diéu
kién cho vay nhu tai san thé chdp, lai sust
uu dii, ty 18 v8n ty c6 cha doanh nghiép
tham gia déi ting trong phuong an vay.
Nhu v4y, DN sé& c¢6 nhiéu kha ning buy
déng dugc ngudn vén vay theo nhu cfu san
xudt kinh doanh ctia minh.
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Ba la, dé gitp cho chc ngan hang c6é
thém diéu kién cung dng vén cho DNNVV,
Nha nuéc nén c6 chinh sach uu dai vé 1ai
suflt tdi cip von danh cho cac NHTM phyc
vu t6t cho DNNVV, cac ngan hang c6 ty 1&
du ng cao déi véi khu vige DNNVV.

Bon la, nha nuéc c6 thé cho cac cong ty
CTTC vay vén trung dai han véi Jai suéit
uu dai hgp ly tai cac t8 chic tin dung dé
céc cong ty nay c6 diéu kién md réng quy
md, cung ung vén trung dai han cho
DNNVV véi gia ré. Day cang 12 hinh thic
uu dii gian ti€p cho DNNVV trong qua
trinh huy déng vén kinh doanh. Ngoai ra,
Nha nudc ¢6 thé cho cac cdng ty CTTC vay
vén trung dai han theo hinh thic thé chap
bing hé so dang CTTC.

Ndm la, ban hanh cac chinh sach
khuyén khich cho ngan hang, cac t8 chitc
cung ing vén khéc trong cac hoat dong cta
minh nhu nbhu mién, gidm thué& thu nhap
doanh nghidp, cho phép cac t8 chic duge
huy déng vén tif cAc nguén vén trong va
ngodi nude, cai cach thi tuc hanh chinh,
phap 1y dé thu hut ddu tu nuéc ngoai vao
linh vyc nay.

Sdu la, hé trg dao tao cho DN nim duge
kha ning hinh thanh dugc nhiing k& hoach
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kinh doanh c6 tinh kha thi d& thuyst phuc
cac nghn hang cho vay vén; khuyé&n khich
cac DN ciing g6p vén hinh thanh cac quy tu
giip nhau. D& véi ngén hang, Nha nude
céin nghién ctu &p dung chinh sach vu dai,
bao dam lgi nbudn ma cac NHTM thu duge
tit khodn vay cha chc khach hang 1a
DNNVV.

TAI LIEU THAM KHAO
Bao cao cia Hiép héi DNNVV vé két
qua thuc hign Két luat s&: 02- KVTW
cia B Chinh tri va Nghi quyét s6:
11/NQ-CP cta Chinh phd, 2011.
Bio céo tong két tinh hinh thyc hién k&
hoach phét trién DNNVV 5 nam (2006-
2010), Cuc phat trién Doanh nghiép, Bp
KH&DT.
Té Anh Duong (2011), “Thét chit tién t&
va cu soc 131 sudt déi véi DN”, Vién Kinh
t& Viét Nam, dang tai: http://vef.m/ 2011-
11-27-that-chat-tien-te-va-cu-soc-lai-
suat-voi-dn
Céc bai viét v& DNNVV trén cac website:
nhipcaudautu.com.vn; cafef.com.vn;

* vnexpress.com.vn.

quinty e B


http://vef.vn/

