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Tom tat:

Bdo cdo tai chinh (BCTC) gma nién dg ctia cic cdng ty niem yé (CYNY) & Viét Nam dupe lip
vet cdng b6 tudn thi thea chudn miec ké todn Viét Nam (VAS) 8 27 (B6 Tai chinh, 2005) vé
Théng tw 52/2012/TT-BTC (BS Tar chinh, 2012). Cho dén nay, chiea €6 nghién ciru ndo chi ra
déiu Ig nhimg diém yéu trong cong bd thing tin eva logi Béo cdo tai chink nay. Nghién cieu ndy
dp dung phutong phap phan tich ng1 dung &8 danh gic mirc 45 wdn thi 61 v6i yéu cdu cong
b théng tin trong Bdo cdo tdi chink giita ctia cdc cong ty niém yét trén sé giao dich chimg
khodn (8¢ Giao dich chimg khodn) Hd Néi va thanh pho (TP) Hé Chi Minh. Noi dung nghién
ciru chi 18 bdy chi tiéu ma cdc cong by niém vét thieong it cong bo nhdt hodic I cong b khéng
ddy dii. Tir d6, dé xudt phirong heéng khic phuc tinh trang ndy trén cd hai phuong dién Ia thiec
hanh cong tic ké toan ddi vdi cd¢ don vi cong bd thong tin va ban hanh chinh sdch 61 véi co
quan quén Iy.

Tir khod: Bao cdo tai chinh giira nién 44, cong b thdng tin, VAS 27

Mandatory Disclosure in the Intertim Financial Reports of Firms Listed on the Stock
Exchanges of Vietnam: Situation and Selutions

Abstract

Vietnamese listed firms prepare and disclose their interim finacial reports in conformity with
Vietnamese Accounting Standard (VAS) 27 and Circular 52/2012/TF-BTC. To date, there are
no studies empiricalhy documenting the disclosure items in interim financial reports which are
less complied with the regulations. This paper applies content analysis method to examine lev-
els of mterim financial reporting disclosure compliance by firms listing on HaNoi Stock
Exchange and HoChiMink Stock Exchange. The findings reveal seven disclosure items which
listed firms show less compli with the disclosure requirements. Accordingly, the study pro-
vide suggesti both for practiti and policy makers, to improve the disclosure levels of
interim financial reporting.
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1. Gidi thi¢u

Cong bb thong tin c6 ¥ nghia quan trong nhim
dam béo tinh minh bach cia thi trudmg chimg khoan
thing qua vigc giam thidu tac dong ciia sy bat déi
xtrng thong tin, tir do dam bao har hod lgn ich cia

cic bén. Thong tin cbng bé trén cic Bdo cdo tai
chinh cia doanh nghiép (DN) co thé bao gdm ca
théng tin bt budc (dwec deanh nghiép cung cép vi
phas tufin thd cac quy dinh) va thong tin ty nguyéa
(e doanh nghigp cung cap ngodi nhitg quy dinh
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bét bugc). PSi véi Bao cdo i chinh giita nign 48,
<3 chudin myuc ké toan (CMKT) Viét Nam (Bo Tai
chinh. 2005 - VAS 27, doan 5 va doan 12) va chudn
muc ké toan quéc té (Hoi ddng chudn myc ké toan
qubc té. 2011— TAS 34. doan IN6) déu quy dinh
théng tin dwoc cong bd phai ddp Tmg duge yéu ciu
chu yéu 1 cap nhat vi giai thich cic sy kién ciing
nhu nhimg thay di c6 tinh quan trong dé gitp
ngudi sir dung théng tin hiéu dwoe bién dong vé tinh
hinh 13i chinh ciing nhw két qua hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép. Tuy nhién, thuc 1 1 rét
nhiéu théng tin duoc cho 14 quan trong nhung khong
dugc winh bdy trén cic Béo cdo tai chinh gifta nién
9. Trong khi do, cac nghién ciru vé& cong b thong
un & nudc ta ciing nhr cdc nrée trong khu vue ndi
chung chura chi ra dau 1a diém yéu (so v&i quy dinh
cuia ché dd ké 104n) trong viéc trinh by loai Béo cao
t3i chinh. Viée lam ndi bit duge diu 1 ton tai trong
viéc trinh bay néi dung ciia Bdo cdo tai chinh gilra
nién 46 sé ¢6 ¥ nghia quan trong khong chi déi voi
ngudi 1ap va ngudi sir dung, ma con ca déi vai co
quan chiu trach nhi¢m ban hanh chinh sach k& toan
(hién tai [a B Tai chinh). V4i tinh thin d¢6, nghién
ciru nay tap trung lam o ddu 1a cac chi tiew it duoc
tuan thi nhit rong Béo cdo tai chinh gifra nién 49
ciia cic cong ty niém yét ¢ Vigt Nam, trén co s do
dua ra goi y v& mat thuc hanh céng tic ké toan (tp
Bao cdo tai chinh) ciing nhu dé xudt vé mat chinh
sach mham gitp cho thi trudmg chimg khoan cd
duge nhimg Bao céo tai chinh giwra nién d6 véi mire
tuin tha cao va co ¥ nghia hon cho ngudi sir dung.

2. Co s¢ It thuyét va phuang phap nghién clu

Céc nghién ciru trong linh vic cong bé théng tin
44 ¢6 mot lich sir phat trién [au dai. Mac du vdy, cho
dén ngay nay khéng co6 mot 1y thuyél dom 1é nao
dirge van dung théng nhét wong cdc nghidn cir
tru6e day dé giai thich mire 48 tudn tha trong cdng
b théng tin trén Bao cdo tai chinh (Bellora Lucia va
Guenther Thomas W, 2¢13; Corter Julie va cdng su,
2011). Mic 4§ céng b théng tin cia cdc doanh
nghiép dugc giai thich bai nhifu ly thuyét khac
nhau. Thé nhumg. diém chung cua cac 1y thuyét nay
ta muac d¢ tuan thu phu thude vao sir cin nhic {thoa
hiép) chi phi — loi ich lién quan aén théng tin dugc
cong bé (Bellora Lucia va Guenther Thomas W.
2013; Depoers Florence. 2000). Diéu nay hoan toan
hop quy ludt boi vi s khong tuln thi véi bit ky mét
1uét nao chi ¢o thé 12 13i do thiéu kién thie (khdng
¢6 v} hojc 14 chu y khong tudn thi véi by vong Cuge

loi nhidu hon tir viée khong tudn th (Elffers Henk
va cong sir, 2003). Van dung trong linh vuc céng bd
théng tin, diéu ndy gui v ring chc doanh nghidp <&
¢é dong co man thi (hoic khéng thuan thit} cong bé
théng tin néu didu dé mang lai loi ich nhidu hon
(boe bit liri nhidu hon) cho doanh nghiép. Do vay.
bing chimg dinh luong chi ra dau Ia diém yéu trong
cong bd théng tin di véi doanh nghiép sé 14 co s¢
& dinh huwémg cho doanh nghigp hodn thign hon vé
cong tac 1ap Béo cdo tai chinh gifia nién do (néu do
12 131 khéng cé ) va ciing la co s¢ dé diéu chinh
chinh sédch (néu d6 14 chi ¥ cta doanh nghiép).

Phurong phap chung nhit ¢é danh gid méc dé
tusin thi (hodc tr nguyén) vé cong bd théng tn Bao
céo tai chinh dugc thire hién thong qua viée xay
dung danh mue cédc chi tiéu phai (hoac nén) trinh
bay. Trén co s¢ danh muc 43 hinh thanh, nha nghién
clru danh g4 thue té Bdo ¢4o tai chinh d3 tuan thi
(hodic tr nguyén) cong bé chi néu no; va do vay
phuong phap nay duoc xem la mdt dang cua
phuong phip phan tich n6i dung (Beattic Vivien va
cong sy, 2004). Trong nghién ciru nay, viéc danh gia
t6n tai dbi vdi cng b théng tin tiong Bdo cao ti
chinh gitra nién d6 dya vao danh muc cic chi tiéu
phai trinh bay duge quy dinh tai cdc doan khde nhav
¢ia VAS 27 (B$ Tai chinh, 2005), gbm cac doan tir
7 dén 11, ciing nhur doan 13 va 15. Cy thé, néu cong
ty nidm y&t ¢6 trinh bay hodc thuyér minh roog Bao
¢4 tai chinh giita nién do chi tiéu (x) phii cong bd
theo yéu ciu cia chuin muc ké toan va hirémg din
wrong img tai myc NI, didm 244 cia Théng tr
20/2006/TT-BTC (Bo Tai chinh, 2006) thi duoc
aem 14 fudn thi, nguoc lai 1 khéng tugn thu. Chfmg
han, VAS 27 (doan 13.b) yéu ciu doanh nghiép phai
“giai thich vé tinh thoi vy hodc tinh chu ky cua cde
hoat dong kinh doanh trong ky Kké todn gita nién
da”. Néu cong ty mém yét coéng b 15 hoat ddng cua
don vi chiu ¢hay khéng ¢hiu) anh bdi tinh thoi va
heic chu k¥, tie 14 cdng ty niém yét di min yéu chu
vé& cong bb thong tin dé1 vai chi tiéu nay.

V& mau khao sat: viée danh gid mirc do an tho
e cong bé thong tin dugc thue hién trén ca Bdo cae
tai chinh Quy 11 ndm 2012 va Bao céo ta: chinh ban
nién 2012 cua 100 cong ty niém yét c6 gia tri \on
hod th trudng lon nhit & Vigt Nam (theo co so di
liéu Osiris) tai thoi diém ngdy 31 thang 12 nam
2011. Trong s do, 18 dom V1 niém yét trén S& giao
dich chimg khoan Ha Ndi va con lai 82 don vi niém
yét trén S¢ giao dich ching khoan TP Ha Chi Minh,
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Xét theo nganh (chuin phdn loar cdc nganh cdng
nghiép roan cau - GICS) thi 50 lugng cong ty niém
yé1 trong timg nganh 14n luot 13: Tai chinh 27, Cong
nghiép 20, Vat ligu 18, Hang uéu dung thié yéu 13,
Nang lugng 6, Dién nude 5, Hang tiéu ding khong
thiét yéu 4, Cham séc sie khoe 4, va Cdng nghé
théng tin 3.

3. Két qui nghién ciru va thio Juin

Trén co so vin dung phwong phép ndi dung,
nghién cfru nay da do luong mirc do tudn thi vé
¢ong bé théng tin theo trong 100 Bdo céo tai chinh
Quy 11 nam 2012 va 100 Béo cdo tai chinh bao nién
ndm 2012 ciia che cong ty niém yét & Vigt Nam. Két
qui khao sat (duge trinh bay ¢ Bang 1) cho thiy cac
¢Bng ty niém yét thudmg vi pham (khéng tuan thi)
&bi von yéu cu trinh bay cdc chi tidu sau (sip xép
theo mirc do giam dan vé mic d¢ vi pham) trén ca
Béo céo ti chinh Quy II va Béo cao tai chinh ban
nién ndm 2012, mic di mic 43 tudn thi d6i von loai
Bio cdo ti1 chinh ban nién ¢6 cac hon.

Dé cb cai nhin khii quét hon, mic d¢ tudn thi
cia cdc chi tiéu nay duoce so sanh véi mire dd tuan
o véi chudn muc ké toan quéc t vé Bao cdo ti
chinh gitta mén dj (1AS 34) trén Bdo cdo tii chinh
Quy 10 ndm 2012 cia 100 edng ty mém yét ¢6 gid tri
vén hea thi insomg cao nhit & Malaysia {5& giao
dich chuimg khoan Bursa Malaysia) va Philippines
(8¢ giao dich chimg khoin Philippines) ciing tai
ngay 31 thang 12 nam 2011 theo co sd di lign
Osiris. Vige lya chon cic cong ty niém yét &
Malaysia v& Philippines nhur vay nhim dam bao tinh
fuong déng trong vide so sanh mirc d6 tuan thi yéu

ciu cdng bb thong tin trén Béo cio tai chinh gnu’a
nién &6 cla chang véi cua 100 cong ty niém yct G
Viét Nam (cling c6 gié trj vbn hod lon nhit tai thoi
diém ngay 31 thang 12 nam 2011 cia cung mdt ¢
$& diT liu, nhu da trinh bay o trén).

Bang | (chi tiéu 1) cho thiy gin nhur toan bd cac
chng ty midm yét duge khao sat & nude ta khong
tuén thi yéu chu “giai thich vé tinh théi vu hodc chu
ky cia céc hoat dfng kinh doanh trong ky ké toén
giita nién d§” dbi vdi ¢4 Bao cao tai chinh Quy 11 va
Bao cio 1ai chinh ban nién 2012, Trong 6 cac don
vi duogc khao sat, Ngan hang thuong mai cb phén
Ngoai thuong Viét Nam (Vietcombank} la dom vi
duy nht tusn thi. Trong khi d6, mitc d6 tudn tha
yéu cén chng b thong tin ndy cta cic cong ty niém
yét & Mataysia va Philippines 1a tht cao, trong img
1a 99% va §9%. Trong s6 do, co hon mat nia (59
cdng ty mém yé't & Malaysia vi 66 céng ty niém vét
& Philippines) khai bao la “Két qua kinh doanh/hoat
dong cua don v1 khong chiu anh hudng cua bit ky
anh hudmg nao boi yéu té thad vu hoje chu ky™” hode
dom gian chi trinh bay 1a “khong co gi ¢ khai bao™.

Tuong ty, ty 1€ cdc cong ty niém yét trén 86 giao
dich chimg khoin Ha No1 va TP HO Chi Minh
khong tudn tha yéu cBu cong bé vé chinh sich ké
toan ap dung troug viée 1dp Béo cdo tai chinh gita
nién do so vaéi chinh sach ké toan di ap dung trong
Bao cho tai chinh ndm gin nhit 13 kha cao (Bang 1-
¢hi iéu 2): 88% d&i vdi Bdo cdo tai chinh ban nién
va 90% dbi véi Béo cdo tai chinh Quy I Ngwoe Iai,
con 56 nay dbi voi Malaysia va Philippines tuong
tmg chi ¢6 7% va 4%.

Bang 1: Cic chi tidu it dwye cong bd trén Bdo cdo thi chinh giira nién d§

Chivin vem o wsseampe oaape o ent AN
{dogn) (doan) (Vigt Nam)  (Vigt Nam)  (Malaysia) sin)
1. Tinh théi vwichu ky 13(b) 16A(b) 99% 99% 1% 11%
2. Chinh sach k¢ todn 13(a) T6A(a) 38% 90% % 4%
4 Lgi thuan pha loang trén mot cb phuéu 10 [t 2% 8% (6% 1%
4 Cong bb tuin thi chudn mue ké todn 15 19 2% 7% 100% 63%
5 Cong bt cb e 13() 16A(f) 60% 81% 22% 36%
6. Théng tin bio cde b phan 13(g) 16A(g) 52% 82% 41% 50%
7. Sw ki sau nyzdy bio cio 13¢h) 16A(h) 12% 20% % 26%

Ghi chi: "

56 héu ctia cée cdt néy I i lé vi pham (khdng tudn thil) dioe rinh bing tong 50 céng ty niém yét

khong cing b6 muc thong tn diege yéu cdu trong Bio cdo 1di chink giita nién 49 chia cho sé CNTY dzrzrc
chon lam mdu (100). Dé dam bdo tinh tin cgy clia két qua linh todn, mirc d6 tudn thi cia 10% trong tdng 56
timg foat Béo cdo i chinh da dicpe dank gid boi mét nghién clew vién dge Idp. Kér gua ddnh gia cia ughién
cin vidi v ctia tdc gid 1d giong nkau (ngogi rir véi Malaysia té 95%).

Nguon Tong hgp tic khao sét va tink todn cria tic gid.
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Péi véi yéu céu cong bé chi tiéu lgi nhudn pha
lodug trén mot ¢é phiéu trén Bo cio két qua hoat
dong kinh doanh (Bang 1 — chi tiéu 3), ty 1& cac
cang ty nigém yét & Viét Nam khéng tudn thi cling
khd cao: 72% déi véi Bdo cdo tai chinh ban nién va
98% d6i véi Béo cdo ti chinh Quy 11 va chénh I¢ch
khd xa so vé1 Malaysia (16%) va Philippines (11%).
Tuy vhién, khac véi hai chi tiéu trén, yéu céu cdng
b chi tiéu loi nhudn pha lodng trén mot ¢ phidu
theo VAS 27 chira dugc 15 50 véi IAS 34, Doan 11
cua 1AS 34 (Hoi dong chuan myc ké toan quéc €,
2011) quy dinh rdt 16 (vé fir ngi?), cu thé 14 don vi
1ap bao céo phdi trinh bay ca chi tiéu lgi nhudn co
ban trén mét ¢ phidu (basic earnings per share) va
len nhuan pha loang trén mdt cb phiéu (diluted earn~
ings per share) (doan 11 IAS 34). Trong khi d6,
trong doan 10 cua VAS 27 (B§ Tai chinh, 2005) sir
dung khai niém “Loi nhudn trén mét <6 phidu truse
va sau ngdy phdn phéy” thay vi ding thudt ngi
théng nhét voi 1AS va chusn muyc ké todn cla cac
nudce 1a 1gi nhudn co ban va pha lodng trén mét ¢d
phiéu. Ngoai ra, Thong tw 20/2006/TT-BTC (Bé Tai
chinh, 2006) cing khong ¢ giai thich gi thém (hodc
nhén manh) vigc trinh bay chi tiée lgn nhudn pha
loang trén mt cb phifu. Didu ndy c6 thé da dnh
hudng “tiéu cuc” dén viéc trinh bay chi tiéu trén.
Chiing han, cac cong ty niém yét cb thé nghi rang
viée trinh bay chi tidu loi nhudn pha loang trén mdt
¢d phiéu 13 kndng cin thiét (hodc tham chi 1a khong
dirge yéu chu). Vol 1y do do, viée kém tuan thu déi
v&i yéu cdu ndy c6 18 duoc xem [a sai sot mang tinh
k§ thuat thi hep 1y hon 13 viéc don vi ldp bo cao
che gidu théng tin mang tinh nhay cam. Djc biét vi
the té B ti 18 tudn thil yéu cdu trih bay chi déu lgi
nhudn co ban trén mdt b phiéu trong Bao cao két
qua hoat ddng kinh doanh ciia cac cong ty niém yét
& Vigt Nam duoc khao sat 1a kha cao: 99% aé1 ven
Béo cdo ta: chinh ban nién va 79% déi véi Béo cdo
tai chinh Quy 1L

Tiép dén, rat nhidu cong ty mém vét khang tuin
thu yéu cdu v& tuyén bé sir tudn tha v&i chudn muc
Kké toan va ché do ké toan (Bang | — chi tiéu 4)
Tuyén bd tuan thi ndy bao gbm hai ph?m Ia vé ché
d¢ k& toan va vé chudn muc ké toan. Biic biét, diém
nhan cua yéu chu nay la doanh nghiép phai tuyén b
6 Bio céo tai chinh cong bé o dugc l4p v trinh
bay phi hep véi chudn myuc Bdo cdo tii chinh gitta
nién d¢ hay khong. Thé ahung, néu tinh ca viéc
tuyén bé rit chung chung bing viéc néu ring Bio

¢éo tai chinh giira nién dd cua don vi dugc 1ap tuin
thit cde chudn muc ké toén ban hanh theo cac Quyét
dinh ctia Bo T4 chinh vé viée ban harh chudn muc
ké toan (gdm niam dot khac nhau) thi ti 1§ khong
tudn thil vAn rat cao: 70% d61 véi Béo cdo tai chinh
ban nién va 77% déi v6i Bio cdo tai chinh Quy II
nam 2012,

D51 véi vige cong bb vé cb tre (Bang | — chi tigu
5): Vé ban chit, day la thuyét minh v& wiée don vi
lap béo cdo c6 (hay khdng) chia (hodc cong bd) cb
tirc cho ky giita nién dd; va néu c6 tra (hoéc cdng
bo) thi phai gml trinh 3 chi tidu tong en co tIc va
¢b tizc trén méi cé phin. Thong tin v quyct dinh
chia (hodc da thanh todn) cd titc gira nién d¢ nay
ciing chi dugce rat it cdng ty nigm yét & Viét Nam
trinh bay, mic di m& dAu cho doan |3 clia VAS 27
(Bo Tai chinh, 2005) ¢6 nhén manh “cac théng tin
ndy cin phai trinh bay trén co s& luy ké tir dbu nién
a6 dén ngay 18p bio cao”. Ti 1& khdng tuin thi yéu
chu thuyét minh chi tidu ndy ciia cac cong ty niém
yét & Viét Nam déy vii Béo cdo tai chinh bdn nién
(60%) va Quy Il (81%) cao hon ddng ké so véi
Malaysia (22%) va Phulippines (36%).

P3&i voi thong tin vé doanh thu va két qua b phin
theo linh virc kinh deanh hoac theo khu vuc dia ly
(Bang 1- chi tiéu 6), ti 1¢ khong tudn thi co su
chénh léch dang ké gitta Bao cdo tai chinh ban nién
va Bao céo tai chinh Quy [T cong b bai cic cong ty
niém yét & Viét Nam., Tuy chién, ti 1¢ khéng tuan thit
d6i vol Bao cdo tai chinh bin mén cua cac cdng ty
mém y&t & nude ta (52%) khéng co chénh léch
nhiéu so véi Malaysia (41 %) va Philippines (50%}
Si khac bigt déng k& v& mie 6 ran thu yéu chu
trinh bay théng tin doanh thu va kél qué bb phin
trén Bao cdo tai chinh Quy Il v Bao céo tai chinh
ban nién phan anh rd nét anh hudng tich cue nr vige
504t xét cha kidm toan déi véi chit luong Bio cdo
tai chinh gitta nién d4. Cu thé 13, rat nhiéu cong ty
niém yé[ trén S& giao dich ching khoan Ha Ngi va
TP Hé Chi Minh “phai” trinh bay théng tin doanh
thu va két qué b phén trong Bao cdo tai chinh ban
mién, trong khi d6 chi tiéu nay lai khdng duge cong
bé trén Béo cao tai chinh Quy I1.

Viée trinh bay chi tiéu s kién trong )éu phat sinh
sau ky ké tosn glua nién d6 (Bang 1 — chi tiéu 7}
cung 13 mot diém yéu trong cong b théng tin trén
Béo cdo 1a1 chinh gita nién d¢, ddc biét 1a Béo cao
tai chinh Quy II véi ti 1€ khéng tuan thu dén 80%.
Thé nhung, voi cac cong ty mém yét & Malaysia thi
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viée tuan thi yéu ciu nay la gii.n nhw tuyét d6i va cac
cong ty niém yét & Philippines ciing ruan thi kha
cao trong viée gial trinh c6 (hay khong) phat sinh sy
kién sau ky Bédo cao tai chinh gita nién d§. Dang
chu y 1a, khéng it cdc cong ty niém yét & Malaysia
va Philippines thuyet minh ring “khong c6 phat
sinh s ki#n frong yéu nao sau ngay lap Bao cao tai

chinh giita nidn 46", tromg tmg 1a 36% va 45%.

4, Két lugn va kién nghi giai phap

Nghién ciru ndy cung cfip bing chimg dinh hugng
lam co s& danh gi4 nhimg ton tai trong cdng bd
théng tn trén Bao c4o tai chinh gitra nién d6 cia cic
cong ty mém vét & Viét Nam trén S giao dich
chirng khoan Ha Noi va TP HS Chi Minh. Ngo ra,
d& vigc danh gia duoc khach quan hon va ¢ co 5o
hom cho vide d& xudt phuong huéng khie phuc,
nhimg diém yéu trong céng b thong tin duwge so
sanh voi thue té cong bd thong tin cua cic cong ty
niém yét & S¢ giao dich chimg khodn Bursa
Malaysia va S¢ giao dich chimg khoan Philippines.
Két qud phdn tich ndi dung cia cac Béo cao tai
chinh ban nién che théy, cac didm yéu tap trung &
bay (7) khoan nuc khai bao chi yéu (duoe tom tit
& Bang ). So véi Malaysia va Philippines thi muc
¢6 twan th ciia cac cong ty niém yét ¢ Viét Nam 1a
kém nhét, vi ddc bigt la dbi voi Bao cdo tai chinh

Quy I1. Mirc d9 tuan thii eo kha hon dbi véi Bao cdo
tai chinh ban nién nhung van con thua xa Malaysia
va Philippines. Vide cai thign mic do taan thi
khdng chi phy thude véo cac dou vi cong bb lhﬁng
tin ma ¢4 ¢o quan ban hanh chinh sach v& cong bo
thdng tin.

Déi véi cde don vi cong bé thong tin

Dé cii thign mirc d6 tuan thu vé cong bd théng tin
trén Bao céo tai chinh gitra nién 49, dic bigt khic
phuc nhimg diém yéu co ban nhu ¢3 thao luin &
phfm trén, cdc cOng ty niém yét ¢ Viét Nam nén cin
nhic nhimg goi v sau (xem tdm tét o Bang 2).

D3i v6i vige thuyét minh v& anh humg tinh thoi
vu, chinth sach ké toan 4p dung, va sy kién phat simh
sau ky ké toan (Bang 2 - chi tiéu 1, 2 va 7), co thé
dom vi lap bao céo d3 bo qua viée edng bd ede chi
tiéu nay trén s¢ s& ddnh gia va van dung tinh rong
yéu theo doan 9 clia VAS 01 (B& Tai chinh, 2002)
va doan 13 cia VAS 27 (B Tai chinh, 2005). Theo
@6, cac chi tiéu trén can phai duge trinh bay trong
phfm thuyét minh Bio cao tai chinh néu chung trong
yéu, co nghia la néu ching khéng duoc céng hé
hogc cdng bé thidu chinh xdc thi Bao cdo thi chinh
¢ thé b sai 1éch dang ké, va do vay anh huéng dén
quyét dinh kinh & ciia pguod s dung. Tinh twong
yéu ndy khong chi phy thude vao 46 1on ma con ca

Bing 2: Phuwong hwréng hoan thién cong bo cac chi neu 4 mire do tudn tha kém

“Cia ghx W 6 hay k/mng chia

Sira ddi v hodn thifn v& miit ché 8 ké toan

Véu chu cong b rd ky bao cao cb (hay khong)

1 Tink thén vw/chu ky

2. Chinh stich ké tain

" Tuyén bb 10 chinh sach k& toan dp

hudmg trong 1h

dung trong Béo cdo a1 chirh gifta nién
d6 so vén Béo cao tai chinh pam gan
nhat,

chju dnh huéng.

Théng tu hudng din cin néu rd yéu ciu nay.

3 Len nhudn pha loing trén mgt c6 phién

Trinh by chi tiéu nay trén Bao cao ket
qui hoar déng kinh doanh va trén
phian thuyst mnh

Quy dinh o hon vé yéu chu cong bd chi tién
nay.

4, Cong bd wan tha chedn muc ké win

5. Céng b cd tire

6. Thong tin bdo cao bd phan

7 Su kién sau ngay bio cao

timg b3 ph

Tuyén b ré viee Wp, tinh biy Bio
¢80 1AL chith ¢§ Jun Khdng tuan thi
vasan

15 yéu chu

Théng tr huémg din cin thé
nay

Thuyét munth cu thé vé viée coug b va
chi tra ¢4 tirc cho ky giira nién dé.

Tuyén hé 1d don vi ¢6 hay khdng pha|
14p bdo cda b phan theo V.
nhr Théng nr 20/2006/
cong bo doanh thy,

Tuyén hé 3 dom v; c6 hay khéng phat

sinh sy Juén sau kj bio co gita nién
48 v thuyét mank {ndu <o)

Neguoi: Fong hop tir ce @6 xudt cua téc aid.

Théng i budng dén edn quy dinh oy thé hon.

Yeéu ciu don vij 13p Bao cho ti chinh fuyén b
ra ngay ¢4 trrong hop khing thuge 4&i tugng
phai lap béo cao b phin.

Yéu chu cdng bé 1 cd (hay khéng) phét snh
sy kign sau ky bio cao.
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tinh chit cia théng tin, v& phai dugc dénh gid trén
ci phuong dién dinh lugng va dinh tinh. V&i ban
chét nhur tén, thang tin ¢6 trong yéu (hay khong
trong yéu) va theo d6 14 phai thuyét minh (hay
khong thuyét minh) phu thuge vao dinh gia (cha
quan) ciia don vi (ngudi) 1ap bao cao; mac di nguoi
sir dung thong tin &t I rit mong mudn nhing théng
tin nay phai duge cong bd mét cach minh bach. Tuy
nhién, nguéi sir dung khong thé kiém chimg duge
ving vi khong trong yéu nén cdc thong tin trén
khéng duge chc cong ty niém yét cong b b vi ho
la nhimg ngutn sir dung thong tin bén ngodr va
duong nhidn khong thé tiép can dugc sé lidu va tinh
hinh thye & ciia don vi 4& danh gi4 tinh trong yéu.
Da vay, van la t6t han cho ngudi sit dung néu cong
ty niém yt lua chon gisi phap cong bé rd ring “chi
tiéu ndy khéng duge trink by vi khéng ¢é phat sink
hodc khong trong yéu”, nhu eich ma céc cong ty
niém yét & Malaysia va Philippines da lam. Cach
cdng b nhwr thé thire sw chua dap g duoc yéu ¢iu
vé chidu siu (mirc d§ chi tiét) cia thong tin, thung
chi it cong ty niém yét ciing da tuin thi viéc cong
bé cac chi tigu nay.

PSi vén viéc trinh bay chi tidu lgn nhudn pha
loang trén mdt ¢ phidu (Bang 2 — chi tidu 3), mic
d6 tuan th thip ciia cdc cong ty niém yét & Viét
Nam cé thé 14 theo 1é thudng clia don vi bao cio
mét khi quy dinh cta ché d6 khéng duge 3 rang.
Cu thé, ngodi viéc quy dinh chua 13 trong doan 10
cua VAS 27 (B Tai chinh, 2005) nhwr d4 phén tich,
uhiéu cong ty niém yét cén néu 1y do ring don vi
cha tinh duge (va do vy chua cong bd) chi tiéu
ndy vi chua ¢4 hwdng din cu thé cua Bd Tai chinh
{ching han Bio cao th chinh ban nién 2012 cia
Cong ty cb phén chimg khoan Sai Gon, 2012, trang
54). Mt s6 cac cong ty niém yét khac lai o6 giai
trinh chi tiéu ndy trén phin thuyét minh Béo cdo ti
chinh (chﬁng han Bao céo tai chinh hgp nhét6 théng
2012 cia Cong ty cb phin dia dc Sai Gon Thuong
Tm, 2012, trang 59) nhu‘ng lat khéng trinh bay con
6 cu thé trén Bao céo két qué hoat dong kinh doanh
nhir duoc yéu cdu. Tuy nhién, ca hai tnm'ng hop
cong b va giat trinh nhy wén, vé nguyen tac, ddubj
danh gi4 1a khong tudn thy yéu chu cong bé théng
tin.

Tuong tir, mirc 49 tudn thi thap cia céc cong ty
niém yét & Viét Nam 851 véi yéu chu tuyén bé wan
thu chudn mye ké toan (Bang 2 - chi iy 4) citng 6
thé anh huong boi thong 1§ thuyét nunh viée tuin

thit chink sich va ché 49 ké todn nhur thuémg dugc
trinh bay trén Béo céo i chinh nim ma quén mét
yéu ciu vé tuyén b tuin thi €6 tinh chit dic thi ddi
voi loa1 Bdo cdo tai chinh gifra nién 4 nay. Vi rdp
Kkhuén theo kidu thuyét minh vé chuin myc va ché
d k& toan ép dung nhu da phin trinh bay trong Bio
c4o tai chinh ndm, dai da s§ cdc céng ty niém yét
khéng ¢6 tuyén bd tuin thi véi VAS 27 trong viéc
ldp va trinh bay Bao cio tii chinh gilta nién dg.
Thay véo d6, cac cong ty mém yét thudmg tuyén bd
chung chung 13 tuin thi ché ¢ ké todn doanh
nghiép, céc chuin myc ké toan Vigt Nam, va céc
vin bén phép 1y €6 lién quan. Viéc tuyén bd nhu
vay, vé nguyen tdic, van b dénh gla vi pham yéu ciu
tuyén b tudn thi chuan mye ké todn. Vige tuyén bd
tuan thi véi yéu chu ndy phii néu 16 13 “...Béo cdo
tai chinh hop nhét gilta nién 45 duge Idp theo Chudn
mye Ké toan Viét Nam sb 27 — Bdo cdo 1di chink
giita nién d5...” (nhw trinh bay trong phin thuyét
munh B&o ¢do t3i chinh ban mén 2012 cua Cong ty
b phn Duge Hau Grang, 2012, trang 15).

Déi véi cong bb v cb tirc phai chia va di thanh
toan trang k gifta nién 4 (Bang 2 - chi tiéu 5): Cac
cong ty mém yét thuong trinh biy chi tign C tic
phai trd (chi tiét trong TK 338) hofic trong phin
thuydt minh vé thay déi ciia v6n chil s& hiru nhung
khong chi tiét 1 diy 14 thng cb tirc duoc chia (phai
thanh toan) twong (mg vai kY k& toén nao (nim tai
chinh truée hay ki bao cdo hign tai). Viéc thuyét
minh 13 ky ké& toan cia sé ¢b tirc d3 chia (43 cong
b3) rit ¢6 ¥ nghia v6i ngudi sit dung thong tin vi ¢6
nhimg trudmg hop viéc chia cd tirc hang nam duoc
tri hodn dén hon mét nién 46 ké toan. Ching han,
Céng ty C4 phin Hoang Anh Gia Lai (2012, trang
54) chia ¢ tirc tir loi nhugn cia nim 2010 nhung
chinh thitc digc quyét dinh trong ky k& toan 6 thang
d4u ndm 2012. Ngodi ra, mdt s6 cong ty niém yét
chi cong bé rét chung chung “chia cb tixc” trong
phin thuyét minh “Bién déng vén chi sé hine”
(chang han nhe Bao c40 t3i chinh hop ohét bén nién
nim 2012 cia Cong ty cd phén tip doan Hoang
Long, 2012, trang 24).

Cich trinh bay nhu vy khong thé gitp duge gi
cho viéc danh gid liéu rﬁng cong ty niém yét ¢6 tudn
thi hay kbdng yéu chu vé cong b cb tire, CO I céc
don vi lip bao cdo nghi rang ngudi doc c6 thé
“ngam iéu” dugc vige chia cb tirc 4& cap nhur trén
1 chia cb tirc tix lgn nhudn cita ndm trudc vi dai hoi
b déng thuémg nién thuémg didn ra trong khoang
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Bing 3: Thuyét minh v& coug b6 v chia cd tire giiva nién ¢

Ngay cong bé Ky ke todn hién tai 56 cling ky nam trude B
Chi tiéu (Theo Quyét (Chtmg hansir GIOLN  (C héng han tir 01/1/¥-1
dinh ... cia ..) dén 30006 dén 30/06/N-1)
Cb tirc phar tra diu ky XXX XXX
Cd tirc di cong bé trong ky
Cb e d tra rong kY
Cd tixc phai tra cudi ky XXX xxx

thri gian 6 thang dau nam. Tuy nhién, diéu nay phai
dugc trinh bay rd hon la ¢d tirc duge chia (duge
cng bé) nay la cho giai doan kinh doanh nio
(tzong Ung voi loi nhudn cia thai ky ndo — ndm
trudc hay lgi thuin trong ky bie cio). Ngoai ra,
ngay ca trudng hgp co cong bé tam phén phéi b tirc
twong (mg véi loi nhuan cia ki ké toan giita nién
85, cée dom vi bio cho vin chua cdng bd 16 cb tirc
duge chia trén mét cd phiéu Thay vao do, cic don
vi nay thutmg cong b6 chia ¢é tic theo ty 1é phan
tréim frén von diéu 1¢. D vige cong bd chi tidu nay
¢6 ¥ nghia hon, c4c doanh nghiép cb thé trinh biy
nhw trong Bang 3 - trén co s& theo di chi tiét cia
TK 338(8).

Ngodi ra, néu cong ty niém yél cdng |J5 chia ¢
e sau ngay bio cdo glu'a nién d¢, thi cin phai thé
hin £5 didu ndy béi vi sb ¢ tire dy kién duoc chia
ndy chua duge phan anh vao TK 338(8) va ching ¢
thé duge xem nhy 13 mot frong cic s kién trong
yéu phit sinh sau k bdo cdo. Véi trrimg hop nay,
cdng ty niém yét cén thuyét minh 15 vé& Quyét dinh
chia cd tire (thdi gian cia quyét dinh, téng sb cd tirc
vi ¢6 tire trén mdi ¢ phin, ciing nhyr thiri gian thanh
todn dy kién),

Déi véi cong b3 théng tin v& bd phan kinh doanh
{Bang 2 - chi tidu 6): Viéc trinh bay théng tin vé bd
phén kinh doanh (thee linh virc kinh doanh hoic
theo khu vye dia Iy} 14 cin thiét néu giita ching ¢6
sur khde bist vé chién luge kinh doanh, phuong thire
quén 1y, chién lwoe tiép thi, ri ro cling nhu lgi ich,
va thé ché chinh tri,... Théng tin b phén [4 co s& dé
doanh nghiép phin b ngudn luc cho cac b phin
mgt cach c6 hiéu qua va danh gia thanh tich hoat
d6ng cia img b phin do ching dugc 1p trén co s&
céch thic 6 chire quan 1y cing nhu sip xép hoat
déng kinh doanh chinh yéu cia doanh nghiép (¢
thé theo linh vyc hay thi mnmg kinh doanh). Vi thé,
thdng tin by phan kinh doanh rat quan trong déi véi
ngudi s dung, giip nguén str dung bao cdo tai
chinh hiéu duoc 15 hon dau 13 chi tiéu chir véu ma
quan tri doanh nghigp déc biét quan tim (1lerrmann

Don va Thomas Wayne B., 1997). Dic biét, ihuyét
minh vé doanh thu va loi nhuan bd phéan kinh doanh
14 rat hiru ich ddi voi cdc nha phén tich vi ching 12
co s¢ gilip ho dy doan dugc doanh thu va lgi nhuan
(hop nhét) cia don vi bio cao (Mande Vivek va Ort-
man Richard, 2002). Tuy nhién, ty 1& cac cong ty
niém yét & Viét Nam vi khong tuan tha vé céng bl
thong tin by phan kinh doanh rit cao (52% va 82%
fuong ung voi Bao cdo tai chinh ban nién va Bao
céo tai chinh Quy Il ndm 2012 — xem Bang 1, chi
tiéu 6) trong khi d6 hiu hét cac doanh nghiép ddu
kinh doanh da nganh nghe {théng tin nay thudng
durge thuyet minh trong phin dac diém hoat déng
kinh doanh clia doanh nghiép), cé mang luéi hoat
dong kinh doanh trong nhidu khu vie dia 1y khéc
nhau (nhidu tinh thanh hodc ngoai lanh thd Viét
Nam). Day 12 yéu 6 kKinén ngudi st dung théng tin
doi hoi phii degc cung cip thong tin vé b phin
kinh doanh. Do vdy, ngay ca khi doanh nghiép
khéng thod min diéu kién phai khai bio théng tin b3
phan thi cling cAn 1y gidi diéu nay trén bin thuyét
minh Béo cao tai chinh, c6 thé méi thé hién sy tudn
tha va do véy dép ing duoc doi hoi cha ngudt s
dung Bio cdo tai chinh.

Vige khong trinh bay cic chi tiéu nay c6 thé do
nhiéu 1y do bao gdm ca viéc chua 16 chic ké toan
chi tiét dap ung yéu chu lap bao cdo b§ phan. Chéng
han v&i truong hop cla Ngan hang thuong mai b
phan xudt nhap xhiu Viét Nam (2012 rang 51) giai
trinh r& dom vi ndy chua cung cp théng tin vé thu
nhép va chi phi theo linh vuc kinh doanb bai vi h§
théng thong tin quan 1y dé thu thap céc théng tin nay
chira durore thiét lap. Dé ke phue diroe nhurge diém
ndy, cic doanh nghiép cin phax cdn cir vao thuc té,
dinh hudng cling nhu chién luoc phét trién trong
nrong lai dé té chirc t6t hé thong théng tin ké toan
dap img duge yéu ciu quan ly, trong d6 bac gbm
viéc theo ddi doanh thu, chi phi, va két qua ciia timg
b6 phan kinh doanh. Ngoéi_ ra, vgi nhimg doanh
nghiép cé diéu kién va lgi the cla vige img dung tin
hoc hod cang téc ké todn hodc hé thong hoach djnh
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ngu'én lyc doanh nghiép, thdng tin bd phdn kinh
doanh s2 hiru ich néu doanh nghigp céng b6 ca viée
phin bd mét cach ¢é ¥ nghia phin tai sin v ngubn
vbn cho timg bg phan kinh doanh.

Béi vdi co quan ban hink chinh séch

Nhim khéc phyc nhimg yéu diém trong cong b
thdng tin trén Bao cdo tai chinh gilta nién do nhu da
trinh bay trong Bang 2, B§ 1ai chinh (co quan hién
tai truc tiép ban hanh cac quy dinh vé ké toan) nén
ching cin nhic nhimg goi ¥ sau.

Mot 1a, nhy da thao luén & muc 3, nhidu céng ty
niém yél o Malaysia va Philippines trinh bay ré cac
chi tiéu duge yéu cAu khai béo hodc thuyét minh
niurng khong thich hop (inapplicable) dbi véi don
/i, thay vi “im ling” dé nguoi sit dung Béo cdo tdi
chinh phai phan doan viéc cd hay khéng cong ty
niém yét che gidu thong tin va nhu vy la khong
tuén thi quy dinh vé cong bb thang tin. D4i véi chc
cong ty niém yét & Malaysia, viéc cong b 18 nhimg
chi 118u khong thich hop (hay néi cach khac la
khong co thong tin dé thuyét munh) la tuan thu theo
quy dinh vé niém vét va cong bd théng tin cna 5§
giao dich chitng khoan Bursa Malaysia (2012). Tuy
nhién, viée tuyén b nhur vay ddi véi cdc cbng ty
niém yét & Philippines ¢o thé xem nhu 13 mét tap
quan bari vi ché dé cong bd thong tin Bao cdo tai
chinh gilra nién d6 cia Phulippines khong co cic
quy dinh bdt bugc nhu déi vén Malaysia. Viéc cac
cdng ty niém yét & Philippines c6 thoi quen céng bd
13 cic chi tidu khong thich hop ddi véi Bdo cdo tai
chinh ciia don vi rd rang la co y nghia dbi voi nguoi
sit dung thong tin hon 13 dé ngudi sir dung ngém
hiéu vé ching. Thé nhimg, cdc cong ty niém yét &
nirée ta chua ¢ duwge tdp quan nay. Chinh vi thé, Bo
Tai chinh hoéc 1a S¢ giao dich chimg khoan Ha Né1
va TP Hé Chi Minh uén ching quy dinh b sung,
ching han nhu “V6i nhimg chi tiéu phai cong )
nhing don vi khdng c6 théng tn dé trinh bay vi
ching khdng phi hop thi don vi phai cé chi thich &
diéu ndy trén phé‘m thuyét minh Béo céo tai chinkh™

1ai 13, viéc khéng tuan thu cé thé do quy dinh
chwra duge 16 cia ché dé ké toan (chudn muc va cac
thang t hudmg dan) ciing nhur ché 43 cong bo thong
tin, dién hinh 1 truong hop céng bd lgi nhudn suy
giam trén mot co phiéu (nhu di thao ludn & muc 3).
Do véy, twong ing véi mdi mot tradmg hap (xem

Bang 2), BS Tai chinh nén danh gia la1 mét cach ky
ludmg tinh £ ring cia timg yéu cAu vé ban hanh vin
ban hudng dan ciing nhy gidm sat qua trinh thuce
hign dé thie ddy cac doanh nghiép ngly cang tudn
thi t5t hon vé cdng bd théng tin trén Bio cdo ti
chinh gita nién d6.

Ba la. S glao dich chimg khoan Ha Noi va TP
Hb Chi Minh nén sodt xét kip thin cdc Béo cao ti
chinh gitra nién 46 dwoc cdc cBng ty niém vét cong
bé. Can cit vao do, S giao dich chimg khoan kip
thoi yéu chu cac cong ty mém yét giai trinh hodc
diéu chinh c4c chi tiéu chira fuan thi nhu cach lam
cila 8¢ giao dich chimg khoén Philippines. Cy thé,
tht ca cac Bao cao tat chinh cia cic cong ty niém yét
& Philippines d8u duoc sodt xét kip thén bai Uy ban
chimg khoan va ngoai hé1. Sau khi soat xét, cdc
cong ty mém yét 58 duge thong bio bing thu néu 15
nhirng khodn muc théng un ¢in duge gin trinh va
theo ¢, cic cong ty nidm yét trén s& nop lai bd Bao
cgo tar chinh sira ¢di kém theo gidi winh nhing
thdng tin da duoe didu chinh hodc lam 1 hom.

Mic dit cé dong gop ca vé mit 1y luén [an thuc
tidn, nghién ciru nay khéng thé tranh khoi mot sb
tn tai do pham vi (miu) khao sat. Thit ohat, béi vi
s6 cong ty niém yét trén hai $¢ giso dich ching
khodn Ha Noi va 1P Hé Chi Minh khéng céin d6i
nén két qua khao st chua tach cac cong ty niém yé(
trong wau khdo sat (heo titng S6 giao dich chimg
Kkhodn nhim so sanh mic d6 wan thu vé cong bd
théng tin trong Béo cdo tai chinh gifra nién dd, rir do
danh gia anh hwemg 6 thé co vé mat chinh sach cia
timg S¢ giao dich chimg khodn dén thyc tién cong
bé théng tin cia cic cong ty niém yét. Thir hai, vi 6
lugng cic cong ty trong timg nhém nganh khd
chénh léch va nrong 461 it trong timg ngaob nén két
qua khao sat cling chua thye hién duge viée téng
hop v so sanh theo nhém nganh cong nghiép nhim
danh gi4 nhimg tac dong c6 thé co do ddc thi cia
timg nganh dén mure A tuan thi vé cong bé théng
tin trén Bdo cdo tai chinh gidta nién 8. Do vy, cic
nghién ciru trong tuong lai céd thé mo réng pham vi
nghién ciru dé dinh gia nhimg tic dong ndy nham
@& xuét nhitng giai phép ridng ghn véi timg S¢ giao
dich ching khodn cing nhu timg ngarh cong
nghuép O
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