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Tém tat:

Céng 1y niém )er thirc hien quan tri lpi nhusdn nham dat dwgc muc tiéu ciia cong ty théng qua vige
lua chon cde chinh sdch %6 todn. Bar viél sit dung mé hinh Friedlan (1994) & nghién ciu thye
nghiém xem cdc cong ty c0 thiec hién wsc diéu chinh loi nhugn hay khdng. Dit lidu nghién e
duge thu thap nr 193 céng ty niém VEr trén thi rreomg chimg khodn VEt Nam giai dogn 2011-
2014. Nghién citu ndy dwoc thyc hién whdm trd 167 cdu hoi, khi thué sudt thué thu nhip doanh
nghiép gidm tie 25% nam 2013 xuong 22% niim 2014, cac cong ty ¢6 thyc hién diéu chink giém
lov nhugn? Kér qua nghzen citu cho thiy nam 2013 cdc cong ty diéu chink gidm o7 nhugn véi
muc dich tiét kiém thué thu nhdp doank nghiép, trong khi d6 céc nam triede va sau ndm 2013 cde
cong ty ¢6 xu hudng diéu chink ting i nkugn. Két qud kiém dinh phi tham 56 ciing khing dinh
wiée didu chink loi nhudn khing phy thude vdo quy mé ciia cdc cong .

Tir khéa: Quén trj lgi nhuén, chinh sach ké todn, thué thu nhip doanh nghiép, md hinh Friedlan

Investigating the trends of profit management following the change of corporate income tax
rate - the case of listed firms in Vietnam Stock Exchange
Abstract:

Listed firms manage profits thraugh a selection of accounting policies for achieving their obfec-
tves. This empirical vesearch employed Friedlan model (1994) for finding our whether or not
profits has been adjusted. Data were collected from 193 listed firms on the Vietnam Stock Market
for the period from 2011 to 2014. This study is conducted 1o answer the question of whether list-
ed firms understate profits when the rate of corporate income tax decreases from 25% in 2013 1o
22% in 2014. The results show that in 2013, listed firms had a tendency to understate earnings
Jor saving income tax payahles whereas before and after 2013 listed firms intended to raise the
profits In addition, non-parametric result also proves that profit adjustment has no refation to the
size of listed firms.

Kevwords: Profit management; accounting pohicies; corporate income tax; Friedlan model.

1. Gidi thidu

M@t trong nhimg yéu 16 quan trong thu hit sy
quan tim ciia cac nha ddu o 1 chi tién loi nhujn,
qua d6 danh gié hiéu qua kinh doanh va trién vong
ting trudmg cua cong ty. Céc nhd diu tr theimg c6
xu huémg dau tu vio cic cong ty c6 hiéu qua kinh It
va trién vong ting tnedng cao. Chinh vi viy, cic
céng ty, dic bigt 1 cic cug ty niém y& thuimg c6

xu huéng théi phéng két qua kinh doanh trong
nhitng giai doan quan trong. Co nhidu Iy do khién
céc nha quan tri céng ty ludn tim moi cach c6 thé &
chuyén dich lii nhuan giita cac ndm thong qua vige
lua chon chinh sach ké tosn.

Giam chi phi thué 1& mét trong nhimg myc tiée
wu tién cia bat ky cong ty nao, ngay ca dbi véi cong
ty ¢b phin mém yét mic di & nhimg cong ty ndy
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cE‘)n 16n tai nhimg myc tidu wu tién khic, ching han
10i da hoa 1ot nhuan dé dnh hudng dén gid cé phidu
cha cong ty. Déi véi cong ty cb phin niém yét, thi
da héa gia tri thi truémg cia céng ty 1a mug tiéu ru
tién hang dhu. Tuy nhién khi ¢6 cehoi, Héu cae cong
ty ¢b phin niem vét c6 bao céo lgi nhuan thip hen
dé giam thud thu nhép doanh ngluep hay khong?
Chang han viée giam thué suat thué thu nhap doanh
nghigp tit 25% nim 2013 xudng con 22% ké tir ndm
2014 mang lai co hdi 16n cho cac céng ty thuc hién
didu chinh loi nhugn 42 tiét kigm thué Quy mé cia
doanh nghiép theo doarh thu ¢ inh hudng dén viée
diéu chinh I¢i nhugn? Bé tra 10f cho cac cau hai trén
day, tac gia nghién clru xu hudng quan tri lod nhuan
do thay dér thué suit thué thu nhdp doanh nghiép
clia cac cong ty niém yét trén thi wudng chimg
khoan Viét Nam.

Di cb nhidu nghién ciru chit y dén vén 42 nay, réc
gi4 nhin théy khoang tréng ciia nghién ciru tnrde
nhur: (i) Mdi chi tap trung nghién ctru anh hudng cua
viéc thay d6i thué sudt thué thu hap tai cac cong ty
niém yét trén thi trudng chimg khoan H5 Chi Minh
(HOSE), nghién ciru Nguyén Thi Minh Trang
(2011), Pham Thi Bich Vén (2012b), chua nghién
cinu cac cdng ty niém yét tai thi trudmg chimg khodn
Ha Ng§i (HNX); va (ii) Chua cé nghign ciu nao
nghién ctru anh hudng cua viée thué suat thué thu
nhip doanh nghidp tir 25% giam xudng con 22%,
nghién ciru Biang Ngoc Hung va cong sy (2012),
Pham Thj Bich Vin (2013), Nguyén Thi Phuong
Uyén (2014). Do d6, viéc mo rong huéng nghién
ciru, anh huémg ciia syr kién thué suét thué thu nhap
doanh nghiép gidm c¢6 anh huong dén vige diéu
chinh lgi nhudn nhim dua ra cic kién nghj 1 thye
sir cin thiét,

2. Cé sé If thuyét

2.1. Quin tri lgi nhudn vé muc dich qudn tri fpi
nhuin

Quan tri I¢i nhudn 1& “mét sy can thiép cé cin
nhéc trong qud trinh cung c‘fip théng tin tai chinh
nhim dat duge nhimg muc dich c& nhan™ (Schipper,
1989, trang 92). Quan tri loi nhudn xay ra khi “nha
quan ly didu chinh bido cao tai chinh va co ¢du giao
dich dé thay ddi bio cao tai chinh hodc 14 danh lira
mét sb cac bén lién quan vé két qua kinh doanh cila
cong ty (Healy va Wahlen, 1999, trang 368). Quéan
tri lgi nhugn phan énh hanh déng cla nha quéan
trong viée lya chon cac phuong phip & tosn 48
rnang lai loi ich cho ho hodc lam gia ting gid = thi

mrdng cua cong ty (Scott 1997).

Quan trj lo1 nhugn 13 nhim dat duge loi nhudn
muc tiéu dé ra. Vi du, cac nha quan 1y co thé mudn
tranh bdo cdo 13 holic loi nbugn giém so vai clng
quy. ndm trudc (Burgstahler va Dichev, 1997a va
1997b; DeGeorge vi cdng su, 1999). Ngoai ra, cic
nh quan 1y c6 thé muén bio cao loi nhuan dap img
hodc vurgt qua dir bdo clia cac nha phén tich (Ran-
gan, 1997; Brown, 2001; DeGeorge va cong s,
1999; Dechow va cing su, 1995).

Gia ¢b phiéu thudng gidm dang ké khi cdc myc
tiéu lgi nhudn khéng dat duge, tham chi lgi nhudn
giam rét nhé (Skinner vi Sloan, 2002). Dichev v
cong su (2013}, dé tién hanh khio sit 169 gidm dée
tai chinh tai cac cong ty niém yét trén thi truémg My
va tiét 1¢ ring it nhiit 20% céng ty <6 didu chinh lon
nhudn trong bac c4o t3i chinth hang quy, trong d6 1y
do nhim thao ting cd phiéu 13 quan trong nhét
chiém i 94,1%.

bong co dé nha quén tri thye hién hanh dong didu
chinh loi nhudn c6 thé 1a: Cang ty 1an déu niém yét
trén thi trudmg chimg khodn hodc trong céc dot phat
hanh thém cd phiéu; khi thué sudt thué thu nhip
doanh nghiép thay dbi; khi ong ty duge huing cde
wu dai midn, giam thué thu nhip doanh nghiép; khi
cdng ty thude dbi tugng duge tham gia cac chrong
trinh giai thuong cdng ty cua tinh, thanh phé hodc
quéc gia; cac nha quin tri ndy lam thay déi loi
nhuan thuc 1 38 duoc thuéng va chia loi nhuén tai
mét thvi diém ndo do. D véi céc cong ty cd phin,
xu huéng quan tri loi nhudn [a diga chinh ting lgi
nhuan vdi mue dich la gia tang gm tri cong ty, bai vi
khi loi nhudn tang, gia trj ¢b phleu ciia cong ty tang
1én. Do do, néu trong giai doan 2010-2014, Nha
nuée khong thay déi giam thué sudt thué thu nhap
doanh nghiép thi cic doanh nghiép sé co xu huéng
diéu chinh tang loi nhudn, tuy nhién ndm 2013 Nha
nude da giam thué suat thué thu nhap doanh nghiép
va ddy c6 thé 1a nhan t6 tac dong dén cac cong ty ¢b
xu huéng didu chinh gidgm lgi nhudn trong nam
20137 Nghién cu nay s€ lam 1o, vigc giam thué
sudt thué thu nhép doanh nghiép ¢6 anh hueong dén
xu hudng quan tn lgr nhuan.

2.2. Cic chinh sich ké todn vin dung trong
qudn tri lgi nhuin

Viée lua chon phwong phip k& todn dp dung dé
thuc hién diéu chinh loi nhuan nim trong khudn khé
cua chudn myc ké todn Viét Nam
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- Chinh sich ké todn d6i véi hang 160 kho: lya
chon phuong phép tinh gia thanh sin pham va
phu'(mg phap danb gia sin pham dér dang ¢ thé lam
thay d01 gia thanh san phém, fir d6 ¢6 thé didu chinh
gia vén hang bin: lga chon phuo‘ng phap tinh g1a
hang xuat kho c6 thé 1am thay dbi gid vén hing ban
trong ky, thay dé1 gia ban va chi phi udc tinh d&
thay &bi muc 13p du phang, ¢héu chinh chi phi trong
ks

- Chinh sach 1ap du phong phai thu kho doi: cé
thé diéu chinb chi phi va lgi nhuan thong qua viéc
du kién mirc dé tén that ddi véi nhimg khoan ng
chua dén han thanh toan, didu chinh mirc 13p dw
phong phai thu kho doi;

- Chinh sach lap du phong gidm gid dAu fr tai
chinh: cd thé chi trich 1dp dw phéng it han mic can
thiét hodc ting mirc trich 1ap dy phong hon mire cin
thiét dé didu chinh chi phi va loi nhun;

- Chinh séch vé ké todn tai san c6 dinh: dya vao
tiéu chudn ghi nhn tai sin dé didu chinh viéc ghi
nhén 13 t3i san hay mot khoan chi phi; lua chon
phirong phap khiu hao hogc wéc tinh théi gian st
dyng hifu ich cua ti sin dé diéu chinh chi phi; Lua
chgn quy mé, tinh chét sita chita va 6 ky trich trude
hodc phin bd dé didu chinh chi phi; lya chon thoi
diém mua hay thanh 1y tai sin dé didu chinh doanh
thu, chi phi;

- Chinh sich vé phan bé chi phi tra trudc: lya
chon sé ky phan bb s& chi déng didu chinh chi phi
cua timg ky;

- Ghi nhén chx phi phm tra, du phong phai fra quy
dy phong trg cdp mét vige lam: lua chon v& muc
trich 18p, hoan nhip thdng qua cac gia tri wdc tinh tir
a6 ¢6 thé lam diéu chinh chi phi cia cong ty.

3. V14 hinh va gid thuvét nghién céu

3.4, M& hink nghién ciru

K¢ todn theo car s& don tich+ 12 phuong phap ké
todn dya trén co s& cin o vao thiri diém phét sinh
nghiép vu kinh t& dé ghi nhan. Theo d6, moi nghiép
vu kinh ¢, ti chinh caa cdng ty lién quan dén i
san, ng phi tra, vén chi s& hiru, doanh thu va chi
phi phai duoc ghi so ké toan vao théi diém phat sinh
giao dich. khong cin cff vio théi didm thyc té thu
hoic thye té chi tién hodc rwong dong tién.

Ké todn theo cor sé 1ién: 14 phuong phap ké toan
dya trén co so thue thu - thire chi tén, Ké tosn theo
co s6 tién chi cho phép ghi nhan céc giao dich khi
cdc giao dich niy phat sinh bing tién.

Chuéin myc ké todn VAS 01-Chuan miec ké togy
chung quy dmh céc gwo dich phai duge ghi nhg
theo co s& ddn tich. Biéu nay mang lai co hdi chy
pha quan tri thue hién hanh déng diéu chinh I
phuin thong qua céc giao dich khong bing tity
nhim dat dugc mdt muc tiéu ndo do. Trong khi d3,
Ké toan theo co s& tién duoc sit dung aé 1ap béo cie
lru chuyén tign & (theo phuong phép true !le'p) da
trén co s& thue thu, thue chi tién nén nha quén f
khong thé diéu chinh cac giao dich. Tir d6 chénh 16k
gita Igi nhudn trén Béo céo két qua hoat d()ng ku:lh
doanh va dong tidn trén bao cao luu chuyen tién
(theo phu‘cmg phap tric nep) 130 ra bién ké todn 20
1 bién ké todn dén rich. Ta co cdng thic sau:

Bién ké toan ddn tich = Lgi nhuin sau thoé.
Dong tidn tir hoat déng kinh doanh

Tir @6 suy ra:

Loi nhuin sau thué = Bién ké todn dbn tich +
Dong tién tir hogt dgng kinh doanh

Dong tién tir hoat déng kinb doanh trén Béo cio
Iru chuyén tién t¢ duge lap theo co 5O tién o
khéng thé didu chinh duoc, mudn diéu chink lgi
nhudn cdc nhd quéan trj phai diéu chinh cdc bidn ké
toan dén tich. Theo cac nha nghién citn, cic bién ké
toén dbn tich gbm hai phin: phin khong thé diu
chinh va phin c6 thé didu chinh tir nha quan trj. D¢
do ludmg phin c6 thé didu chinh cac nha nghién cin
phii xc dinh phin bién khong thé diéu chinh boi v
bién ndy lién quan dén hoat déng binh thuomg cia
¢dng ty. Tém lan, dé nhin dign ¢6 hay khdng hanh vi
didu chinh lo1 nhufn cda cac nha quan tri, cic nhi
nghién clu tim cach xac dinh phin bién k€ toéa
khéng thé diu chinh.

Bién ké todn don tich = Bién ké toan dén tich
khéng ¢hé diéu chink - Bién ké toan ddn tich cd
thé diéu chinh

Phuong phap xac dinh cic bién ké toan khong the
didu chinh dugc nhidu nha nghién ciru da nghige
ciru thuce nghiém gbm cdc m hinh nghién cire: Mo
hinh téng bién ké toan ddn tich trung binh clia Healy
(1985); Mo hinh cua DeAngelo (1986); Mo hinh
day théi gian cia Jones (1991); M& hinh nganh cl2
Dechow va Sloan (1991); M8 hink Friedlan (1994)

Qua phan tich tinh hinh tai Viét Nam chi ¢6 1h=
4p dung md hinh Friedlan (1994), mdt cai tién tir mb
hinh DeAngelo (1986).

3.1.1. Mé hinh DeAngelo (1986)

M hinh cila DeAngelo, gia dinh ring céc thanh
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phan bién ké todn khéng thé dleu chinh sinh ra 1a
ngu nhién va bang voi tong sé bién ké toan don tich
cia thoi ky t-1, do dé sy thay déi rong téng 56 bidn
ké toan dén tich gilra thoi ky t va thol ky (-1 duoe
gid dinh 14 do viéc thuc hién céc diéu chinh ké toan:
Bién ké toan c thé didu chinh t = Bién ké
todn ddn tich t - Bién ké toan abn tich t-1

Theo DeAngelo, sb bién ké todn dén tich duge
gia dinh chinh 14 lof nhuan sau thué i (-) dong tidn
tir hoat dong kinh doanh.

Phin bidn ké todn co thé diéu chinh chinh 1a loi
nhudn didu chinh dwoc thuc hién bon lya chon ké
toan ¢6 cin nhic ciia nha quén tri.

U'c tinh bién ké toin khong thé diéu chinh trong
mé hinh cia DeAngelo that su chinh xac néu bién
ké toan khdng thé didu chinh khéng thay dé1 theo
thoi gian va trung binh bién ké toan c6 thé diéu
chinh bang 0 & k¥ woe tinh. Tuy nhién, bién ké toan
khong thé diéu chinh thuong phu thuge vao mie dd
hoat dong kinh doanh binh thuémg cua doanh
nghiép, néu doanh nghidp dang ¢ pha ting truong
thi phan bién ké toan khang thé diéu chinh s& bién
déng tir ndm ndy sang nam khac. Vi du doanh
nghidp dang & pha ting trudng vi thé cin dha tr
thém nhidu méy méc thiét bi, mé réng qui mé kinh
doanh,... ma tmg véi mbi loai ta1 san cb dinh s& co
mite khéu hao khic nhau tir 46 s& din dén phin bién
ké todn khong thé diéu chinh bién dong, trong
trrdmg hop nay bién ké toan khong thé didu chinh
khéng chinh xéc. Dé khic phuc nhige didm nay,
Friedlan d3 cii tién md hinh bang cach kiém soat
phin bidn ké toan khéng thé diéu chinh thay ddi do
thay 48i mtre 45 hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép bing cach chia bién ké toan khong thé didu
chinh tinh dugc theo mé hinh cia DeAngelo cho
doanh thu.

3.1.2. Mo hink Friedlan (1994)

M3 hinh Friedlan gia dinh ting sy thay ddi trong
tong s6 trich trude giita hai giai dogn gém c6 hai
thanh ph?m: (1) su thay ddi do tang trudmg va (2) su

Bién ké toan Bién ké todn Bién ké toan
cd thé didu déntich t dén tich t-1
chinh t Doanh thu t Doanh thu t-]

thay @i do lua chon ké todn cua t& chirc phat hanh,
M0 hinh ndy nhu sau:

Phén bién ké toan co thé diéu chinh trén chinh 1
loi nhuan duge diéu chinh, Sau khi xac dinh phin
bién k& 10an ddn tich co thé didu chinh t thy thuge
vao két qué tinh toan. Cic nha nghién ciru co thé
dira ra két Judn ¢ hay khéng viéc didu chinh loi
nhudn ciia cic nhi quan trj va viéc diéu chinh ndy 13
didu chinh ting hay gidm.

Vi du, kiém nghtém xu hwdng diéu chinh loi
nhujn bing mé hinh DeAngelo va mé hinh Friedlan
drgc thue hién minh hoa déi véi Cong ty [o ph?m
sira Viét Nam (md chung khodn: VNM) nhur tai
bang 1.

Két qua kiém nghiém theo mé hinh Friedlan,
Céng ty Cd phin sita Viét Nam c6 sy diéu chinh lgi
nhudn gita cic ndm.

3.2. Gid thuyét nghién ciru

o] nhirng nudc ma lgi nhuén ké toan va loi nhuin
chiu thué khong co sir khac biét 16n nhr Viét Nam,
mong muén giam chi phi thué thu nhip 12 mat dong
co manth mé thic ddy nha quan tn thire hign didu
chinh lg1 nhuén thép hon mure binh thuomg. Trong
i canh co sy thay déi thué suft thué thu nhip
doanh nghiép tir 25% ndm 2013 xudng 22% ap dung
tir nam 2014, nha quéan tri doanh nghiép ¢6 thé thuc
hién viée didu chinh loi nhuan chiju thué nhim tiét
kiém thué thu nhip doanh nghiép. Vi mac thué
sudt duoc giam & 3% thi cdc nha quan tri s€ cb co

Bing 1. Xéc dinh bién ké toan ddm tich cé thé diéu chinh cda Céng ty sita Vigt Nam

Do vi tinh: trigu dong

Nim 2010 2011 2012 2013 2014
Doanh thu 15.752.866 | 21627429 | 26561574 | 30.948602 | 34976928
L1 nhuan sau thué 3616186 4218182] 5819455 | 6534133 | 6068808
[Dong tién hoat dong kinh "
one Sorggra| ZAUNIES| 5294568 6251743 | 5328324
* Bién ke todn don tich theo 200601 | -1282.126 |  -242.497 458.094
 md hinh DeAngelo
Bién ké toan c6 thé disu j
chinh mo hinh Friedlan 0.0097 0,0483 00078 0,0131
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héi tiét kiém duge chi phi thué thu nhip doanh
nghiép do diéu chinh lg1 nhudn tir nam 2013 sang
nam 2014.

Gid thuyét 1: Cac eong (v 6 phan niém vét diéu
chinh giam loi nhudn ké todn trong nam 2013 détict
kiém chi phi thué thu nhdp doanh nghiép

Bén canh nhimg yéu t6 noi bat tao duge su chi ¥
cia nha ddu nhw: quy md vé von diéu 1&; linh vue
kinh doanh “hot” nhu: ngan hang, khai thac khodng
san, diu Khi, bit dong san...; v6i nhidu dur dn hip
dan;... thi hiéu qua kinh doanh ciing la mét yéu td
tao dugce su chi ¥ nhidu d6i véi cac nha dau t\x B
vi higu qua kinh doanh 13 mot trong nhimg yéutd de
danh gid trién vong tang truong va quyet dinh gi4 cd
phiéu cua cong ty. Tir nhimg 1y do trén, nghién ciru
datra gia thuyét sau.

Gid thuyér 2: Cde cong tv €6 phdn niém yét diéu
chinh tang loi nhuan ké todn trong nam 2011, nam
2012 va nam 2014.

Quy md ciia cang ty s& quyét dinh khdi luong cic
giao dich vé doanh thu vi chi phi va c6 thé quyét
dinh ca 2 tri cua timg giao dich. Trong mbi giao
dich do, mdi su lwa chon khac nhau trong gidi han
ctia ché do ké todn, chudn mire ké todn s& cho ra két
qua khic nhau Vay nén so lugng va quy mo cac
giao dich trong | ky s& quyét dinh mure d6 bién déng
vé loi nhuan mdi khi ¢6 lra chon chinh séch ké toan
xdy ra. Quy mé cang ty cang lén, dong co tiét kigm
thué cang tang. Boi vi nhimg cdng ty c6 quy mé l6n
(doanh thu) thi quy m lo1 nhuan chiu thué lom vi
chi phi thué thu thip doanh nghiép cang nhiéu. Cho
nén cac cong ty nay coé dong co manh hon trong viée
tiét kiém thué thu nhap doanh nghiép khi thué sut
thué thu nhip doanh nghiép giam. Hay néi cach
khdc vige giam thué thu nhap doanh nghiép tic dong
manh tdi cong ty ¢6 quy mo 1én.

Gia llm.\'é't 3: Mire d6 diéu chinh loi nhudn phie
thude (thudn chieu) vao quy mo cia cong tv niénr
vel!

4. Phuong phip nghién ciru

Bai viét sir dung phuong phép nghién ciru dinh
lugng. thu thap 50 lidu tir bao cdo tai chinh da dugce
kiém toan dé kiém dinh @ia thuyét vé hanh dong
quan tri loi nhudn cua cac cong ty ¢o phin niém yét,
Su dung m6 hinh danh gia quan tri lgi nhudn cua
Friedlan (1994) d¢ kiém dinh gia thuyét. Mot s6 mo
hinh nghién ciru dien hinh danh gia kha nang didu

chinh loi nhuan (da trinh bay o muc 3.1), trong dg
mo hinh day thoi gian cua Jones (1991) duroe xem
14 wu viét nhét. Tuy nhién. ap dung mo hinh nay dy
hon thu thap chudi dir liéu thei gian it nhat 20 nam
ctia timg cong ty. diéu nay khong thé thyre hién duge
trong bdi canh cua Viét Nam. Do do, tée gia sit dung
mb hinh ctia Friedlan (1994) 1a phu hop vai didy
kién ¢ Viét Nam.

Nghién clru ndy sirdung b liéu léy tlr bao cdotii
chinh cua 193 cong ty niém y‘él trén thi tuong
chimg khodn Vi¢t Nam trén san HOSE va HNX, la
phimg cong ty co du thong tin cdc bién doanh thy,
loi nhudn sau thué, dong tién thuan tir hoat dong
kinh doanh trong giai doan 4 nam tir 2011-2014,
duge thu thap tr trang www.cophieu68.vn.

$4 lidu sau khi thu thap duge tinh toan thanh cie
bién pha ho-p véi yéu cau nﬂlmn ciru bang Excel
Budc cubi ciing, s héu vé cac bign da tinh todn
duoc luu triv va xur [V, phin tich va kiém dinh thong
qua phén mém SPSS 20. Dé phan tich ¢6 hay khong
hanh ddng quan tr loi nhudn & cic nam tir 2011 dén
nam 2014, nghién ctu vin dung ky thudt phan tich
phi tham sé Wilcoxon signed — ranks vi céc bién @
day 1a bién hang.

5. Két qua vi thio ludn

Bang 2, md ta thong ké cic bién duge st dung
trong m hinh, Két qua thong ké cho thiy, doanh thu
binh quén cdc cua cdc cong ty khao sat nam 2011 1
1.083.193 tri¢u dong va co xu huéng ting déu trong
chc nam tir 2011-2014 Nam 2014 doanh thu binh
quan tang 19.1% so v nam 2011

Trong giai doan 2011-2014, lo1 nhudn sau thué
binh quan cua cic doanh nghié

p miém yét duge khao
sit lién tuc tang véi toe do ting cham Két qua tong
hop v phén tich sd liéu Ly tir cde bao tai chinh, loi
nhudn sau thué binh quan ting trucmg déu trong cic
nam tir 2011 dén nam 2014, Nam 2014 lgi nhudn
sau thué binh quan 12 68 021 tricu dong tang 10.3%
50 vOi ndm 2011,

Dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh binh
quén ciing tang trrong déu trong cic nam, voi ty 1§
(éng khdng twong img vér ty 18 tang loi nhugn sau
thue va doanh thu trong giai doan 2011-2014. Ta
Bang 2, Bang 3 dong uén thudn tir hoat dong kil
doanh binh quin nim 2014 la 84.255 trigu dong
tang 77,9% so vin nam 2011

Ket qua phan tich thong ké cho thiy Bién ké ton
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Bang 2. Tong hop két qua théng k& sb

liéu thu thip giai degn tir n3m 2011-2014
Bom vi tink: triéu dong

N§i dung Niim 2011 Nim 2012 Niim 2013 Nim 2014
Doanh thu

Trung binh 1.083.193 1118410 1.200 430 1.290.083
D3 léch chudn 2223396 2481672 2.818.569 3.129.364
G tri nho nhat 3873 3432 1298 765
Gié tri 16n nhat 22.070 557 27.101.684 31 586.007 35.703.776
Lgi nhugn san thué

Trung binh 61.642 63957 63833 68.021
B3 léch chudn 307.073 421265 | 473579 440.538
G tri nho nhat 30.822 -105.130 225555 -153.012
Gié tri ém nhat 4218.182 5.819.455 6.534 107 6.068.203
Ding tién thudn tir

hoat dpng kinh doanh

Trung binh 47.369 80.96% 82.753 84.255
3 lech chuan 246.406 404.372 481.666 427.443
Gi tri nh6 nhdt -438.843 720675 -947.813 -1.300.095
GiA tr] 1ém nhit 2411.169 5294 568 6.251.743 5328324

(Nguon: Tong hop va finh todn ciiq téc gid)

Bang 3: Tbe d) ting trirdng cila cic chi fidu trong giai doan 2011-2014

dbn tich ndm 2013, c6 87 cong ty diéu chinh ting lo1
nhugn chiém ty 18 45,1%, trong khi d6 106 (193-87)
cong ty didu chinh gidm lgi nhudn chidm ty 1¢
54,9%. Sir dung két qua kinh dinh phi tham sé
Wilcoxon gid tri Sig nhé hon 0,05 diéu d6 o6 thé két
ludn ¢é sy khéc bidt giita céc cdng ty diéu chinh
tang lgi nhudin so vdi cic cong ty diéu chinh giam
loi nhuan. Trong ndm 2013, cac cong ty cd xu
huéng diu chinh giam lgi nhujn dé t4n dung co hés
khi thué sudt thué thu nhap doanh nghiép gidm tir
25% xudng 22% tir nam 2014, két qua nghién ciru
ndy ph hop véi gid thuyét 1 da dat ra. Két qua
nghién ciru phi hop voi nghién ciru Nguyén Thi
Phuong Thée (2011)

Tai Bang 4, trong cc ndm 2011, 2012, 2014
(ngoai trir nfim 2013), két qué phan tich Bién ké
toan dén tich c6 két qua la cic cong ty diéu chinh

Niam Doanh thu Lgi nhuin sau thué Dﬂt:;é:?k:::adl:):;:o?t
2011 100,0% ! 100,0% 100,0% ‘
2012 103,3% ! 103,8% 170,9% !
2013 110,8% | 106,8% 174,7% |
2014 119,1% \ 110,3% 177.9% |
(Nguén. Tang hop va tinh todn cia tic gid)

tang lgi nhugn nhidu hon cic cong ty didu chinh
gidm lgi nhugn. Nim 2011 c6 110 cdng ty diéu
chinh ting lpi nhudn chiém 57% tong s6 céng ty
khdo sat, nam 2012 12 120 cong ty diéu chinh tang
lori nhufin chiém 62,2% va nam 2014 ¢6 112 céng ty
diéu chinh ting Igi nhuan chiém 58%. Két qua ki#m
dinh phi tham s6 trong cac nam 2011, 2012, 2014 co
gid tri Sig déu nhé hon 0,05 gia thuyét 2 dwge chip
nhin, tai cic ndm khong cd viée difu chinh thué
sudt thué thu nhip doanh nghiép giim xudng thi cic
doanh nghiép cé xu huéng didu chinh ting lgi
nhugn. Két qua nghién citu ciing twong ddng véi
nghién ciru Pham Thi Bich Vién (2012a) va nghién
ciru Ngnyén Thj Phuong Uyén (2014).

Trong 193 cong ty dugc khae sit, Quy md cia
doanh nghiép theo doanh thu c6 su thay ddi nho
gilra cac ndm, nam 2011 c6 46 cong ty cd doanh thu
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Béng 4: Tog hop két qua kiém dinh bién ké todn din tich giai dogn 2011-2014

trén 1.000 tj déng, nam 2012 c6 47 cong ty, nim
2013 o6 46 doanh nghiép va dén nam 2014 sb cang
ty ¢6 doanh thu trén 1.000 ty 12 50 cdng ty. Két qua
kiém dinh cho thiy trong tit ca céc nam giai doan
2011-2014, Bién ké todn dén tich giira cc cng ty
cé doanh thu trén 1.000 t c6 mirc diéu chinh ting
loi nhugin ¢6 gia i Sig déu 16n hon 0,05. Két qua
nay ching t6 mic a6 didu chinh loi nhugn khing
phu thuge vio quy mé cua céng ty, gia thuydt 3 bj
béc bé. Két qua nghién ciru ndy c6 két qua khéng
twong ddng voi nghién ciru cita Nguy2n Thj Phuong
Uyén (2014).

6. Két lugn va khuyén nghi

Biing §: Téng hop két qua kiém djah bién ké toan dbn tich theo quy mé
giai doan 2011-2014

- x ey x
winsim | winvim | tnsim | PN
ai (k) -
etdung 2011 2012 2013 nim 2014

Trung binh -0,0013528 0,0054429 -0,0043012 0,0066235
D4 lech chuan 0,0891982 0,0353214 0,0634947 00705315
G;;i ;'n nho nhit -1.16712 -0,22852 -0.68046 -0,38902
Gia “ri Iém nhat 0,20894 0,20390 030373 0,65559
S0 cong ty 193 193 193 193
80 cong ty diéu chinh tang 110 120 87 112
Ty 1¢ cong ty diéu chish ting (%) 57 622 5.1 __ %
Mann-Whitney U 0,000 0,000 0,000 0,000 | %
Wilcoxon W 3486,000 2701,000 5671,000 3321,000
Z -11,882 -11.639 -11,942 -11,844
Asymp. Sig. (2-taled) 0,000 0.000 0.000 0,000

(Ngron: Tong hop va tink todn ciia tde gid

Két qua thye hign kiém dinh va phin tich trén
mau 193 céng ty ¢ phan niém yét tai S& giao dich
chimg khoan HOSE va HINX da cho thdy viéc gidm
thué sudt thué thu nhap doanh nghiép c6 anh hudng
rat [6n dén déng co quan tri loi nhuan ciia <4c cdng
ty nay, cu thé:

(1) Céc cong ty ¢b phin niém yét c6 xu huing
diéu chinh gidm lon nhugn chiu thué trong bao cdo
tii chinh ngm 2013 nhim muc tiéu tiét kiém thué
thu nhép deanh nghiép.

(2) Phén phan tich b sung trén céc nhém cong ty
niém yét theo céc thoi diém trudc va sau nim 2013
cing khing dinh hon 1ap Judn ndy, cdc nam 2011,

Bi€n ke toin Bién ké to4n Bitn ki todn Bign ké toin
aom | nim 2011 nim 2012 nim 2013 nim 2014
cone e | B¢ | be T - Bic 5
LR chinh | chuwh | "€ | o | chnn o7 chinfy | 1076
| ting | gam ng ting gigm . ng gram cong
Doanh thy Inmi !
hon 1000 1y s 13 % 29 18 47 22 50
adng i .
Doanh 1hu nh«':l . ‘
hon 1000 1| 82 | 65 147 | 51 55 ‘ 146 58 | 143
; i ) ]
TMan-Whnes
u , 3074,500 3126,500 2951,500
Wilcoven W 4202500 14004.500 4226,500
z -1,070 0,770 -1.834
Anmp S
o
cwled U9t 0284 0,441 0,067
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nam 2012 va nam 2014 céc cdng ty co thé hidn &
xu hudng diu chinh ting loi nhuan,

(3) Viéc diéu chinh loi nhudn ting khéng phu
thude véo quy mo theo doanh thu cua cic cang ty,
che céng ty ¢6 doanh thu l6n hon 1.000 ty déng mirc
d6 dieu chinh ting lon nhuan khéng cb siz khac bist
v cac ¢ong ty con lai.

Can cir vao két qua nghién cinu, tac gid & xudt
mat $6 khuyén nghi:

- DI véi cde cong ty niém pét: khi thué subt thué
thu nhdp doanh nghiép giam cac cong ty cin cin
nhiic, va ¢6 thé diéu chinh giam thué thu nhip doanh
nghiép nhim tiét kiém thué trong truémg hop khong
anh hudmg L6n dén cie muc tigu chién luae cia cong
ty.

- D61 v ede nha ddu te: 88 ¢6 duec quydt dinh
dhu nr dung din wén co s¢ thong tin tir béo cdo tai

Tai liéu tham khio

chinh ciia cic cdng ly nidm yét, nha dhu tr cdn phai
¢6 kién thitc 1dng hop va quan tim dén cac ddu higu
thé hién sy khong minh bach trong viéc cung cép
théng tin, Nha diu tu cAn c6 kién thie diy do hon
v& bac cdo tai chinh, phan tich logic cac yéu t6 chu
thinh nén béo cio t3i chinh dé nhdn dién hanh vi
dadu chinh loi nhudn. Pae biét, nha diu tr cin quan
tam dén yéu t6 dong tidn 1am co 59 14p bdo cdo tai
chinh dé nhan dién hanh vi nay théng qua cic md
hinh nghién ctru guan trj loi nhudn va nhimg ndm cd
su thay dé thué sudt thué thu nhap deanh nghigp.

- D6i véi ede co quan chirc ndng: cic cong ty
thudng cé xu hudng iéu chuyén lgi nhuin sang
nédm c6 thué sudt thué thu nhap doanh nghiép thap
m thué, cac chi cue thud cio tip
trung thanh tra, kiém tra & trénh hién tuong ké khai
giam thué, 1am thit thu ngén sich nha nuée.0J
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