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Kinh té Viét Nam 2013:
Tiép tuc on dinh vi md va phuc hoi ting trwgmg

Trin The Dat*, Vi Duy Thanh**, Tran Thi Lan Huong***

Bai viét tong quan lar nhimg dién bién vi mé co ban. phan tich nguyén nhan va danh gig 1om rdr

cdc ngi dung co ban cia chinh sdch tai khoa va tien 1 nam 2013, e do nhdn dién cac thach thice
N A : . o

trong n/umg nam 107, Bm viet gom 3 phan chinh: (i) 1ong quan Am/) 167 mé ndm 2013 thony qua

dién bién ctia cic bién s6 kink 1é vi mé co ban, (iv) phén tich mét sé ngi dung co han ciia viée diéu

hanh chinh sich t6i khéa, chink sach tien 16, va (i) nhan dign met s6 thach thiee va rid ro o ong

nim 2014 va thoi gian 161,

Tir khoa: tang trung, von dau w xi hin, lao ddng. lam phat. xudt khaw, nhap khau. can cin
thuong mai. chinh sach tién (&, chinh sach 1ai khéa.

1. Dién bién kinh t& vi mé nam 2013

I.1. Tang truwong va llgl:(fll tang tricong

Ting triromg

Nhiing nd luc trong vige duy tri 6n dinh kinh (&
Vi g, wu tién kiém ché lam phat da dem lai ¢ho nén
kinh (& Vi¢t Nam nhimg két qua tich cuc trong ndm
2013. Ting trudng GDP trong quy 3 2013 dat
5.54% so véi quy 2/2013. gop phan dua GDP 9
thin2013 ting 5,14%. khd hon so voi cing ky
nam 2012 (5.05%. tinh theo gia so sanh 1994). So
vGi 2 quy trirde do (quy | ting 4.76%. quy 2 tiny
5%), va ndm trudce (5.03% mim 2012). ting truong
quy 3 phan anh ™ hon xu hudng tang Ién qua cic
quy, va nen kinh té 6 dau hiéu thoat day. nhich 1én
g bude qua cac quy. Tang tuong 4 én dinh kinh
I trong quy 4 con ty thuge kha nhiéu \vio siee hhoe
klnh 1& thé gioi, ty ahién vor dic tinh mia vy, chi
56 lnng 16ng san lugmg thudng dat mtre cao nhit vio
cubi nam, tang truong GDP quy 4 2013 dv kién
e cao hon quy 32013, uée dat 3.91%, do
viily GDP ca ndm dy kién dat $.4"%. Do do. dat dirge
5.5% cho ca nam 2013 s& van

myc tién Llﬂ}s lI'U(YIIL
kho khin.

Nhu voy cothé l!my trong nam 2013, (dnz triong
chim lai bt dau xudt hién 0 quy 1 vd quy 2 va diy

1 lan ddu nén Viét Nam tran qua ban ndm hén tiép
6 e tang truong khong cao hom 5% vio nua diu
lién cua nam ké tir khi Vigt Nam bat dau cong, b
GDP theo quy. Tinh binh quan ca 3 nam thi tée do
tang tneamg 13 thap nhat so vén 16e dé ting binh

quan 1rong bon ky 5 nam trude, va thap xa so véi ké
hoach @¢ ra cua 5 nam 2011-2015 (Tran Tho Dat va
cong sir. 2013).

Sur héi phuc ting truong coa nén kinh & duge thé
hién kha ro qua ting trudng cua cac nganh Khu vire
nunL lam ngie nghép va thuy sin dxrdng, nhu danh
mat i vai trd tru 43 cua nén kinh (¢ IuL suy giam
khi tro thanh khu vuc duy nhit ¢ tée do tang
Iruéomg déu lhép hon cic quy wrong (mg cua nim
2012 (lan luot la 2.24%, 2,07% va 2.39% trong cic
quy 1. 2va 3 ndm 2013 84", 2.81% va
248 cla ba quy au ndm 2012 vat ip hom nhicu
50 voi t6¢ do ting truemg chung cua nén kinh 18).
Khu vye cong nghiép va xdy dung tang truong kha
o nét trong 3 quy dhu nam 2013 vai e 4o tang déu
cao hon so vdi cic quy trong mg cta nam 2012
(493", 5,18%
2990, 3.81% va 4.36%) vi ¢6 cao hon mgt chat so
Vi t6¢ g tang trrong theo quy tWwong tmg cua nén
kinh (& Tiep tuc la diu tau cua nen kinh e, v
truémg cua nhom nganh dich vu la khoi sae nhat vai

SO V@i

/b 5.2% trong nim 2013 so vai
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Hinh 1: Ting truéng GDP cia Viét Nam tir nam 2008 dén 2013
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tbc d¢ tang cao hom so véi ndm trude (tuong img 13
5,65%, 5.92% va 625% cua nam 2013 so voi
531%, 5.57% va 5,97% cua n.m] 2012) va cao hon
13 rét (e dd tang cia 1oan bd nén kinh 1é.

So sanh véi cde nude ASEAN-3, tde do ting
trudmg Viét Nam gian doan 2011-2012 rwomg dwong
v61 Phillipines, thap hon Indonesia va Malaysia va
cao hon Singapore va Thai Lan. Tuy nhién, ngoai
trlt S|n54port trong gial doan nay. tat ca cic nuwdc
ASEAN-5 déu c6 toc do tdng truong cao hon giai
doan trude (2008-2010). trong khi tdng truong cia
Viét Nam suy gidm qua har grai doan trén. Tée do
1dng trrdng trung binh cia Viét Nam bit dau xu thé
suy giam nhanh va lién tue tr giai doan cudi 2007,
v giai doan cudi 2013 nam & mirc thap nhét ké
tir nam 2000. Trong khi do. tang trudng cdc nude
ASEAN-5 déu khai sdc hon ké tir gm doan cudi
2009, sau khung hoang kinh té toan cau (Tran Tho
Dat va cony sw. 2013).

Maic di tde dé tang truong thip va khong dat
duoce muyc tiéu trong 5 nim, nhung chi s6 GDP binh
quan diu ngudi lar duge tinh toan theo GDP danh
nghfa (co yéu 16 lam phit) nén chi tiéu ndy du kien
ké hoach. Do lam phat o Viét Nam cao hon
trong khi ty gia VND/USD 6n dinh

“5, 10 thang 2013 tang
"), nén GDP binh quan dau ngudi tinh

dat duoe
du lin o M.

bang
161 dodi dd tang trong dor nhanh

qua mdy nam nay

Binh quan GDP dau ngud1 nam

Nguon: Tang cuc Thong ké

2010 dat 1.273 USD, ndm 2011 dat 1.517 USD,
nam 2012 dat 1.749 USD, kha nang 2013 s¢ vugt
qua mbe 1,900 USD. Véi két qua nay, Vigt Nam di
ra khoi nhém nudc thu nhip thdp, chuyén sang
nhom nude ¢o thu nhép trung binh (lhﬁ'p) Tuy
nhién, GDP binh q\nn dau ngudi cia Viét Nam nam
2011 van con thip xa so v&1 nhiéu nude va ving
lanh tho (dung thir 7/11 Dong Nam A), chénh léch
mirc tuyét ddi van con xa, thim chi db1 vai nhiéu
nude Vi¢t Nam ¢6 nguy co tut hau xa hon (Tran Tho
Dat va cong su, 2013).

Vén dau e xa héi

Mot trong nhimg nguyén nhan quan trong nhat
dan 16i suy giam kinh 1é va pl\uc hdi cham chap
trong 3 ndm qua la sy suy gl giam déu dan va oan dién
caa ty trong dau tu. Téng dau tr trong quy 172013
chiém 29.6% GDP, thap hon gan 13 diém phan ram
so vai mire dinh ndm 2008 (43,1% GDP). Péu tu
cia khu vire nha nude sau khi sut giam manh trong
quy | di ¢6 su phuc hdi nhe trong cdc quy 2 va 3.
Tuy nhién, 1y 1é déu fu khu vire ngoai nha nuée co
xu huémg gidm sitt qua 3 quy dau nim 2013 1a mgt
hién tuong dang lo ngai. Vén dia tr tree nép nudc
ngodi tir quy 4 nam 2012 nay c6 xu hudng tang
chdm nhumg vimg chic (Tran Tho Dat va cong sy,
2013)

Hinh 2 cho thiy ty 1& vén ddu tr so véi GDP
trong hai nim 2012 va 2013 da sut giam manh, chi
con lan luot 14 33,5% va 30.4%. Bay dugc xem la
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Hinh 2: T¥ 1¢ von déu tu so véi GDP tir nam 2004 dén nam 2013

2004 2005 2006 2007 2008

Nha nude

mdt trong nhirng nguyén nhan chinh khién tang
iruong GDP ¢6 xu hudng giam din.

Lao djng va nguén lao dong

Theo danh gia cia Ngan hang Thé gion, du 1y 1¢
FDIGDP giam va mot 56 van dé vé kinh té vi mo
van chua dm)c g qnyel mot cach that chiic ehiin,
Viét Nam van dquc xem la m()l trong nhimg diém
dén hap dan nhat coa cic nha diu tu nude ngodi tay
khu vire Déng A. chit yéu la do chi phi nhan céng
1é. co can dan 8 thudn lgn, vy tri cha 1i thoan lon va
on dinh chinh tri. Vé luc luong lao dong. mic ting
ue hrgng lao dong nam 2012 la khoang 2.3% (so
V&1 2,0% cda nim 2011) vé con sé tuyét do6i dil vio
khoang 52,6 triéu. Trong khi cung lao déng van tiép
tue gia tang, nhung cu lao dong ¢6 xu hrdmg giam.
do vay di gay nén nhiéu sirc ¢p 1én thi tnrémy 1ao
dong. Ty 1¢ thit nghiép nam nam 2012 giam con
1.99% (s0 voi 2,22% nam 2011), nhuna y I¢ that
nghiép & khu vyre thanh thi da cao "’]p ddr so \Gi
khu vire ndng thén. phan anb vi¢e lam & khu vire phn
nong nghi¢p dang ngay cang tro nén kho khan Uy
ban Kinh t¢ Qudc héi, 2013) Nhu vy, ting tnrdng
nim 2013 cao hon nhunL chdl lugmg tang truong
irén phuong dign “nguon ldnL truan * chua dwge
¢ thign. Dong wop coa yéu 16 \on va ao dong
trong tdng trieang cua cac nam 2010 la 68.79% va
23.11%; ndam 2011 i A% 2608 nam 2012

CNgoai Nha nude

2009 20100 2011 20t2 2013

C—INuoc ngoai  —e=Tong

Nawén- Tu;;xg cue T/rzjl)g ké

la 59.16% va 30,86%: va naim 20]3 1a 55.79% va
17,12%. Dong gop cua ning suat 1ong nhan 16 vio
ang truong GDP ciia Vidl Nam so v&i cac muge
trong khu vure ﬂnp Han Qum. 31,32%:; Malinsia:
36,180, Thai Lan: 36.14%: Trung Quac 35.19%:
An Dé: 31.01%; Viét Nam: 19.59% {Khanh Linh,
2013}

1.2. Lam pht

Tong cye Théng ki wée tinh chi s6 gid uéu dung
CPI ndm 2013 1ang khoang 6% so vor nim 2012,
Nhu vay, CPI nam nay 6 e dd ting llmp nhit
trong khoang 10 ndm gan ddy, va muc tiéu kiém sodt
lan phit nam nay li dat duoc. Day co thé xem la
Mot rong nhimg nd Iye vi mo thanh cong nhat trong
ndm 2013, CPI ciia phom thude va dich vu y 1€ ting
l9 5% so véi thang IZ ndm trude, dong gop vio ch
s6 chung ca nuée xap xi 1,1%, trong khi d6 CPI
nhom grao duc ting trén 1%, déng gop vao chi so
chung ci nude wdng khoang gan 0.7%. Gia xang dau
trong nam qua 4 lan diéu chinh tang va 6 lan dicu
chinh giam di tang 2,15%. gop phén vio ting CPI
chung 13 0.08%, gid dién cing duge dicu chinb 2
dot vai mire ting 16ng cong : @1a gas ng manh
khnén ca nam tang gin 5% NG lue kiém ché lam
phat thong qua két qua diéu hanh chinh sach kip
thai vé tdng cuomg quan ly gii thi truong, dicu hanh
chinh sach tién @, ty gid, thi truong vang linh hoat,
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Tir mic 13 sudt huy déng 18%/nim trong nim
2011, khién 13i suét cho vay cao 191 23-25%/mam,
dén nay, tran 131 suét huy dong di giam vé mire
truge suy giam kinh 1€ vio khoang 7%/nam muc Jai
suit cho vay duge diéu chinh xudng mirc hop ly
hom, quanh nguéng 10-12%/nam (Thiy Hién,
2013).

Tuy nhién, sang ndm 2014, Ngén hang ANZ cho
rfing dhu tu cong tang s& gay ap luc 1én gia ca vanhu
cau nhip Khiu, dan dén lam phal tang 1én 7,5-8%.
So sanh véi 11 nén kinh & mé&i né1 khac tar chau A
theo khio sat cua ANZ, lam phat cia Viét Nam o
muc cao nhat, trong khi 2013 xép sau Indonesia va
2012 xép sau An Do (Huyén Thu, 2013).

1.3. Xudit, nhgp khéu vi cdn can thiwong mai

Tuong ty nhu nam 2012, xudt khdu nim 2013
tiép tyc 1a diém sang caa nén kinh 1é. Nam 2011,
kim ngach xuét khiu dat 96,9 ti USD, ting 34% so
vdi nam 2010. Nam 2012, vdi kim ngach 114,6
USD, xuét khau lan dau tién vugt 100 6 USD. Theo
Tong cuc Théng ké, kim ngach hang hda xuat khiu

nam 2013 ude tinh dat 132,2 ty USD, ting 15,4% so
\'éri nam 2012. trong do. xuat khau coa khu vire kinh
1é trong nuée udc dat 43,8 ty USD, (éng 3,5%, ciia
khu vyc ¢o vén ddu tr nuée ngoai (ﬂom ca diu hd)
dat 88,4 ty USD, tang 22,4%. Kim ngach hang hoa
nhap kbau nam 2013 dat 131,3 1y USD, tdng 15,4%
50 v&i ndm mude, trong do nhap khéu ciia khu vuc
kinh té trong nuéce uéc dat 56,8 ty USD, tang 5,6%,
cua khu vye cé vén diu tu nude ngoai dat 74,5 ty
USD, tang 24,2%. Tinh chung cé ndro 2013. kinh 1é
nude ta xuat siéu 863 tridu USD, trong dé, khu virc
kinh té trong nudc nhap siéu 13,1 ty USD, khu vuc
o vén dau t nuée ngoai xut siéu gin 14 1y USD
(Khénh Linh, 2013b; Nguyf’:n Duy Nghia, 2013).
Nhur vay, ba ndm qua cdn can thuong mai di cai
thién dang ké. Nam 2011 can cdn thuong mai thim
hut 9,8 ti USD, ti ¢ 12 10%. Can cin thuong mai ca
nim 2012 dao chiéu thang du khoang 0,3 ty USD.
Day la lan dau tién can can thuong mai thang du ké
tir nim 1993 dén nay (Thian Hoang Dung, 2013).
Nim 2013, can cén thuomg mai tiép tuc thang du.

Bing 1: Du bdo ty I¢ lam phat ciia mot 6 quéc gia qua cdc ndm

Qubc gia 2012 2013 2014 2015
Trung Quoc 26 27 33 3
Hong Kong 4.1 44 38 34
An Do (WPI) 75 5.6 59 57
In do-né-xi-a 43 70* 6.4% 5.5%
\Jhal B.u;— ) 0 N 7770.2 Nl 772” o 2
Ma-lay-xi-a 17 22 3 25
Phi-hp-pin 3.1 3 338 3.5
Xinh-ga-po 46 23 33 3
Han Quéc 22 13 26 25
bai Loan 1.9 0.9 1.5 1.8
Thai Lan 2.1 1 1.2 14
| Vigt Nam ‘ 6.8 6.6 8 7.5
Dur b unhl«w cap nhdt vao ngay 5 thang 9 nam 2013
Pon vi: %
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Hinh 3 cho thy. tham hyt thuong mar sau khi dat
dinh vé1 18,03 ty USD trong nam 2008. da c6 diu
hi¢u thu hep dan: ndm 2012, can cin thuong mar da
c6 thang du va nam 2013 tiép tuc thang du 863 tri¢u
USD (Khanh Linh, 2013b).

Vé co cau déi tac thuong mai, trong 7 doi tac
thuong mai quan trong nhit cia Viét Nam (bao
gbm: Trung Qudc (dai lyc), ASEAN-S, EU, My,
Nhat Ban, Han Quéc va Dar Loan), Viét Nam luén
6 xuat siéu dbi vai My va EU, va héu nhu ¢6 xudt
siéu voi Nhat Ban My dimg dau ca vé xuht khdu va
Xudt siéu cia Viét Nam, véi sb xuat siéu nam 20!2
12 14,8 ti USD va 9 thang 2013 1a 12,2 ti USD, nep
dén 1a EU. Dén 2010, Viét Nam con nhép siéu tir
Nhat Ban, nhung tir 2011 dén nay ta lién tuc xUAt
siéu. Dang hwu ¥ la tr nam 2001, Viét Nam bt dau
nhip siéu tir Trung Qubc & mire 210 triéu USD, chi
trong 10 thang déu nam 2013 muc nhap siéu cua
Viét Nam di 1én &i con s6 “giat minh™ 13 19,6 ti
USD, tham chi chi riéng trong thang 11/2013, théng
ké méi nhat Tong cuc Hai quan cho (hdy Vigt Nam
dd tham hyt thuong mar vé) thy truomg Trung Quédce
1&n (61 hon 2 (i USD. Nhu vy, la chi trong vong hon
10 ndm, nhap siéu tr Trung Qudc coa Viét Nam di
ting khoang gan 100 1an (L& Thanh, 2013).

2. Chinh sich tién (¢

Diéu hanh chinh sdch tién ¢ trong nam qua di
gop phan quan trong rong viée tiép tyc on dinh
duoc kinh té vi md: lam phat da duge kiém sodt, I3
sudt ngdy cang giam, can can thanh toan thiang du
& lai véi mire cao, thi truémg uén 1¢, ngoai hér én
dinh. C6 thé nhan thay diéu hanh chinh sach tién t&
83 ¢4 nhimg thay déi tich cuc: chinh sach tién 1¢ da
tp trung nhiéu hon vao myc tiéu kiém ché lam phat.
én dinh kinh té vi md, diéu hanh chinh sach tién 1é
da ¢6 chit dong dinh hudng thy truémg, didu hanh
chinh sach uén té duac két hop chét ché vaiviée s1él
chat cong tac thanh tra giam sat Tuy nhién, chinh
sch tién té coa Viét Nam thai gian qua van chua dat
dugc myc tiéu mong mudn, chang han nhu muc tiéw
tang truéug kinb @ va lam phat, mic dut da duu
hanh néi long dang ké tir nam 2012 nhung dén cuoi
nam 2013, tin dyng van chi tang lhap xa 5o vén ké
hoach (khoang 9% so voi ké hoach 13 12%). co ché
truyén tai chinh sach tién 1& chura hoan thién, thy
truémg tai chinh con dang phat irién nén Ngan hang
Nha nude phai sit dung cac bi¢n phap quan ly mang
tinh hanh chinh. Diéu nay da hd trg nhét dinh cho
didu hanh chinh sach tién t¢ trong giar doan vira qua.
tuy nhién ciing van cé nhimg tac dung phu khong
mong muén. doi hoy phai diroe dd bo khi diéu kién
cho phép. Nhin chung, chinh sach tién 1& thoi gian

Hinh 3: Can cin thuwong mai ciia Viét Nam tir nim 2003 dén 2013
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qua da duge thuc hién mot cach linh hoat va mang
Jai nhimng két qua tich cuc déi vai viée thyuce hién
muc tiéu kinh t& vi md cua Chinh pha. Tuy nhién,
hi¢u qua dat duge cua chinh sach chua dat duge
muc tiéu mong mudn do nhiéu nguyén nhan khach
quan va chi quan. Trong boi canh hién taj, cic diéu
kién can cho mat chinh sach lif,n té muc tiéu lam
phat chwa day dii thi myc uéu cudi cung cua chinh
sach tién (& van nén la da myc tiéu trong 6 chu
trong muc tiéu lam phét va tang trudng kinh (€ vi
muc tiéu hoat ddng cua chinh sach nén & can duoe
xac dinh 13 khéi luong cung (mg lién. Tvén co s&
wde luong ham clu tién, dé dat duge tée dd tang
trudng khodang 5,5%/Mmam va ty ¢ lam phéat khoang
8% binh quan thon ky 2013- 2015 thi cung img nén
té can tang binh quan khoang 17%/nam (Trdn Tho
bat va Ha Quynh Hoa, 2013)

3. Chinh sach tai khéa

Tinh hinh ngan sicl nha nude cho lhéy tuong W
nhlr ndm 2012, quy mé thu ngan sach cia nam nay
van thé hién tinh thiéu bén vimg khi thu tr cdc
ngnor\ tai n"uycn khong lhc 1ai 120 nhue dau 1hé va
dit dai tiép tuc 1a nhan 14 chu yéu dé bu dip cho
phan sut giam (i thu nd1 dya va thu tr hoat dong Xuat
nhap khau trong ném 2013. Trong khi do, quy mé
chi tiéu ngan sach vin llep tyc duy tri o mirc cao voi
khoan chi 16n nhat rong téng chi ngan sich nha
nurae hién nay 1a chi thuong ,\uyu\ (Chlcm khoang
(7% tong chi NSNN) vi chi dau 1 phat rién
(chiém khoang 18% l(\n" chi NSNN). Do thu ngi
cha va wr hoat dgng Xuat nhap khau so v&i ké hoach
suy giam, vige tang thu tir ddu thé giam, can déi
ngan sach nha nudce theo ké hoach dé ra di khéng
dat dugc trong nam nay, khi ké hoach bji chi ngan
sach duge Quéc hor dé ra vio dau nam la 4.8%
GDP, sau do dén cudi nam Chinh phu dé xuét ni
ran bi chi 1én 5.3% GDP dé tyo thém dur dia tang
diu tu phat lnu\ Nhu vay, trong khi hiéu qua cua
chmh sich nén (& con dang han ché do viée tai co
cdu hé théng ngdn hing thuong mai chlm c6 nhicu
chuyén bién, no xdu chua duge giat quyet ¢o ban thi
dur dia cva chinh sach (ai khoa da trd nén han hep rat
nhicu. Vi vy, dé dam bio muc tiéu ngan sach dé ra
trong nhirng nam tén. can thyc hién chit ché ky ludt
1di khoa trong chi tiéu cong,

tang cudng (ict kiém
ic bigt 1a chi thuomg xuyén déi vén khu vuce
manh mé 1a hanh chinh cong, xay dung
m dan doi wong hudng luong ngan
fan chuyén dich co cau chy, thiét lap su can
0 th chy nhim tang thém kha ning bd
tri von dau tw cho tang truong kinh té.
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Trén co so két qua uéc lugng vé cac ham tiéu
diing, ham dau tu, ham nhap khéu va ham thué dua
trén co s 56 liéu thu thip dugc tr Téng cuc Théng
ké va Ngan hang Nha nude Viét Nam, mét nghién
ctru (Tran Tho Pat va Ha Quynh Hoa, 2013) da xac
dinh duoc sé nhdu chi tiéu cia nén kinh té Vigt Nam
14 3,29. Viéc xac dinh duoc do Ion cua sé nhan chi
tiéu 1a 3,29 theo nghién clru nay sé ggi mo cho cac
nha hoach dinh chinh sach mét co & dé xac dinh
duoc dd 16m cua cac gbi chi tiéu hodc cac kich thich
can phai ¢6 dé dat duge muc tiéu kinh té vi mé ma
Chinh phu dit ra. V&1 s6 nhan chi tiéu nay, dé dat
duoc muyc tiéu tang trudng kinh té 14 5,5% vaty I¢
lam phat dy kién la 7% trong nam 2013, Chinh phi
chn phai tang chi tiéu khoang 110 nghin ty dong so
voi nam 2012 (tang 13,5%) va s& vuot du 1oan nim
2013 la khoang 9,7%.

4. Kinh té nam 2014: co hdi va thach thire

Nhbin lat nam 2013, kinh te nuée ta vé co ban vin
h mol birc tranh ninéu mau sic dan xen mac du mjt
50 dlem sang hon da bét dau 16 dié 1ang truong
kinh 1é phue hdi nhe nhung chura c6 dau hiu rd rang
thoat chu ky suy gidam, lam phat tiép tuc giam, can
can thuong mai liép tc ¢6 thing du, ty gid on dinh
vady, lru ngoat hér gia tang, tuy nhién can dbi ng'm
sach vin cém, Ihéng va khu vic doanh nghigp vin
trong tinh thé ra( kho khan, Hutmg IUI nam 2014,
ciing véi cic yeu lo thugn lgi vé qudc té va trong
nudc. nén kinh té van tiém n khang it thach thire va
kho khan tao nén nhimg dp e cho viée thyc hién
cac muc tidu kinh 1é- xa hi dé ra.

Theo nhan dmh gan diy (Uy ban Gxam sat Tai
chinh tén t¢ quéc gia, 2013) mac da kinh té thé gii
dirge d\r béo sé ting kha hon trong 2014- 2015
nl\ung van ¢ mirc ting (hap‘ vin déi dién ném dn
nhiu i ro, trong d6 cé vin dé ng Long & chau A,
suy giam tang trudmg G Trung Quédc va An D, Kinh
1¢ thé gidi hign dang d6i dién véi 2 thach thue lom:
(1) céc nude mai nér va dang phat trién van chua rg
lar duge mure tang tnrdmg cao nhw trude day va kinh
e Trung Quéc tang truéng cham lai trong nam tdi,
(1) khu vire Eurozone dang phai déi mat vai tinh
trang tang truong cham va giam phat.

Dién bién ting truong GDP va cic ngudn lyc ting
truémg trong thoi gian qua da cho thay kha ré han
ché va hé luy ctia mé hinh tang tnrgng chu yéu dya
a mo r(_‘xng cac yéu |§ iu véo, trong do cha
yeu | von vat chat. Trong boi canh nén kinh té chua
¢6 sy cai thién ding ké vé nang suat va hi¢u qua va
trong thd1 gian &1 néu khong ¢6 cac giai phap dot
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pha vé thé ché thi viée thu but dau tur tir khu vire
uhan va dau tu nuoc ugoal s& con tiép tuc kho khan
va ral kho khan, lcng vén diu wr toan xa hot dy kién
dat khoang 30% GDP, ap lue tir nor xdu cao va ting
truong tin dung lhap van dang hién hiru thi ting
truémg GDP trong nam 2014 khé ky vong khéi sdc
15 nét. hién tai duge dt la o mire 5,8% c6 thé 1a mot
du bdo o k;ch baa lac quan. Véi nhlmg két qua kha
lac quan vé téc dé tang xudt khau va dy bio dang
lyc tang truémg xudt khau trong nam tai c6 the nép
tuc duy tri, nhi¢u kha nang kim ngach xudl khau
hang nong nghlcp sé llep tuc khon sac va dong gop
nhiéu hom vao 1ong kim ngach xudt khau, chi tidu
kim ngach xudt khau 1ang 10% 1a dat dugc, nén mic
di nhu cau nhap khau tang dan lén cung véi sy phuc
héi cia nén kinh lc, cén can thuong mai ¢ thé tro
lat mirc tham hyt nhe.

Véi muc neu trong tam vin 1a kiém ché lam phat,
dién bién chi so gi4 trong nam tdi cb thé duac kiéin
504t 6t hom néu khong co nhi¢u dst bién vé gia ca
hang héa trén thé glm Tuy nhién, cin luu y y la nguy
co tang tro lai vin con do trong nam 2014 co thé
thuc hleu cai cach tién luong va diéu chinh gia than,
dién, y 16, glao duc,... ¢o thé anh huémg manh nhit
dén dién bién lam phat trong nam 2014. Trong mét
$6 nam trg lai day, bién d9 dao dong lam phat gita
cac nam cia nudc (a la cao nhat trong khu vue,
chimg 6 tinh én dinh cua lam phat ]a khéng cao.
Ngodi ra, mic di gid nang luong trén thé gidi duge
dir bdo sé én dinh trong nam 2014, Viét Nam van
cin dé phong cac ci soc tir bén ngoai co thé tac
dong 14i gid ca trong nudc, chdng han nhimg bién
dong khé luong do tinh trang cang thing 1ai khu vue
Trung Déng va Déng A (Tai chinh, 2013).

Vi dién bién chi sé gia trong nam 2014 co thé
duge k|cm soat 16t hom, can can thuong mai dirge
duy tri 6n dinh hodc chi co thim byt nhe, ty gid co
thé duge kiém soat. Diéu nay sé dem lai nhiéu dir
dia hon cho viéc ngi long chinh sach vi mé mét cach

Tai li¢u tham Khio:

T
than trong. Ndm 2013 da ghi nhan nhiéu diém cong
trong viée diéu hanh chinh séch tién t¢ noi chung va
14i co cdu h¢ théng ngan hang noi riéng. Tuy nhién,
ahing nguy ca rii ro trong hoat dgng cua hé théng
ngén hang vin tiém an, 14i sudt cho vay iy da giam
nhumg tdng trugng lu) dung van khang dat ké hoach
dé ra cho thiy sirc ciu diu w tir doanh nzhlcp va ho
gia dinh chua dugc cai thién. Tai co cau cdc ngan
hang thuong mai ¢4 phan chua ddp img theo muc
tiéu dé ra, viée xir ly ng xdu mé&i & giai doan dau,
chua mang tinh bén vimg, s& hiu chéo giira cac td
chire tin dung van chua duge han ché va kiém soat
hiéu qua. Viéc can déi ngan sich nha nudc dy bao
vin tiép tyc kho khan do ngudn thu chua kha quan,
khién nguf)n thu ¢6 kha nang by sut giam. Bgi chi
ngén sach dugc duy tri & muc 5,3% GDP di phan
anh khé khan trong viée bé i vén diu wr phat trién
(dy kién & mizc 30% GDP), déng thoi sé tgo 4p luc
I6m déi vén chinh sach tién té trong viéc thuc hién
muc tiéu kiém soat lam phat.

Nhin chung, nén kinh té dE\ trii qua mt nam vai
nén tang vimo duoc ncp tuc én dinh. di co d1u hidu
phuc hoi nhung chua vimg chic. Ban than &n dinh
kinh € vi mé khong tyr than dan dén phuc héi ting
trumg, né chi la diéu kién can chir chua phai 13 diéu
kién di. Nhicu ri ro vi md dang chuc cho kh nén
kinh 1é dang phai déi mat vén nguy co tang inrong
ném nang dang bi suy giam trong dai han. Nam
2014 1a nam ap chot cua ké hoach $ nim 2011-201 s,
sir on dinh va liép tuc phuc hdr kinh té mot cich
chic chin cia nam 2014 dong var tro quan trong
khong chi trong ké hoach $ nim ma con la nén tang
quan trong cho nén kinh 1 sam khai sic va chuyén
sang mot giai doan mai, héi nhap sau hon vio nén
kinh té toan cau trong béi canh ¢6 nhicu doi tac méi
trong khung kho Hiép dinh déi tac xuyén Thai Binh
Duong va Higp dinh Thuong mai Ty do véi EU O
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Vietnam's economy in 2013: macrocconomic stability and growth recovery

Absiracr

The paper reviews updates on major macroeconomic variables, analyzes expected changes of these vari-
ables, summarize the key pomts of monetary and fiscal policies in the year 2013, and then identify sever-
al oppornimies and challenges in the coming vears. The paper covers three main parts: (i) overview of the
economy in 2013 through exploring changes of several economic variables. (i) analysis of key points of
monetary and fiscal policies. and (1) identification of opportunities and challenges in 2014 and commg
vears.
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