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Tom tat: Bai viét nay nham muc dich danh gia tdm quan trong cua s hifu Nha
nudc trong viéc diéu tiét anh hudng cua céng nghé théng tin va truyén théng
dén chat lugng théng tin bdo cdo tai chinh cda cdc doanh nghiép phi tai chinh
niém yét tai Viét Nam trong giai doan 2016- 2020, va st dung di liéu duoc thu
thap ttr 231 doanh nghiép phi tai chinh niém yét tai So Giao dich chiing khoan
TP. H6 Chi Minh. Bai viét ap dung cdc phuong phap binh phuong nhé nhat gép,
m6é hinh @nh hudng c6 dinh, mé hinh anh hudng ngéu nhién va phuong phap
diéu chinh sai s6 chuan cho dit liéu bang cua Driscoll-Kraay. Két qua nghién
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Tac dong cua cong nghé thong tin va truyén thong dén chat lugng théng tin bao cao tai chinh

dudi su diéu tiét clia s& hitru Nha nudc

ctru cho thay, céng nghé thong tin va truyén thong cé tac déng tich cuc dén
chat luong théng tin bdo cdo tai chinh cua cac doanh nghiép. Hon nira, s6 hitu
Nha nudc cé tac dong diéu tiét dén moi quan hé gilra cong nghé thong tin va
truyén théng va chat luong théng tin bao cao tai chinh. Dua vao két qua nghién
ctru, Chinh phd cén c6 cdc chinh séch dé thuc day phat trién céng nghé théng
tin va truyén théng nham cai thién tét hon chéat luong théng tin béo céo tai

chinh cua cac doanh nghiép.

Tl khoa: Chéat lugng théng tin bao cdo tai chinh, Céng nghé théng tin va truyén

théng, So hitu Nha nudc, Viét Nam

1. Giéi thi¢u

Trong nhiing nam gan day, th1 truong tai
chinh & cac qubc gia phat trién manh mé
doi hoi cac doanh nghiép hoat dong trén
thi truong von phai trung thuc trong cong
bd thong tin tao diéu kién dé hinh thanh
kénh thu hut vén hiéu qua cho cac doanh
nghiép. Thong tin bat thuong s& dugc giam
thiéu trong cac doanh nghiép thong qua cac
bao cdo tai chinh (BCTC) dugc cai thién
(Irwandi, 2020), va dé giam thiéu su bét can
d6i thong tin thi chat lwong BCTC dong vai
trd quan trong. Theo d6, chu dé nghién ciru
chit luong thong tin BCTC duoc mot sd
nghién ctru thuc hién (Amrah va Hashim,
2020; Ashraf va cong su, 2020; Assad
va Alshurideh, 2020; Hasan va cdng su,
2020; Irwandi, 2020; Muttakin va cdng su,
2020; Sumaryati va cong sy, 2020; Younis,
2020). Tai Viét Nam, chi dé nghién ciru
chat lwong thong tin BCTC ciing dugc mot
s6 hoc gia quan tim (Ngdé Nhat Phuong
Diém va cong sy, 2020; Phuong va Hung,
2020; Tran va cong su, 2021a, 2021b).

ICT (viét tit cua Information &
Communication Technology) 13 chi sb
mg dung coéng nghé, thong tin va truyén
thong cua mot nganh, dia phuong hay mot
t6 chirc. ICT duoc tng dung trong nhiéu
linh vyc, gitip cai thién hi¢u qua hoat dong,
tang kha nang gidm sat, gidm nhiing tac

dong ti€u cuc tr bén ngoai (Drummer va
cong su, 2017). Tai Viét Nam, sy phat trién
cua cong nghe thong tin va truyén thong
d3 c6 nhiéu tac dong dén hoat dong cia
doanh nghiép, gop phan gitip cac thong tin
ctia doanh nghiép ddy du va chinh x4c hon
dén cb dong ctia doanh nghiép. Tuy nhién,
trong bbi canh nén kinh t& Viét Nam dang
dan hoi nhap thi yéu cau chit luong thong
tin BCTC rét duoc cac nha ddu tu quan tam.
Vay, su phat trién ctia cong nghé, thong tin
va truyén thong c6 anh huéng nhu thé nao
dén chét luong thong tin BCTC tro thanh
mdt cau hoi thii vi thic day tac gia tim hiéu
van dé nay.

Nghién ctru nay nhim muc dich tim hiéu
vai trd ctia s& hitu nha nudce trong viée diéu
tiét anh huong cia ICT dén chat lugng
thong tin BCTC cua cac doanh nghi¢p phi
tai chinh niém yét tai Viét Nam. Nghién
ctru trd 161 02 (hai) cau hoi: (1) ICT c6 tac
dong dén chat lugng thong tin BCTC ciia
cac doanh nghiép phi tai chinh niém yét
tai Viét Nam khong?; (2) Li€u cac doanh
nghiép c6 s hitu nha nudc c6 diéu tiét tac
dong cua ICT dén chat luong thong tin
BCTC cuia cac doanh nghiép phi tai chinh
niém yét tai Viét Nam khong? Dé tra 10
cac cau hoi nghién ctru trén, nghién ctru stir
dung dir li¢u cia 231 doanh nghi¢p phi tai
chinh niém yét tai Viét Nam tir nam 2016
dén nam 2020. Két qua phan tich cho théy,
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ICT c6 tac dong tich cuc dén chét lugng
thong tin BCTC cta doanh nghi¢p, trong
khi d6, bién tuong tac giita ICT va so hiru
Nha nudec lai c6 tac dong ti€u cuc dén chét
luong thong tin BCTC cua doanh nghiép.
Hon nita, don bay tai chinh, quy mé doanh
nghiép, dong tién hoat dong kinh doanh,
va s& hitu Nha nude co tac dong tich cuc
dén chat luong thong tin BCTC ciia doanh
nghiép. Nguoc lai, téc do ting trudng
doanh thu lai c6 tac dong ti€u cuc dén chat
luong thong tin BCTC cua doanh nghiép.
Nghién cuu dong gop hai ndi dung chinh
nhu sau: Thir nhit, két qua nghién ctru
b6 sung vao tai lidu nghién ctru tic dong
ctia ICT dén chét lugng théng tin BCTC
cua cac doanh nghiép. Ddy la nghién ctru
dau tién thyc hién kiém tra tic dong cua
ICT dén chét lugng thong tin BCTC cia
cac doanh nghiép phi tai chinh niém yét tai
Viét Nam. Trong khi cac nghién ctru trudce
day tai Viét Nam tap trung vao phan tich
tac dong cuia nang lyc lanh dao va ké toan
(Tran va cong sy, 2021a), hi¢u qua t chirc
(Tran va cong su, 2021b), hoi déng quan tri
(Phuong va Hung, 2020); Thu hai, nghién
ctru 1am sang to tim quan trong cta ICT
d6i v6i viée nang cao chat luong thong tin
BCTC cuia cac doanh nghiép phi tai chinh
niém yét tai Viét Nam, 1am co s& dé Chinh
pht dua ra cac chinh sach khuyén nghi gop
phan nang cao chét lugng thong tin BCTC
cta cac doanh nghiép.

Cac ndi dung tiép theo ctia nghién ctru dugc
cau tric gdm: Phan 2 trinh bay tong quan
Iy thuyét, Phan 3 trinh bay phwong phap
nghién ciru bao gdm dit liéu nghién ciru, mod
hinh nghién ctru va phuong phap phéan tich,
Phan 4 trinh bay két qua nghién ctru va thao
luan, va Phan 5 trinh bay két luan.

2. Téng quan ly thuyét

Ly thuyét tin hiéu duoc dé xuat boi Spence
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(1973) voi gia dinh thi truong ton tai hién
twong bit can xu:ng thong tin. Ly thuyet tin
hiéu d& cap dén trang thai can bang, voi
mot bén 1a dbi tuong co6 loi thé vé thong tin
t6t hon nén dua ra mot sd tin hiéu cho cac
bén khéc, do d6, cac doanh nghiép mudn
tang kha nang thu hit von dau tu s& dua ra
tin hiéu 14 chat lugng thong tin trén BCTC
s& cao hon so voi cac doanh nghi¢p khac.
Hon nira, trén thi truong ludén ton tai su
xung dot gitra nha quan 1y va c¢d dong cong
ty, do d6 nha quan 1y c6 thé cong bd céac
thong tin khong chinh xac dé c6 dugc phiic
loi tot hon (Irwandi, 2020). Chét lugng
BCTC t6t lam giam sy bat can x(mg thong
tin gitta c6 dong va nha quan 1y (Landsman
va cong sy, 2012). Nghién ctru ciia Younis
(2020) da chung minh tac dong cua viéc
sit dung Big Data dén viéc cai thién chat
luong thong tin BCTC cua doanh nghiép.
Cong nghé thong tin phat trién ning cao
kha nang cta cong ty trong viéc thyuc hién
cac kiém soat ndi bd hiéu qua, gitp thuc
day BCTC chat luong cao (Geerts Vé cong
su, 2013). Irwandi (2020) cho ring co
nhiéu yéu t6 1am suy yéu kha ning cta ¢
dong trong viéc thu thap cac thong tin lién
quan dé giam sat tot hon cac hoat dong cua
nguoi quan ly.

Tai Viét Nam, su phat trién cong ngh¢ thong
tin va truyén thong ¢6 thé gitp nha dau tu
tang kha ning tiép can nhiéu thong tin hon,
gop phan tang kha ning kiém soét ctia nha
dau tu dbi voi thong tin va giam kha nang
bat can xing thong tin trén thi truong, két
qua lam tang chat lugng thong tin BCTC.
Tir cac phan tich trén, tac gia dé xuét gia
thuyét nghién ciru thir nhat nhur sau:

H,: ICT c6 tac dong cung chiéu dén chdt
lwong thong tin BCTC cﬁa cdac doanh
nghiép phi tai chinh niém yet tqi Viét Nam.
Trén quan diém cua ly thuyét dai dién, Xung
dot loi ich gitta nguoi quan Iy cong ty va cd
dong nay sinh do sy khac biét vé loi ich
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cua ho trong cong ty (Jensen va Meckling,
1976). Cac nghién ctru khac khang dinh
moi quan h¢ gitra cac quyet dinh dau tu cia
doanh nghiép va van dé dai dién ciia doanh
nghi€p (Jensen, 1986; Kim va cOng su,
1998; Myers va Majluf, 1984), cho ring
van d& bt can xtng thong tin gitra cic nha
quan 1y va cb dong da dugc thé hién c6 anh
hudéng dén quyét dinh ctua doanh nghiép.
Scott (2012) cho rang 1y thuyét dai dién
giai thlch mdi quan hé glu:a nguoi quan ly
va cb dong cua cong ty, mbi lién hé nay co
lién quan dén rui ro kién tung va bao vé c¢d
dong vi cong ty ¢6 Xu huong che day thong
tin bang viéc cung cap cac BCTC hap dan
dé thuc ddy nha dau tu.

Nghién ctru ciia Dragomir va cong su (2022)
da chimg minh ring muc do tdp trung
s¢ hiru nha nudc cang cao co twong quan
nghich véi chat lwong BCTC ctia cac doanh
nghiép nha nudc tai Romania. Cac doanh
nghiép c6 s& hiru nha nudce c6 ton tai mau
thuan loi ich giita c6 dong tu nhan va nha
nude (Uddin, 2015). Céc dai dién ¢ quyén
luc chinh tri dé can thiép vao cac quyét dinh
clia cac cong ty nham giit cac muyc tiéu cua
chinh phi theo cac muc tiéu kinh té, chinh
tri va xa hoi, vi vay ho c6 dong luc dé nim
gilt quyén s¢ hitu nha nudc ddi voi cac
doanh nghiép dé kiém soat cac chién lugc
quan trong (Uddin, 2015). Nguoc lai, dong
luc ciia cac cd dong tu nhan khong chi quan
tam dén hoat dong ciia doanh nghiép ma con
la co hoi tang tru’ong (Uddm 2016). Chinh
vi vdy, tic gia cho rang ddi voi cac doanh
nghiép co s hiru nha nude thi sy phat trién
ctia cong nghé thong tin va truyén thong dbi
v6i chat lugng thong tin BCTC c6 thé bi tac
dong ti€u cuc vi cac doanh nghiép nha nudce
con phai theo dudi cac myc tiéu kinh té -
x4 hoi ciia dat nude. Tir cac phan tich trén,
tac gia dé xuét gia thuyét nghién ciru thir hai
nhu sau:

H,: ICT c6 tiac dong nguoc chiéu dén chat

lwong thong tin BCTC cua cdc doanh nghiép
phi tai chinh niém yet tai Vit Nam: khi co
sw diéu tiet boi yéu to so hitu nha nuoc.

3. Phuong phap nghién ciru
3.1. Dir liéu nghién ciru

Dir li¢u trong nghién ctru dugc thu thap tur
231 doanh nghiép phi tai chinh niém yét
tai S¢& Giao dich ching khoan TP. Hb Chi
Minh (HOSE) trong giai doan tir 2016 dén
2020. Nguyén nhan tac gid chi lga chon
trong giai doan nay 1a do: (1) Dir lidu vé
s6 nguoi sir dung internet tai Viét Nam chi
dén nim 2020; (2) Bé do ludng mirc d6 don
tich bat thuong ctia doanh nghiép thi tac gia
phai sir dung bién v6i do tré (phai sir dung
nam gbc 1a nim 2015), vi vy nghién ctru
nay chi sir dung dir liéu cia doanh nghi¢p
niém yét tir nam 2016. Dit liéu dugc thu
thap phai dap tmg cac diéu kién: (1) Doanh
nghiép cung cép day dia BCTC tir 2016 dén
2020; (2) Tat ca BCTC da duoc kiém toan
va bao c4o kiém toan phai y kién chap nhan
tinh hop 1y. Riéng dir lidu vé sé nguoi st
dung internet cua Viét Nam dugc thu thap
tir co sO dir liéu cua World Bank (2022).

3.2. M6 hinh nghién cvru

Nghién clru nay tap trung vao danh gia
tac dong ctia ICT dén chat luong thong tin
BCTC ctia cac doanh nghiép phi tai chinh
tai Viét Nam. Dya trén ly thuyét va cac
nghién ctu ¢ lién quan, tac gid xay dung
md hinh sau dé danh gia tac dong cta ICT
dén chét luong thong tin BCTC cia céac
doanh nghi¢p phi tai chinh tai Viét Nam
nhu sau:

DA, = o, + BICT,, + B,ICT*SOWN,,
+ BLLEV + BSIZE + B,CFO, +
B, GROWTH +B, SOWN te,

Trong do: 1 dal dién cho doanh nghlep, t dai
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dién cho nam, o 14 hé s6 chan, B 1a hé s6 hoi
quy, ¢ 12 sai s6 ngdu nhién. Cy thé:

DA: chit lugng thong tin BCTC, dugc do
ludong bang mirc d6 don tich bat thuong
dya trén mo hinh cia Dechow va cong su
(1995).

ICT: cong nghé thong tin va truyén thong
dugc do luong bang logarithm ty nhién
ctia s& ngudi st dung internet (Ozcan va
Apergis, 2018). ICT duoc dinh nghia
la sy tich hgp cua may tinh, mang may
tinh va truyén thong dién tir (Southern va
Tilley, 2000). ICT dugc dinh nghia mdt
thuat ngit bao gom bét ky thiét bi hodc
mg dung truyén thong nao (Adeleye va
Eboagu, 2019). Mot s6 nghién cau di tién
hanh do luong ICT duya trén chi s6 ngudi
dung Internet (Adeleye va Eboagu, 2019;
Alshubiri va cong sy, 2019; Cheng va cong
su, 2021; Sassi va Goaied, 2013).
ICT*SOWN: bién tuong tac gitta s& hiru
nha nude va ICT.

Céc bién kiém soat dura vao mo hinh nghién
ctru bao gom:

+ LEV: don bay tai chinh, duoc do luong
bang ty 1& tong ng trén tong tai san (DS
Khénh Ly, 2022). Cac doanh nghi¢p su
dung don bay tai chinh nhiéu hon s& thuc
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ddy doanh nghiép ning cao chat luong
thong tin BCTC (Ngd Nhat Phuong Diém
va cong su, 2020). Pon by tai chinh dugc
ching minh 1a ¢6 tac dong tich cuc dén
chit luong thong tin BCTC (Phuong va
Hung, 2020).

+ SIZE: quy m6 doanh nghiép, du:orc do
luong bang logarithm ty nhién cta tong tai
san (D6 Khanh Ly, 2022; Phuong va Hung,
2020). Quy mo doanh nghiép dugc chirng
minh 14 c6 tac dong tidu cuc dén chat lugng
thong tin BCTC (Phuong va Hung, 2020).
+ CFO: dong tién thuan tir hoat dong kinh
doanh, duoc do luong bang dong tién thuan
tr hoat dong kinh doanh trén téng tai san
(P4 Khanh Ly, 2022; Ngé Nhat Phuong
Diém va cong su, 2020).

+ GROWTH: téc d6 ting cia doanh thu,
duogc do ludng bang hiéu sé cua doanh thu
ndm t va doanh thu ndm t-1 chia cho doanh
thu ndm t-1 (Fasano va Deloof, 2021).

+ SOWN: s& hitu nha nudc, duogc do luong
bang ty 18 phan tram so co phan sO hitu cia
Nha nuéc trén tong s6 cd phan ciia doanh
nghiép (Do Khanh Ly, 2022; Guo va Ma,
2015).

Tat ca cac bién trong mo hinh nghién ciru
duoc tac gia tom tat tai Bang 1.

Bing 1. Tém tit cac bién trong mé hinh nghién ciru

Ky hiéu | Tén bién Do luong Ngudn tham khao
DA Chat lugng théng tin BCTC | Mdrc d6 don tich bat thuong | Dechow va céng su (1995)
Céng nghé théng tin va|Logarithm tu nhién clua so R .
ICT truyén théng ngudi str dung internet Ozcan va Apergis (2018).
LEV Don bay tai chinh Ty |é tdng ng trén t6ng tai san | D6 Khanh Ly (2022).
. a logarithm tu nhién cla t8ng|P6 Khanh Ly (2022), Phuong va
SIZE Quy mé doanh nghiép 31 san Hung (2020).
CEO Dong tién thuan tir hoat|Dong tién thuan tir hoat dong [P6 Khanh Ly (2022), Ng6é Nhét
dong kinh doanh kinh doanh trén téng tai san | Phuong Diém va cong su (2020)
hiéu so clia doanh thu ndm t
GROWTH | Téc d6 tang cta doanh thu | va doanh thu ndm t-1 chia cho | Fasano va Deloof (2021).
doanh thu ndm t-1
Ty lé phantram so6 cé phansd| .« . .
SOWN S& hiru Nha nudce hiru cGia nha nudc trén tong Do Khanh Ly (2022), Guo va Ma
oo La s . 21(2015)
s0 c6 phan cua doanh nghiép
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Déi v6i dir liéu bang, cac phu’o’ng phap
hdi quy thuong duge sir dung phd bién 1a
md hinh u6c luong binh phuong nhé nhat
(Pooled OLS), md hinh anh huéng cb dinh
(Fixed-effects), va mo hinh anh huong ngau
nhién (Random-effects). Trong nghién
clru nay, dé lya chon gitta mo hinh Fixed-
effects va mo hinh Random-effects thi tac
gid st dung kiém dinh Hausman dé xac
dinh mé hinh t6t nhat, va dé lya chon giira
md hinh Pooled OLS va mo hinh Random-
effects, tac gia su dung kiém dinh Breusch-
Pagan Lagrange Multiplier (kiém dinh
LM). Bén canh do, nghlen cltru cing tién
hanh mét sb klem dinh Ve cac khuyét tat
ctia md hinh bao gdm: hé s VIF (Variance
Inflation Factor) dugc ding dé kiém tra
hién twong da cong tuyén (Hair va cong
sw, 1995), va kiém dinh Wooldridge dugc
ding dé kiém tra hién tuong tu twong quan
(Wooldrldge 2005). Dé giai quyét ton ta1
van dé ty twong quan va phuong sai sai s6
thay ddi, tac gia str dung phwong phap diéu
chinh sai s6 chudn cho dir liéu bang cua
Driscoll va Kraay (1998) nham khéc phuc
hién tugng phuong sai sai s thay d6i va tu
tuong quan.

4. Két qua nghién ciru va thao luin

Tac gia tién hanh mo ta cac bién trong mo
hinh nghién ciru bao gom:

Theo két qua Bang 2, gia tri trung binh
ctia muc d6 don tich bat thuong 1a 0,013,
twong tng v6i do léch chuan 13 0,113, gia
tri thép nhét 13 -0,7266 va gia tri cao nhat 1a
1,179. Trong khi nghién ctru cia Ngd Nhat
Phuong Diém va cong su (2020) cho rang
gi4 tri trung binh cta mirc d6 don tich bat
thudng 13 cho giai doan 2012 dén 2017, ly
do c6 su chénh Iéch nay la do su khac biét
trong thoi gian thu thap dir li¢u va dir liéu
chi thu thap tir 145 doanh nghiép thude 05
nhom nganh.

Theo két qua Bang 3, bién DA c6 tuong
quan am voi cac bién ICT, ICT*SOWN,
LEV, CFO, va SOWN v6i muc y nghia
thong ké 5%. Két qua phan tich ma tran
twong quan cho thiy riang bién dong cua
murc don tich bat thudng nghich chiéu voi
bién dong cua ICT, don bay tai chinh, dong
tién hoat dong kinh doanh va ty 1¢ s¢ hitu
nha nudc; trong khi do, bién dong cuia muc
don tich bat thuong cung chiéu voi toe do
tang truong doanh thu cia doanh nghiép.

4.2. Két qua kiém dinh mé hinh

Két qua kiém dinh mé hinh dugc trinh
bay tai Bang 4 cho thay mutc ¥ nghia ctua

4.1. Mo ta dir lieu cac mod hinh déu c6 y nghia thong ké tai
Bing 2. Thong ké dit li¢u
Tén bién S6 quan sat Gia tritrung binh | Do léch chudn | Gia tri thap nhat | Gid tri lén nhat

DA 1.155 0,013 0,113 -0,7266 1179

ICT 1.155 63,98 7,091 53 70,3

LEV 1155 0,471 0,215 0,004 1,244

SIZE 1155 6,224 0,571 5,067 8,066

CFO 1155 0,07 0,122 -11 0,969
GROWTH 1155 -0,092 1,939 -55,886 24,429
SOWN 1155 0,219 0,267 0 0,957

Nguon: Két qua tinh todn ciia tac gia bang phan mém Stata
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Bang 3. Ma tran twong quan

Tén bién DA ICT *Slg\-/rVN LEV SIZE CFO GROWTH  SOWN
DA 1,000
ICT -0,078%*** 1,000
ICT *SOWN -0,108***  0,002ns 1,000
LEV -0,089*** -0,022ns -0,014ns 1,000
SIZE 0,003ns 0,06** -0,063** 0,325%** 1,000
CFO -0,685***  0,007ns 0,205*** -0,253*** -0,064** 1,000
GROWTH 0,092*** -0,048ns 0,019ns -0,012ns 0,041ns  0,017ns 1,000
SOWN -0,095***  -0,03ns 0,828*** -0,073** -0,02ns 0,197***  0,014ns 1,000

Chu thich: * mirc y nghia 10%, ** mirc y nghia 5%, *** mirc y nghia 1%.
Nguon: Ket qua tinh toan cua tdc gia bang phan mém Stata

muc 1%, cho théy mo hinh duoc st dung
t6t va dir liéu phu hop. Két qua kiém dinh
Hausman c6 y nghia thong ké nhé hon mtrc
1% cho thdy mé hinh fixed-effects duoc sir
dung trong nghién ctru nay 1a phi hop nhét.
Khi xem xét cac khuyét tat cua mo hinh,
hé s6 VIF cua cac bién trong mo hinh déu
nhé hon 4 cho thdy mé hinh khong ton tai
hién tugng da cong tuyén (Hair va cong
su, 1995); két qua kiém dinh Wooldrigde
& cac md hinh c6 y nghia théng ké tai mirc
1% cho théy mé hinh ¢6 ton tai hién tugng
ty twong quan, voi két qua nay thi cac hé
s6 hoi quy ciia md hinh anh huéng ngau
nhién c6 thé bi sai 1éch khi két luan. Vi véy,
tac gia st dung phuong phap udc lugng

Driscoll-Kraay dé u6c luong, két qua tai
Bang 4.

Bang 4 thé hién két qua phan tich wéc
lwong Driscoll-Kraay cho thdy co su thay
d6i vé muc ¥y nghia théng ké so véi mod
hinh fixed-effects, trong khi d6 do 16n va
chiéu tac dong ctia hé sé hoi quy 1a khong
d6i. Két qua phan tich cho thdy, ICT c6
twrong quan nguoc chiéu véi mirc don tich
bat thuong ctia doanh nghiép, trong khi dé,
bién twong tac gitra ICT v6i SOWN lai ¢o
twrong quan cung chiéu dén mirc don tich
bat thudng cia doanh nghiép. Hon nita,
don bay tai chinh, quy mé doanh nghiép,
dong tién hoat dong kinh doanh, va s¢ hitu
nha nude cd tuong quan nguoc chidu véi

Bang 4. Tac dong ciia ICT dén chit lwong thong tin bio cdo tai chinh

] DAi t
Tén bién
Pood-OLS  Random-effects Fixed-effects Driscoll-Kraay VIF
IcT -0,078%** -0,078%** -0,098%** -0,098%** o1
it (-6,08) (-6,08) (-5,65) (-6,14) ’
0,004ns 0,004ns 0,002ns 0,002*
* ’ ’ ’ ’
ICT, "SOWN, (1,59) (1,59) (0,60) (223 3%
-0,171%%* -0,1771%** -0,124%* -0,124%
LEV,, (10,76) (10,76) (-4,59) (2,39) 1,22
0,006ns 0,006ns -0,036*** -0,036*
S12E (1,03) (1,09) (,85) (275 "
CEO -0,887%*+ -0,881%** -0,925%*+ -0,925%*+ 112
it (-59,56 (-59,56 (-64,68) (-24,19)
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dudi su diéu tiét clia s& httu Nha nudc

0,004***

0,004***

0,003*** 0,003***

GROWTH,, (5.19) (519) 4.72) (645 "
-0,014ns -0,014ns -0,066** -0,066**
SOWN,, (0,73) 0,73) (2,14) (a10 3%
Hina s§ 0,433*** 0,433*** 0,717*** 0,717***
9 (714) (714) (6,95) (6,95)
Year Yes Yes Yes Yes
S6 nhom 231 231 231 231
S6 quan sat 1.155 1.155 1.155 1.155
Adj. R? 0,5606 0,5606 0,5155 0,5155
Mtrc y nghia 0,000 0,000 0,000 0,000
. . ‘]86’06***
Kiém dinh Hausman [0,000]
- . 647,85%**
Kiém dinh LM [0,000]
. . . 9,676***
Kiém dinh Wooldridge [0,002]

Chil thich: * mirc Y nghia 10%; ** mirc y nghia 5%, *** mirc y nghia 196, ns khong cd y nghia;
Gid tri kiém dinh thé hién trong ngodc don (); gid tri p-value thé hién trong ngodc vuéng [ ].

murc don tich bat thuong ciia doanh nghiép.
Nguoc lai, tde do tang trudng doanh thu lai
c6 twong quan cung chiéu véi muirc don tich
bat thuong ciia doanh nghiép.

4.3. Théo ludn két qud nghién ciru

Bién ICT c6 tuong quan nguoc chidu véi
murc don tich bat thudng ctia doanh nghiép
phi tai chinh niém yét tai Viét Nam do c6
¥ nghia thong ké tai muc 5%, vi vdy, tac
gia co dit co s& dé chip nhan gia thuyét
H,, tirc 1a sy phat trién cua ung dung cong
nghe thong tin va truyén thong co tac dong
lam tang chét luong thong tin BCTC cla
cac doanh nghiép phi tai chinh niém yét
tai Viét Nam. Két qua nghién ctru twong
d6ng voi nghién ctru ciia Geerts va cong su
(2013), Younis (2020). Két qua nghién ctru
nay dugc giai thich 1a do su phat trién cong
ngh¢ thong tin va truyén thong c6 thé glup
nha dau tu ting kha nang tiép can nhiéu
thong tin hon, gop phan tang kha nang
kiém soat ctia nha dau tu d6i véi thong tin
va giam kha ning bét can xing thong tin

Nguén: Két qud tinh todn ciia tac gia bang phan mém Stata

trén thi truong, két qua 1am tang chat lugng
thong tin BCTC.

Bién tuong tac giita ICT va s¢ hitu Nha
nude co twong quan cung chiéu dén mirc
don tich bat thuong cta doanh nghiép do
c6 ¥ nghia thong ké tai muc 1%, vi vay,
tac gia co du co s dé chip nhan gia thuyét
H,, tirc 1a sy phat trién cua ung dyng cong
nghe thong tin va truyén thong co tac dong
lam giam chat lugng thong tin BCTC clia
cac doanh nghiép phi tai chinh niém yét
tai Viét Nam néu doanh nghiép c6 sé hiru
nha nude. Két qua nghién ciru ndy tuong
dong v6i nghién ciru ctia Dragomir va cong
su (2022). Két qua nghién ctru nay duoc
giai thich boi 1y thuyét dai dién, cac doanh
nghiép c6 s& hitu nha nude co ton tai mau
thuan loi ich giita ¢6 dong tu nhan va nha
nudc, va cac dai dién cd quyén Iuc chinh
tri dé can thiép vao cac quyét dinh cua cac
cong ty nham giit cic muyc tiéu cua chinh
phii theo cac muyc tiéu kinh té, chinh trj va
xa hoi, vi vay ho c6 dong luc dé nim gitr
quyén so hitu nha nudc déi véi cac doanh
nghiép dé kiém soat cac chién lugc quan
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trong. Nguoc lai, dong luc cta cac ) dong
tu nhan khong chi quan tim dén hoat dong
cua doanh nghi¢p ma con 1a co hoi ting
truong. Do d6, cac doanh nghi¢p c6 s¢ hitu
nha nude thi sy phat trién cua cong nghé
thong tin va truyén thong dbi véi chét lugng
thong tin BCTC bi tac dong tiéu cuc vi cac
doanh nghiép nha nudc con phai theo dudi
cac muc tiéu kinh té- xa hdi cua dat nudc.

5. Két luan

Su phat trién cta cong ngh¢, thong tin va
truyén thong 1a xu hudng chung ctia nudc
ta trong nhitng nim gan day, tac dong rat
16n dén hoat dong cta doanh nghiép, trong
d6 co chat luong théng tin BCTC. Do do,
nghién ctru nay nham muc dich tim hiéu
tac dong cia ICT dén chat luong thong tin
BCTC cua 231 doanh nghi¢p phi tai chinh
niém yét tai Viét Nam trong giai doan
2016- 2020, v6i phuong phép udc lugng
Driscoll-Kraay dugc su dung.

Két qua phan tich cho thay, ICT c¢6 tuong
quan nghich chiéu v6i mic don tich bat
thuong cua doanh nghi€p, trong khi do,
bién twong tac gitra ICT v6i SOWN lai ¢6
twrong quan cung chiéu dén mirc don tich
bat thudng cia doanh nghiép. Hon nita,
don bay tai chinh, quy mé doanh nghiép,

Tai liéu tham khao

Adeleye, N. and Eboagu, C. (2019), “Evaluation of ICT development and economic growth in Africa’
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dong tién hoat dong kinh doanh, va s¢ hitu
nha nudc co twong quan nghich chiéu véi
mirc don tich bét thuong cua doanh nghiép.
Nguoc lai, toc do ting truong doanh thu
lai co tuong quan cung chiéu véi mirc don
tich bat thuong cta doanh nghlep Két qua
nghlen clru nay ngu y rang, Chinh phu
can co chmh sach tiép tuc khuyén kthh
phat trién cong ngh¢, thong tin va truyén
thong, gop phan nang cao chat lugng thong
tin BCTC cua doanh nghi¢p. Song song
d06, cac doanh nghiép ciing can phai ting
cuong cac hoat dong d6i méi, sang tao dac
biét 1a lién quan dén d6i mai cong nghé,
thong tin va truyén thong nham muc dich
g6p phan nang cao chat luong BCTC cua
doanh nghiép trong tuong lai.

Nghién ctru nay chi dung lai ¢ viéc xem
xét cac doanh nghiép phi tai chinh dang
niém yét tai HOSE, ma chua xem xét dén
cac doanh nghiép phi tai chinh dang niém
yét tai So Giao dich ching khoan Ha Noi
(HNX), vi vdy cac nghién ctru tiép theo co
thé xem xét toan cic doanh nghiép hién
dang niém yét tai HNX. Bén canh do,
nghién ciru chi tién hanh xem xét trong
giai doan 2016- 2020, vi vay day cling la
han ché ctia nghién ctru, 1am co s cho céac
nghién ciru tiép theo. m
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