CHINH SACH & THI TRUGNG TAI CHINH - TIEN TE
Ap luc ctia chinh sach tai
khoa doi véi chinh sach
tién té Viet Nam

ThS. LE THI MINH NGOC

Hoc vién Ngén hang

Chinh sdch tai khod (CSTK) va chinh sdch tién té (CSTT) la hai chinh sach kinh té vi
mo quan trong duoc Nha nuwoc su dung dé dat dwoc cdc muc tiéu kinh té. Thoi gian
qua, cong tac diéu hanh chinh sach & Viét Nam da ¢6 sw chit trong trong viéc phéi
hop giita CSTK va CSTT nham thwce hién cdc muc tiéu vé on dinh, tang truong kinh
té va kiém ché lam phat. Tuy nhién, CSTT hién nay van chua thit sw doc ldp, con bi
phu thuéc va chi phéi béi CSTK dé dat dwoc mét sé muc tiéu ciia CSTK. Khi CSTK
thiéu sy phéi hop chat ché va déng bo voi CSTT sé tao nén nhitng ap luc, lam giam
hiéu luc cia CSTT. Bai viét nham chi ra va lam ro nhiing ap lyc do, dat ra mot 56
van dé trong diéu hanh chinh sach thoi gian t&i, dong thoi dé xudt mot sé gidi phap
nham giam thiéu nhiing tac dong tiéu cuc cua CSTK doi véi CSTT Viét Nam hién

nay.
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1. Chinh sach tai khoa va chinh sach tién té
Viét Nam

CSTT sir dung cong cu chii yéu 1a 13i sudt, ty
18 du trit bt budc, han muc tin dung, nghiép vu
thi truong md dé kiém soat muc ting trudng tin
dung va tong phuong tién thanh toan nham dat
dugc muc tiéu cudi cung 1a 6n dinh gia tri dong
tién (biéu hién bang chi tiéu lam phat). Trong
khi d6, CSTK véi cong cu thué va chi tiéu cong
dugc sir dung nhim dap tmg nguon lyc tai chinh
dé thyuc hién chire nang, nhiém vu cua Nha nude,
thic ddy ting truong kinh té va dam bao an sinh
x4 hoi.

Nhu vay muc tiéu chinh cia CSTK la ting
tong san luong cia nén kinh té, myc tiéu chinh
ctia CSTT la kiém soat 14i suat va lam phat. Giira
CSTK va CSTT sé khong c6 sy tuong tac truc
tiép ma chi anh huéng 1an nhau khi thyc hién
muc tiéu cudi cung 1a tic dong dén téng cau
(AD) cua nén kinh té. Dé dat duoc cac muc tiéu
kinh t& vi mé t6i vu gém ting trudng va 6n dinh
gi4 ca, hai chinh sach nay can dugc phdi hop
va b sung cho nhau, mdi chinh sach theo dudi
nhimg muc tiéu va gidi phap khac nhau s& dan
td1 sy xung dot ngoai quy luat thi truong.

Thoi gian qua, viéc didu hanh chinh sach ¢
Viét Nam d3 c6 su chu trong vé phdi hop giira
CSTK va CSTT nham thue hién cac muc tiéu
kinh t& vi mé. Nam 2009, dé ngin chin da suy
giam kinh t&, CSTT da dugc néi long cung véi
CSTK mé rong. Nam 2010, trong khi CSTT
da giam dan mure do nai long thi CSTK lai mé&
rong qua muc, dac bi¢t 1a trong dau tu cong, hau
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qua 1a lam phat tang tir 6,8% (2009) 1én 11,75%
(2010). Nam 2011, CSTT va CSTK déu dugc
diéu chinh theo hudng thét chat, tuy nhién mirc
d6 diéu chinh chua tuong xtng va chua thuc su
quyét liét, lam phat 1én 18,83%.

Nam 2012, B0 Tai chinh va Ngan hang Nha
nude Viét Nam (NHNN) d3 thyc hién ky két quy
ché phdi hop xay dung va didu hanh CSTK va
CSTT, hai chinh sach da dugc diéu chinh nhip
nhang va linh hoat hon. Két qua 1a nam 2012,
2013, toc d6 tang truong kinh té gan dat muc
tiéu dat ra, lam phat duoc kiém ché ¢ mirc mot
con s, kinh té vi mé 6n dinh, nhitng kho6 khan
trong hoat dong san xuét kinh doanh dan dan
duoc thao go.

2. Ap luc ciia chinh sach tai khoa déi véi
chinh sach tién té Viét Nam

Thyc trang tai Viét Nam thoi gian qua cho
thdy, CSTT van chua thuc sy doc 1ap, con bi
phu thugc va chi phdi boi CSTK dé dat du:(yc
mot s& myc tiéu cia CSTK. Trong co che truyén
dan tac dong cua CSTT dén nén kinh té, khi cac
quyét dinh thu chi cua Chinh phi (chi yéu la
chinh sach tin dung cua Chinh phu) thiéu h0’p
ly s& 6 tac dong truc tiép va gian tiép dén tong
cau thong qua sy tac dong dén muc cung tién va
13i suét thi truong. CSTK dugc diéu tiét thiéu su
phéi hop ddng bd voi CSTT sé tao nén nhing
ap luc lam gidm hi¢u lyc cua CSTT. Mot ) ap
Iy dién hinh cia CSTK dbi véi CSTT Viét Nam
nhu sau:

Mot 1a, Chinh phi tang cwong huy dong von
théng quaphdt hanh trdi phiéu Chinh phii gy dnh

. , hwong
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Do thi 2. Khdi lwgng von huy dong théng qua phat hanh trai

phiéu Chinh phii
200000 167589
150000
100000 68797 80447
50000
0

2010

2011 2012

Nguon: KBNN, HNX

v6i khéi lwong 16n dé dap tmg nhu cau chi tiéu
cong di dan t6i hién twong dong von trong nén
kinh t& c¢6 xu hudng luan chuyén vao khu vuc
cong, gy tinh trang khan hiém vdn cho khu vuc
san xuét, cac doanh nghiép thiéu vén mac du
CSTT da nd luc kiém soat tt cac chi tiéu tong
phuong tién thanh todn va tang truong tin dung.

Theo bao cao ciia Chinh phu, ké hoach huy
dong von dap Gmg nhu cau dau tu phat trién va
bu dip boi chi giai doan 2011- 2015 da dugc Uy
ban Thuong vu Qudc hoi phé duyét 1a 680.018
ty ddng. Tuy nhién, ngay 28/11/2013, Qudc hoi
d3 thong qua dé nghi cua Chinh phu, cho phép
phat hanh bo sung 170.000 ty dong von TPCP
giai doan 2014- 2016.

Trong khi CSTT dang nd lyc tap trung ngudn
vbn thic déy tin dung cho nén kinh té, ha 13i sut
nham théo g0 kho khan cho hoat dong san Xuét
kinh doanh, thi CSTK lai ddy manh huy dong
von tir nén kinh té trong nuéc dé tai trg cho nhu
cdu chi tiéu cong. Hoat dong mo rong vay no cia
Chinh phi1 ¢6 xu huéng ngay cang 16n s& dan dén
hiéu g “thoai lui dau tu” khi hoat dong dau tu
tu nhan ngay cang c6 xu hudng giam sit. Dau tu
tu nhan giam, tong cau suy giam giy tic dong
dén su 6n dinh va ting truong GDP. Nhu vy,

Bang 1. Dy kién ké hoach huy ddng von 2011- 2015
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trong khi khu vyce tu nhan dang
rat thiéu vén cho hoat dong
san xuét (theo Hiép hdi Doanh
nghiép nho va vira, chi c6 15%
doanh nghiép nho va vira tiép
can dugc von vay ngan hang
trong nam 2013) thi hé thong
ngan hang va cac to chirc tin
dung lai wu tién tai trg cho hoat
dong chi tiéu cua Nha nudce khi
nam gitr trén 90% khéi luong
TPCP trén thi truong. Bao céo
hop nhit cudi nim 2013 cua
cac NHTM 16n & Viét Nam ciing cho thay, dbi
twong cho vay von chinh cua cac to chirc nay
van 1a cac tong cong ty, tap doan kinh té Nha
nude. Ty 1€ du ng cua doanh nghi¢p Nha nudc
(DNNN)/téng du no nam 2013 cia Vietinbank
1a 40%, BIDV 1a 24%, Vietcombank la 28%. Vé
dai han, vin dé can dit ra d6 1a gitra hiéu qua sir
dung von cta khu vuc Nha nude va khu vue tu
nhan, bén nao tét hon va dong goép nhiéu hon
vao tang truong kinh té dat nudc.

Hai la, ldi sudt TPCP bién doi c6 thé lam pha
V& quy ludt cung cau vé von ciia thi trieong, gay
sike ép trong viéc dieu hanh 1di sudt ciia NHNN

Tai mot s6 thoi diém nhat dinh, nhu cau vay
v6n cua Chinh phi 16n nham dap tng chi tiéu
cong da tao ap luc day 1ai suit ting 1én, pha v&
quy luit cung cau vé vén cia thi truong, gy sirc
ép dbi voi NHNN trong diéu hanh i suat. Trudce
ndm 2000, 1ai suat TPCP da dugc diéu chinh cao
hon 1di sudt tién giri ngan hang trong mot thoi
gian, 13i suat binh quan/thang ciia trai phiéu kho
bac thuong xuyén cao hon ldi suit binh quan/
théang tién giri ngan hang thoi diém tir nam 1995-
1999 tir 0,2%-0,3%/thang. Piéu nay di giy ra
nhiéu khé khan cho hé thong NHTM trong viéc
huy dong tién giri ngan hang, giy ap luc budc
hé théng NHTM
phai nang 13i sut
tién

Pon vi: Ty dong
175500
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Pon vi: Ty dong

Muc dich huy dé 2011 2012 2013 2014 2015 |Té 0 gui.  Nha
ye A'c uy’ 929 ONGCONG|  ,yoe di dua lai
Cho dau tw phat trién | 45.000 | 45.000 | 45.000 | 45.000 | 45.000 | 225.000 Ay pors iAo s
T ETE— suat trai phiéu, tin
Cho bu dap bdi chi | 50.000 | 55.000 | 108.874|116.495|124.649 | 455.018 X \
- — phi€u cao vi myc
Tong cong 95.000 {100.000|153.874|161.495|169.649| 680.018

tiéu huy dong von
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cho ngén sach nha nudc,
nhung day lai la hanh
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Do thi 3. Gia tri dau tw ciia khu vure kinh té Nha nuéc Viét nam

2000- 2013
Pon vi: ty dong
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TPCP ky han 3 nam Ia
9,98%, trong khi 13i suét
huy dong cua cac TCTD
khoang tir 8-9% dbi véi tién giri ky han tir 12
thang tré 1én. So voi mat bang 13i sudt chung cua
thi truong va mac do rii ro cua cong cy ng thi
141 suat TPCP Viét Nam duogc danh gia 1a & mirc
cao. Ngoai ra, so v6i cac qudc gia trong khu vuc
va trén thé gidi, loi trc TPCP Viét Nam ludn &
mirc cao (trong nam 2013, lgi tire TPCP ky han 2
ndm cua Viét Nam dao dong khoang 9.5% trong
khi cac qubc gia khac thuong duy tri & muc thap
nhu: My (0.25%), Singapore (1.54%), Indonesia
(5.58%), Malay51a (3..47%), Ph111pp1nes (3.29)".
Nhu vay, 1di suit phat hanh TPCP can dugc
nghién ctru trong mbi twong quan voi mat bang
1ai suat huy dong chung cua hé thong NHTM,
ting cuong su phdi hop gita CSTK va CSTT
trong viéc xac dinh 14i suat dam bao 6n dinh 13i
suét thi truong.

Ba la, chi tiéu cong
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Nguon: Tong cuc Thong ké

dén lam phat chi ph1 day. Ngoai ra, chat luong
chi tiéu cong qua thap s& lam giam niém tin ctia
dan ching vao ning lyc diéu hanh ciia Nha nudc,
vao gia tri dong tién, tir d6 thay doi théi quen
tich trir tai san bﬁng vang, ngoai t¢, bat dong san,
tir d6 lam giam gia tri tién dong.

Vén dau tu cong ¢ Viét Nam duoc hinh thanh
chua yéu tir ba ngudn: Ngan sach Nha nuéc cép,
v6n vay va von dau tu cia DNNN, trong d6 von
tir Ngan sach Nha nudc ludn chiém ty trong cao
nhit (trén 50%). Ngudn vén nay dugc sir dung
dé dau tu vao cac chuong trinh, du an xay dung
két cAu ha téng kinh té, xa hoi, cac chuong trinh,
du 4n phuc vy phat trién kinh té, x3 hoi. Pau tu
cong ¢ Viét Nam c6 xu hudng ngay cang tang
va ludn chiém ty trong 16n trong tong von dau

Do thi 4. H¢ s6 ICOR khu vue Nha nuée va ICOR ciia nén kinh té
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L . 10.00
kém hi¢u qua gay ap luc
doi voi CSTT khi thuc 8.00
hién muc tiéu lam phat .00

Chi tiéu cua Nha nude -

luén c6 mdi quan hé véi
tinh hinh lam phat. Nha
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tong cau, dan dén lam
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cong kém hi¢u qua lam
tang chi phi san xuat din

" Ngudn: Bloomberg
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Nguon: Phé Thi Kim Chi, Tran Thi Kim Dung, P6 Van Lam (2013), Hiéu qua dau tw

cong Viét nam nhin tir cac cong cu dinh lwong
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tr toan xa hoi.

i

Béang 2. Thim hut Ngan sach Nha nwéc Viét Nam 2006- 2013

Giai doan 1996 | Nam 20062007 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 (DT)
2005, déu tu cong '(\f]gﬁi;hfymdgh‘;;\‘s’\'” 485 |56,5| 66,2 [1159(119,7(120,6|140,2| 162
tang manh chiem e R e o GDP | 5% | 5% |4.95% | 6.9% | 6.2% | 5.3% | 4.6% | 4.6%

50%- 60% tong
von dau tu toan
xa hdi; tr nam 2006 dén nay ¢

Nguon: Bao cao cdn doi NSNN hang nam cua B¢ Tai chinh

Bang 3. No cong Viét Nam 2010- 2013

ngudng xép xi 40%. Nam 20102011 |2012|2013

Pau tu cong ¢ Viét Nam luon  [NO cong/GDP (%) 56,3 | 54,9 | 55,7 | 56,2
duoc danh gia 1a kém hiéu qua Trong do ng nwdc ngoai so voi GDP (%) | 42,2 41,5 41,1]39,5
vOi tinh trang dau tu dan trai, that Dw ng chinh pht so vé&i GDP (%) 44,6 | 43,2 |43.4 | 42,5

thoat va lang phi trong quan 1y va
sir dung ngudn lyc ctia Nha nude. Hé sé ICOR
ctia khu vuc kinh t& Nha nuéc thuong ¢ mirc
cao, gap 2- 3 1an cac khu vuc kinh té khac va gip
rudi hé s6 ICOR chung cta toan bd nén kinh té.

Theo thng ké ciia Bo Ké hoach va Pau tu,
trong s6 13.180 du 4n dau tu cong dugc kiém
tra va 14.706 du 4n st dung 30% vén Nha nude
da phat hién 145 dy an gy that thoat von, 100
du an c6 vi pham vé tha tuc dau tu, 47 dy 4n
vi pham chét luong cong trinh va 1.034 dy an
phai ngimg thyc hién. Nhing yéu kém trong dau
tu cong xuat phat tir nhitng nguyén nhan chinh
nhu: Giai phong mat bang, bo tri vén khong kip
thoi, nang luc chi dau tu, nha thau kém, that
thoat von, cham tién do, dau tu ngoai nganh. ..
Luong von ciia Nha nudce chi cho dau tu cong
16n nhung do tinh trang ldng phi, that thoat, kém
hiéu qua da dan dén gia tri dau tu thuc sy vao
cong trinh thip hon so v6i khoan chi ngan sach
Nha nudc da quyét toan. Béo c4o kinh té vi mé
2013 cua Uy ban Kmh té Qudc H01 Viét Nam
cho thiy, tong s6 ng xdu va no co ciu lai ciia khu
vuc DNNN (khong ké Vinashin) 1a hon 73.000
ty ddng. Nhu vy, khéi DNNN sir dung phan 16n
ngudn lyc ciia Nha nude, duge hudng nhiéu hd
tro va wu dai nhung hiéu qua hoat dong van con
thap, dong gop khiém ton cho ting trudong kinh
té¢ hang nam. DAy chinh 12 mot trong nhiing tac
nhan truc tiép dan dén nguy co lam phat va gay
suc €p nang né cho CSTT khi thuc thi nhiém vu
kiém ché lam phat.

Bon la, tham hut ngédn sach 1ém, no cong ting
cao lam giam ong tin vao nén kinh té, gdy rii
ro dén su on dinh cia thi truong tai chinh, lam
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Nguon: Ban tin no cong- Bo Tai chinh

gidm hiéu e chinh sdach tién té quoc gia.

Thoi gian qua, chi tiéu cong tang trong khi
ngudn thu ngan sach lai giam do tién thu thué
giam da dan dén tinh trang tham hut NSNN ngay
cang 1on. Mic du xét vé sd tuong ddi thi khong
thay d6i nhiéu khi mirc thim hut NSNN hang
nam xap xi 5% GDP (ngoai trir nim 2009 tham
hut 6,9% do CSTK mé rong khi nén kinh té roi
Vao trmh trang suy thodi), nhung mtrc thdm hut
vé sb tuyét dbi ngay cang tang nhanh.

Dé tai tro cho cac khoan dau tu cua Nha nudce
va bu dép tham hyt NSNN, n¢o cong cua Viét
Nam ngay mét ting cao. Tir nim 2010 dén nay,
no cong Viét Nam luon ¢ muc trén 50% GDP,
trong d6 ng nudc ngoai va ng Chinh phu luén
chiém ty trong 16n.

Nghia vu trd ng cia Chinh pha so v6i thu
NSNN chiém ty trong twong d6i cao, nam 2010
chiém 17,6%, nam 2011 1a 15,6%, nam 2012 1a

Do thi 5. Co ciu ky han trai phiéu Chinh

phit Viét Nam 9 thang dau nim 2013
5.70% ® Dwéi 1 nadm
m 2 nam

3 nam

B 5nam

m 10 nam

Nguon: HNX, BVSC
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14,6%, nam 2013 1a 12,8%. Dic biét, co cdu ky
han TPCP Viét Nam tép trung nhiéu vao ky han
ngén (2, 3 nam), mot lugng 16n bét dau tap trung
dao han tir gitta 2014 dén 2015 sé& tao thém ap
luc vé ganh ning ng cong trong thoi gian téi.

Tham hut NSNN 1én, nhu cau vé vén bu dép
tham hut NSNN cao, ng cong cao, ap lyc trd ng
16n trong ngin han cung véi viée quan 1y va sir
dung ngudn vén di vay kém hiéu qua dan dén
nguy co mat an toan ng céng. Khi ng cong roi
vao tinh trang mét an toan, dinh muc tin nhiém
qudc gia giam sut, viéc huy dong vén trén thi
truong tai chinh phai chiu mtc chi phi cao va
tr& nén ngay cang kho khan. Niém tin cta nha
dau tu va dan chung vao thi trudng va nén kinh
té suy giam, thi truong tai chinh — tién té bat 6n
s gay can trg, lam giam hiéu lyc thuc thi chinh
sach tién té& qudc gia.

Ngoai ra, nhimng ap luc khac dbi voi CSTT
duoc thé hién khi chi mot sé chuong trinh, linh
vuc thude vé CSTK nhu: Tam tmg cho ngén sach
dé giai phong mat bang, hay tam mg ngén sach
d6i ung giai ngan von ODA, 30.000 ty dong hd
trg vay mua nha, xu Iy ng x4u qua VAMC... lai
duogc thyc hién qua hé thong ngan hang. Diéu
nay c6 thé gitip Nha nudc dat duogce cac myc tidu
cua CSTK nhung s€ gidm hiéu luc trong cong
tac diéu hanh CSTT.

3. Van dé dit ra va mot s6 dé xuit

Dé dat dugc cac muyc tiéu kinh té- xa h¢i cua
Nha nudc trong thoi gian téi, xu hudng ng
cong s€ ngay cang tdng, nghia vu trd no tang,
khdi lugng TPCP phat hanh mdi nim mét ting.
Nim 2014, boi chi duge Qudce hoi thong qua la
5,3% GDP, dén 31/12/2014, ty 1& no cong du
kién khoang 59,8% GDP, du no Chinh phu ting
46,2% GDP va ng nude ngoai qudc gia khoang
42,4% GDP. Ap lyc phat hanh TPCP trong hai
nam 2014- 2015 1a khoang 320.000 ty dong. Pic
biét, hién nay céc t6 chirc tin dung dang nim gitr
t6i gan 450.000 ty dong tin phiéu va 90% gia
tri trai phiéu dang luu hanh. Viéc cac NHTM sir
dung TPCP dé cam cb, chiét khiu vay von tai
NHNN s& lam ting mirc cung tién, tao ap luc d6i
v6i lam phat. Van dé dit ra 1a 1am sao huy dong
du khéi lwong trai phiéu dé bu dép boi chi, dao
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no, dau tu nhung khong dé anh huong dén muc
tidu kiém ché lam phat, tic dong tiéu cuc téi thi
truong tién t¢ va anh huong dén hiéu qua cua
CSTT quéc gia.

D¢ giam thiéu ap lyc cia CSTK dbi véi CSTT
Viét Nam, viéc ph01 hop chat ché gitta CSTK
va CSTT vén cin duoc tiép tuc dé cao va ngay
cang trd nén cap thiét. Thoi diém, khdi luong
va lai sut phat hanh TPCP can duoc nghién
ctru pht hop dé khong tac dong dén mait bang
141 sudt thi truong, khdi luong tién cung tmg va
muc tiéu lam phat caa CSTT. CSTK cin chu
dong khai thac nguén thu tir thué, phi, 1€ phi,
tranh phy thuéc quéa nhiéu vao vay von dé dap
g nhu cau chi tiéu va dau tu cua Nha nudc.
Heé thong phap luat vé thué, hai quan, ngan sach,
quan 1y tai chinh doanh nghiép can phai tiép tuc
xay dung va hoan thién, thuc hi¢n nghiém tic
viéc thu dung, thu du, tranh hién tugng that thu,
xtr Iy nghiém cac hanh vi gian lan, trén thué dé
dam bao von cho dau tu phat trién va an sinh xa
hoi. Ngoai ra, can ddy nhanh 16 trinh ¢6 phan
hoa DNNN dé thu hit mot phan ngudn lyc nham
tang thu NSNN.

Vé chi tiéu cong, Nha nudc can quan 1y chit
ché, tiét kiém va triét dé cac khoan chi thuong
xuyén dé giy lang phi nhu hoi nghi, hoi thio,
khéanh thanh, khoi cong, cong tac nude ngoai...
Chi d4u tu phat trién can phai dwoc chii trong tir
cong tac tham dinh ngudn vén dé khic phuc tinh
trang bo tri von dan trai, kéo dai gay no ton dong
nhu cac dy an dau tu cong & Viét Nam. Nang
cao tinh trach nhiém xa hoi trong dau tu cong
bang viéc khuyén khich chu dau tu huy dong
von ngoai ngan sach. Cubi cung, cac thu tuc va
quy trinh dau tu can phai dugc quy chuén, cong
tac kiém tra, giam sat can phai dugc ting cuong
dé kip thoi phat hién va xir Iy nghiém céc truong
hop vi pham dau tu bang cac ché tai vé tai chinh
va hanh chinh. m
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vi pham.

Thir ba, ting cudng ngin chin hanh vi xuét
khong hang hoa nham chiém doat tién thué
GTGT, thué TTDB thong qua khau trir, hoan
thué. Piéu nay s& gop phéan ting thém ngudn thu
tir hoat dong xuat nhap khau thong qua viéc ting
co s& tinh thué khién ngudn thu tir thué GTGT
va thué TTDB tir hoat dong xuét nhap khau tang.
Do do, giam b0’t anh huong tir cit giam thue
quan d6i v6i ngudn thu ciia ngan sach va co cau
ngan sach dia vao ngudn thu bén viing hon.

Thir tu, nang cao nhan thirc cho can bg, cong
chirc vé vai trd, trach nhiém trong t6 chirc ngudn
thu tir hoat dong nay. Khi cang hdi nhap sau rong,
cac d01 tuorng nop thué cang gia tang cung voi
cac yéu td nudc ngoai doi hoi nguoi lam cong
tac hai quan phai c6 trinh d6 nhét dinh, ciing nhu
¢6 pham chét dao dtc nghé nghiép s& gop phan
tang ngudn thu cho ngan sach. m
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thyc té trén co so so sanh véi cau tric Vén muc
tiéu; (ii1) tding cuong muc do minh bach Ve thong
tin cuia doanh nghlep dé thu hut cac nguon von
dau tu phi hop, ké ca tir cac quy dau tu mao
hiém néu phii hop véi chién lugc phat trién cta
doanh nghiép; (iv) nang cao hi¢u qua st dung
vbn, thuc hién nghiém tic cac cam két v6i nha
tai tro von. ..

Thir ba, vé gidi phdp mang tinh hé tro. Chinh
phu va cac Bo, ban nganh can chi dao, nd luc
hoan thién thé ché kinh té thi truong dinh hudng
xa hdi chu nghia, trong tadm 1a tao 1ap mai truong
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canh tranh binh dang, x6a bo tinh trang doc quyén
doanh nghiép, cac co ché chinh sach bit binh
dang trong kinh doanh va cai cach hanh chinh;
tr d6 nang cao nang lyc canh tranh cia h¢ théng
doanh nghiép Viét Nam, khoi théng ngudn von
tin dung trong cac TCTD, diy manh dau tu gop
phén thiic day tang truong kinh té dat nude. Bén
canh d0, cac nhiém vu nhim tai co ciu téng thé
nén kinh té cling can dugc cac BY, nganh nd luc
thuc hién, dam bao 6n dinh kinh t& vi mo, tao
diéu kién cho moi thanh phan kinh té bao gom
ca hé théng TCTD va doanh nghiép phuc hdi va
phat trién. m
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