Mot sO van
dé dat ra ti
thuc tién hoat
dong caa VAMC

Do nhiéu nguyén nhdn cd chit quan lan khdach quan, no xdu tai hau hét cac ngan
hang thwong mai (NHTM) Viét Nam nhitng nam gan ddy tang cao va dién bién phirc
tap, anh hwong bdt loi dén hoat dong tin dung (TD), dén an toan hé thong ngdn
hang ciing nhu tac déng dén sw phdt trién kinh té- xd héi chung. Xur ly co hiéu
quda cdc khodn no xdu & cac NHTM dang la yéu cau cdp bach hién nay. VAMC
ra doi véi ky vong gidi quyét yeu cau nay. Tuy nhién, sau gan
mot nam di vao hoat dong, $6 ng xau ma VAMC xir

Iy dwoc mdi chiém mot ty 1é khiém ton, khodng
1% dur no dd mua. Bai viét tap trung lam
ro thyc trang no xdu ciing nhu thuc tién
hoat déng va nhitng han ché cia '
VAMC, tir d6 dé xudt mot sé gidi
phdp nham gép phan phat huy,
vai tro cua VAMC trong
xit Iy nor xdu ciia cdc
NHTM Viet Nam.
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Biéu 1. Téc d9 ting truwéng no xiu ciia caic NHTM Viét Nam?
74.00

1. Thye trang ng xiu ciia
cac NHTM Viét Nam

Trong nhiing nam qua,
tang truong TD cua hé théng
NHTM Viét Nam kha cao. Cac
s lidu thong ké cho thay, trong
muoi (10) nam tro lai day, tang
truong TD dat mirc trung binh
trén 30%; ca biét nam 2007
tang truong TD Ién t6i trén
50% (mot s6 NHTMCP qui mé
nho tham chi toc do nay dat
tdi trén 60%). Du ng TD nam
2012 da lén t6i trén 1,2 1an so
GDP, trong khi ty 1€ nay ¢ cac
nude chi vao khoan 0,6- 0,7
lan'. Tang truong kinh té Viét
Nam hién van 1& thudc vao vén
dau tu va trong bbi canh dong
von nuée ngoai bi sut giam kha
manh do khung hoang tai chinh
toan cau va khing hoang ng
cong chau Au (v6n 1a mot trong
nhitng d6i tac dau tu chinh cua
Viét Nam) thi TD van la kénh
cung tmg von chi yéu dé duy
tri da ting truong cua nén kinh
té. Tuy nhién, cac NHTM Viét
Nam chua c6 k¥ ning tdt trong
tham dinh du 4n dau tu TD
cling nhu ky nang phong vé
rui ro kém, cung véi viéc cac
khéach hang cia ngan hang chu
yéu 1a cac doanh nghiép vira va
nhd c6 nang lyc tai chinh han
ché, nén TD cang ting trudng
cao thi rui ro TD cang 16n. Co
thé thiy rat r6 hau qua nay
trong thoi gian qua, vdi tinh
trang gia ting no xau kho kiém
soat (Biéu 1).

Biéu 1 cho théy, toc do ting
truéng ng xau cua cac NHTM
Viét Nam nhitng nam gan day:
Téc do tang ng x4u 1én dén
74% trong nam 2008, sau do
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giam nhe nam 2009 véi toc do
tang no xau khoang 27% (mtrc
tuyét d6i vé no xau 1a 45.000
ty VND, tuong duong khoang
2,5% téng du n¢g TD ctia nam);
nhung lai ting dan trong nim
2010 véi toc do ting ng xau
1én dén 41% (muc no x4u cia
nim nay dat con so tuyét doi
khoang 38.000 ty VND, chiém
2,1% tong du no TD ctia nim
nay). Nam 2011 téc do ting
truong ciia ng xau 1én dén 64%
(sé no xAu tuyét dbi dat khoang
78.000 ty VND, bang khodng
3,5% tong du ng TD trong
nam).

Riéng nam 2012 va 2013, céc
s liéu thong ké vé no xau cta
hé théng NH Viét Nam con ¢
sy “vénh” nhau dang ké. Cu
thé:

Nam 2012: Thanh tra NHNN
cho ring no xdu gin 8,82%
tuong duong gan 240.000 ty
VND?3. Con s6 thdng ké khac
ctia NHNN cong b thi no xau
1én khoang 300.000 ty VND.
Moody’s dua ra dg bao con
s6 no x4u cua cac NHTM Viét
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Nam phai & muc trén 8,6%".
Fitch Rating lai du bao ng xAu
1én dén trén 13%. Louis Taylor,
Téng Giam dbc  Standard
Chartered bank Vietnam tinh
toan, néu ldy con sé 8,8%
lam chuén thi quy mé ng xau
khoang 12 ty USD va néu ap
dung ty 1& ton thit & cac thi
truong khac (40%) thi lugng
von ma cac NH c6 thé bj thiét
hai khoang 7 ty USD, tuong
duong 5% GDP>. Tham chi co
chuyén gia cho rang ng xau da
lén dén xap xi 375.000 ty VND
(tuong duong khoang 15%
téng du ng TD)°.

Nam 2013: Theo bao cao
chinh thitc cua NHNN, ty I¢
no xau dén cudi nim 2013 1a
3,63%. Tuy vay, ciling theo
NHNN, néu tinh toan mot cach
than trong thi ng x4u (bao gém
ca ng xau di co ciu lai theo
Quyét dinh 780/QD-NHNN’)
cling chi khoang 9%?®, trong
khi d6 Moodys udc tinh ng
xau trong hé théng NHTM Viét
Nam it nhat phai & murc 15%°.

Céac con sb théng ké phan
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tich no xau cho thay, trong tong
s6 no xau hién nay thi 80% c6
tai san bao dam. Trong s cac
tai san duoc st dung lam dam
bdo TD thi c6 téi khoang 57%
1a cac bat dong san (BPS) hoic
cac BDS s€ duogc hinh thanh
trong tuong lai (twvong duong
khoang 116.736 ty VND)™.
Dang cht y 1a céc tai san bao
dam duoc dinh gia trong diéu
kién c6 bong bong BDS, nén
hién nay gia cac BDS nay gidam
xudng rat thap, didu nay ciing
d@)ng nghia v6i mot by phan
no xau NH thuc chat khong co
tai san bdo dam va thi truong
BDS cang rét gia thi s6 no x4u
khong c6 tai san thyc lam dam
bdo s€ cang lon.

Van dé xir Iy ng x4u dang 1a
trong tam trong hoat dong cua
nganh NH nudc ta hién nay
va trong tuong lai''. Néu nhu
no xau cua hé théng NH Viét
Nam khong dugc xur 1y tbt thi
nguy co hé sb tin nhiém cua
Viét Nam sé tiép tuc bi tut hang
sau hon (Bang 1), thdm chi
Viét Nam s& khong thé tiép can
dugc von vay tir cac to chuc tai
chinh quéc té. Luc d6, nguy co
khung hoang tai chinh s€ 1a vo
cung to 1én. Bai hoc tir khung
hoang ng Argentina nam 2001
da cho thay rét rd nguy co nay.

2. Hoat dong cia VAMC va
nhirng vin dé dit ra

Trong bdi canh ng xu dién
bién phuec tap, rat kinh nghiém
tr mot s6 nude, Viét Nam da
cho ra do1 VAMC. VAMC duoc
thanh lap vao thang 7/2013
theo Nghi dinh 53/2013/ND-
CP (ngay 18/5/2013), trong
doé qui dinh thanh lap VAMC
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nham xt Iy ng xau, thuc
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Bang 1. Xép hang tin nhiém cia

day tang truong TD hop Viet Nam
1% X 1 £ 2009 2010|2011 [ 2012
y cho nén kinh té. Theo ssp BB | BB | BB. | BB
do, VAMC s€ tién hanh . .
£ , L LA Moody’s Ba3 | Ba3 | B1 | B2
mua ng xau cua cac to - :
Fitch Ratings | BB- | BB- | B+ | B+

chuc tin dung (TCTD)
theo gia tri ghi s0 bang
trai phiéu dic biét do VAMC
phat hanh. Bén canh do6, can ctr
nang luc tai chinh cuia VAMC,
hiéu qua kinh doanh kinh té va
didu kién thi truong, VAMC
dugc phép mua no xdu cua
cac TCTD theo gia thi truong
bang nguon von khong phai
trai phiéu dic biét dbi véi cac
khoan no x4u dap tmg du cac
diéu kién quy dinh. NHNN da
trich 500 ty VND tur Quy thuc
hién Chinh sach tién t&¢ Quéc
gia'2 d¢ cip von diéu 1& cho
VAMC. Trai phiéu dic biét
dugc VAMC phat hanh dudi
hinh thuc ching chi, but toan
ghi s6 hodc dir liéu dién tir véi
ménh gia co gia tri bang gia
mua ctia khoan ng xdu. Trai
phiéu dic biét duoc phat hanh
bang VND c6 thoi han t6i da 5
nam va 13i sudt bang 0%; duoc
sir dung dé vay tai cip von cua
NHNN.

Trudc khi VAMC hinh thanh,
da co nhidu y kién lo ngai vé
von cho hoat dong cua cong
ty nay boi cho rang, dé xir Iy
duogc no xau thi phai c6 it nhat
100 nghin ty VND va sé von
nay phai lay tir NSNN. Du lo
ngai nay da dugc xur ly, nhung
xuét hién thém lo ngai khac,
Xuat phat tir viéc trai phiéu
cia VAMC c6 thé chuyén
hoa thanh cac khoan ng trong
tuong lai ctia Chinh phu do trai
phiéu dic biét cia VAMC dugc

Nguon: Vietnam Securities market, 2013

Chinh phu bao 1anh. Tuy nhién,
theo bao cao cua NHNN, toan
b sb no xdu do VAMC mua
lai cia cac TCTD duoc hoan
d6i bang cac trai phiéu dac biét
va chua ¢6 mot TCTD nao st
dung trai phiéu nay dé xin tai
cdp von tai NHNN. Diéu d6
cho thy chi c6 hoan d6i tai
san trén bang can ddi cia cac
TCTD ma khong c6 dong tién
luu chuyén thyc sy trong cac
giao dich, vi vay chua co bat
¢ mdt sy ton hai ndo déi voi
NSNN tur cac hoat dong cua
VAMC?. Hon nita, néu nhu
cac TCTD st dung trai phiéu
cua VAMC dé tai chiét khau
tai NHNN, thi dong tién di ra
ciing khong xuat phat tir khu
vuc Chinh phu. Quy dinh vé
quy ché hoat dong cia VAMC
cling néu 16 cac trai phiéu do
VAMC phat hanh c6 thoi han
5 nam, va trong 5 ndm do, cac
TCTD cén phai timg budc trich
1ap du phong rui ro twong ung
vo1 khoan ng x4u. Néu sau 5
nam, VAMC khong xtr 1y duoc
khoan no xau d3 mua thi c6 thé
trd lai cho TCTD. Do vay, it co
kha nang phat sinh céc rui ro
ddi voi NSNN tir cac hoat dong
cia VAMC nhu lo ngai.

Piéu dang lo ngai hon khong
Xuét phat tir cac nghia vu no,
ma xuat phét tir rii ro do mat
6n dinh hé théng NH. Qua
trinh tai cdu truc hé thong NH
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dugc tién hanh cho dén nay da
dugc 3 nam'4, thong qua do,
tinh lanh manh trong hé thong
cac TCTD da tung budc dugce
cung cd, tinh thanh khoan duoc
dam bao, trong khi cac TCTD
da timg budc thyc hién tai cu
tric thong qua mua lai, sat
nhép, va tu tai cAu truc. Tuy
nhién, nhitng rai ro hé thong
chua hoan toan duogc loai bo,
ty 1 no xau van duy tri & mirc
cao so ngudng an toan do Basel
khuyén cao (<3% so duno TD),
TD ngan hang tic nghén',
nang luc quan tri va quan tri rai
ro cua cac TCTD chua dép ung
thong 1& qudc té, cac ty 1& an
toan van & mirc thp. Rui ro vé
mot cude khing hoang NH van
6 thé xay ra, dac biét trong boi
canh ma nén kinh té ciing dang
roi vao tang truong kho khan'c.

Kinh nghiém qudc té cho
thdy, c6 mot mdi lién thong
chat ché gilra cac cudc khung
hoang NH, khung hoang tién té
va khing hoang n¢ cong. Do
d6, néu nhu qua trinh tai ciu
trauc cac TCTD cua Viét Nam
hién nay, ma trudc hét phai dat
trong tAm vao van dé xu 1y no
XAu, khong duogc tién hanh mot
cach manh mé&, nhanh chéng
va hiéu qua, n6 c6 thé giy ra
nhitng anh hudng nhét dinh d6i
v6i su 6n dinh cua nén kinh té
va thong qua do, anh hudng
dén sy bén vimng ciia ngan sach
qudc gia. Vai tro caa Chinh phu
trong viéc cuu trg hé théng NH
khi khing hoang xay ra cling
phai dugc dat ra nhu mét mbi
lo ngai d6i v6i NSNN néu nhu
hé théng NH roi vao khung
hoang!”, bai thyc té 1a cac khoan

no xiu trong hé théng NHTM
vé ban chit chwa hé thay doi, co
ching chung chi dugc chuyén
“tam thoi” tir bang can d6i ké
toan ciia NHTM vé VAMC va
nhiéu kha ning chung s& quay
trd vé chinh NHTM di san
sinh ra chung sau khoang gan
5 nam nita va trong thoi gian
nay, TD lai tiép tuc dugc cung
g ra nén kinh té véi gia “ré”
hon trudc va rat c6 thé s van la
“khong dat chuan” do cac sic
ép tir nhiéu phia.

Diéu nay thuc sy 1a rat dang
quan ngai dbi v6i su 6n dinh
kinh t&€ vi md boi hién van ¢6
khong it y kién chwa dit nhidu
ky vong vao kha nang xu ly
no xu cia VAMC. Ly do la
VAMC “mua” cac khoan no¢
xdu voi “gia” kha cao'®. Theo
qui dinh, cac khoan ng xau
dugc VAMC mua sé duogc xur
ly trén tinh than khong giy
thiét hai cho NHTM ciing nhu
cac doanh nghi¢p la khach
hang cua NHTM, song véi viée
mua ng voi gid cao nhu vy sé
rat kho dé xir 1y'° va rat co thé
no xau s& dugc VAMC “nhdt
lai” 5 nam va trong truong hop
sau 5 nim van khong xur ly
duoc?® thi VAMC sé€ tra lai ng
da mua cho chinh NH da ban
no6 cho VAMC, khi do6 s€ co 2
tinh hudng xay ra: (i) Truong
hop NHTM sau khi ban céc
khoan no xAu, tiép tuc mé rong
hoat dong TD trich lap déy dua
du phong rui ro TD theo yéu
cau cia VAMC thi c6 nghia
cac khoan no x4u nay da duoc
xu ly; (i) Truong hop NHTM
kinh doanh kém hiéu qud, ng
xau tiép tuc phat sinh, khi d6
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véi viee VAMC tra lai no xdu
cho NH thi ng x4u caa NH sé&
tiép tuc phinh ra. Trong truong
hop c6 nhiéu NHTM hoat dong
tiép tuc kém hiéu qua thi nguy
co khung hoang ng¢ trong hé
thong NH 13 vo cung phtc tap
va c6 thé s& lam ting ganh ning
cho ngéan sach dé xur 1y ng xau
ctia hé thong NH Viét Nam.
Nhu vay cé thé thdy, van dé
xir 1y no x4u thong qua VAMC
van con kha nhiéu bAt cap,
nhung hién tai VAMC chi c6
thé thyuc hién phuong cich nay
vi hién Viét Nam van chua c6
mot thi truong mua ban ng
dang nghia®!, hon nira, voi
nang lyc tai chinh hién thoi,
rat khé d&& VAMC thuc hién
viéc mua ng x4u theo gia tri
thi truong. Tai thoi diém ra doi
VAMC, ¢ Viét Nam da c6 hon
20 cong ty mua ban ng cua céac
TCTD va mot Cong ty mua
ban no va tai san ton dong cua
DN cua B¢ Tai chinh (DATC).
Maic du vay, hinh hai mot thi
truong mua ban no ¢ Viét Nam
van chua rd rét, du NHNN da
dua ra quan diém s& cho phép
nha dau tu trong va ngoai nudc
mua lai ng cia VAMC khi
Cong ty nay di vao hoat dong-
tirc VAMC sé 1a t6 chirc trung
gian thu gom ng tir cac TCTD
va ban lai trén thi truong. Viéc
chua c6 thi truong mua ban ng
da va dang gy nhiéu tro ngai
khi VAMC mubn ban lai nhimng
khoan no xAu da mua. Mot thue
té 1a khong it NHTM timg bay
t6 quan diém ho dang khong
chi 1én ké hoach ban ng, ma
coOn rat mong dugc mua ng, boi
phan 16n cac khoan ng xau da
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duogc ban nay déu c6 tai san thé
chap 1a bat dong san va trong
d6 nhiéu tai san c6 gia tri cao s&
mang lai mot khodn 1gi nhuan
trong twong lai, nhat 1a khi da
duogc chiét khiu thoi gian dau.
Tuy nhién, trong bdi canh ma
phan 16n dang nhin nhan NH ¢
mot phia phai ban ng, viéc ho
mong dwoc mua ng chic chin
1a bat kha thi, boi néu chiéu
theo quy dinh thi cac Cong ty
mua ban ng cua cac NH lai
khong duoc phep mua ng cua
minh, va néu mudn mua ng cua
t6 chuc khac ciling s& rat mat
nhiéu cong doan, quy dinh, gan
nhu khé c6 thé thanh cong?.
Vi vay, dé hinh thanh thi
truong mua ban ng & Viét
Nam, Nha nudc can hoan thién
khuon khd phap 1y cho sy van
hanh cta thi truong nay, bén
canh do, ciing can chu v khau
can by lam cong tac dinh gia
tai san va ng cua cac NHTM.
Néu nhu cic khau yéu nay
khong duoc xur 1y dut diém thi
cac khoan ng x4u cia NHTM
rat kho xtr Iy (trong khi day 1a
van d& thuong truc trong kinh
doanh NH) va diéu nay lai tac
dong tiéu cuc té1 moi trudong
tai chinh Viét Nam. Thuc té 1a
hoat dong cua VAMC véi tu
cach la mot dinh ché tai chinh
chuyén “gom” céc khoén no
xau cua cac TCTD vé dé “phéan
loai” va “xu 1ly”, chir khong
don thuan 1a mot “nhanh” hoat
dong cia NHNN véi chuc
nang “thu gom” va “dong goi”
no xau cua TCTD. Dé cho tb
churc nay hoat dong dung nghia
thi phdi trao cho n6 cac chirc
trach va c6 du cong cu dé thuc
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thi nhi€ém vu mot cach tich cuc,
gop phén tao dung niém tin va
hiéu qua trong xir Iy ng xu ctia
cac TCTD Viét Nam. m

" Nguyén Minh Phong (2011): Giai bai
toan kinh t& Viét Nam nam 2011, Tap
chi Ngan hang Sé 12.

2 Minh BPtc (2012) No x&u ngan
hang: Sau md xé&, dén xan tay. www.
vheconomy.vn ngay 22/8/2012

3 H5 Hwong (2013): Nganh ngan
hang “vwot can”. www.daidoanket.vn.
Ngay 7/1/2013.

* An Huy (2012): Moody's dwa ra 5
kich ban xt& ly ng xau tai Viét Nam.
www.cafef.vn. Ngay 4/10/2012.

5 H56 Hwong (2013): Nganh ngan
hang “vuwot can”. www.daidoanket.vn.
Ngay 7/1/2013.

6 Nguyé&n Tri Hiéu (2012): Toa dam
: “Danh gia hiéu qua chinh sach tién
t& 10 thang dau nam va khuyén nghi
chinh sach”. Ha Néi, ngay 5/11/2012.

7 Quyét dinh 780/QP-NHNN (ngay
23/4/2012) cia NHNN cho phép céac
khodn no' dwoc diéu chinh ky han tra
ng, gia han ng cho TCTD, chi nhanh
NH nwéc ngoai danh gia hoat dong
SXKD cla KH cé chiéu hwéng tich
cwe va co kha nang tra no tét sau khi
diéu chinh ky han tra no, gia han ng
dwoc gilr nguyén nhém no nhw da
duwoc phan loai theo quyét dinh trwéc
khi diéu chinh ky han tra no, gia han
no.

® Nguyén Hang (2014): NHNN
phan phao lai danh gia v& no xau
cia Moody’s. www.cafef.vn. Ngay
21/2/2014.

° Theo bao cdo cong bd ngay
18/2/2014 Moody’s cho rdng ng' xau
ctia cac NHTM Viét Nam it nhat phai
& muirc khodng 15% va td chirc nay
van duy tri trién vong tiéu cuc doi véi
hé théng NH Viét Nam va dy doan
ngudn vén cla cac NH Viét Nam sé
khé duwgc céi thién sau rong trong
vong 12-18 thang t&i béi cac NH van
chwa cé di kha nang hap thu nhirng
khoan 16 tiém tang xuét phat tor yéu
kém trong chét lwgng tai san.
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' Thanh Huwng (2012):‘Cén dinh gia
lai tai sdn bao ddm bang bat dong
san. www.cafef.vn. Ngay 10/21/2012.

" Tai Hoi nghi téng két va trién khai
nhiém vu sang 18/12/2013 tai Ha N&i,
du ghi nhan nd lwc clia nganh NH Viét
Nam, nhwng Thu twéng Chinh phu
thang thén cho ring no xau cta hé
théng theo dung cac tiéu chi c6 thé
hon 8% thay vi 4% nhw cac don vi
“tw bao cao”. (Thanh Lan: Tha twéng:
“Drt khoat doc quyén xuét nhap khau
vang”. www.vnexpress.net. Ngay
18/12/2013.

12 Pidu 45 Luat NHNN 2010 quy dinh:
NHNN dwoc trich tlr két qua tai chinh
héng n&m d& lap Quy thuc hién chinh
sach tién té qudc gia. Didu 8, Nghi
dinh sb 07/2006/ND-CP vé& Ché do tai
chinh ctia NHNN quy dinh: NHNN lap
va s dung quy thwe hién chinh sach
tién t& qudc gia; khoan dw phong ri
ro trong hoat dong nghiép vu cla
NHNN. Théng déc NHNN quyét dinh
va chiu trach nhiém vé& cac khoan chi
tw Quy thwe hién chinh sach tién té
quoéc gia. Cac khoan chi nay khong
tinh trong k& hoach cung tng tién
tang thém dwoc duyét hang nam.

3 Theo qui dinh thi LS tai cap vén
ciia NHNN déi v&i cac TCTD trén
co sd trai phiéu dic biét ctia VAMC
thap hon 2%/n&m so v&i mirc 141 suét
tai cAp vén do NHNN céng bd trong
tirng thai ky. Hién tai, |ai suét tai cap
vén do NHNN quy dinh la 7%/nam.
Chiéu theo quy dinh nay thi TCTD c6
thé mang trai phiéu dac biét VAMC
lén NHNN vay tai c&p vén véi l&i
suat 5%/nam. Tuy nhién, trong budi
hop thwong ky ngay 28/02/2014 cla
NHNN, Ba Nguyén Thj Hdng - Vu
trwéng Vu Chinh sach tién té cho biét,
hién cé mot sé NH dé& nghi NHNN cho
vay tai cdp vén trén co s& trai phiéu
dac biét nay nhwng chwa c6 NH nao
duwgc x&r ly cho vay (Hai Minh:Van
chwa ngan hang nao dwoc vay tai cap
vén tir trai phiéu déc biét cia VAMC.
www.cafef.vn. ngay 28/2/2014).

* Ngay 1/3/2012 Tha twdng Chinh
phtG da phé duyét D& an co cu lai
hé théng TCTD giai doan 2011-2015
theo Quyét dinh Sé 254/QP-TTg.

s Theo NHNN, tin dung tinh dén ngay
22/4/2014 chi ting 0,62%. Trwédc dod,
2 thang dau nam, TD chi ting trwéng
am. (Pham Huyén (2014): Tién thira,
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NH thich cho Chinh phl vay. www.
vietnamnet.vn. ngay 3/5/2014).

16 Cac sb liéu thdng ké cho thay ting
trwéng kinh té cda Viét Nam nhirng
nam gan day la kha thap: nam 2011:
5,9%, nam 2012: 5,2%, nam 2013:
5,3% dy bdo nam 2014 khoang 5,4%
(IMF: World Economic Outlook 2013).
Con theo dyw bao cua cac nghién ctru
trong nwéc thi rat co thé ting trudng
kinh té Viét Nam ndm 2014 chi khoéng
4,2% do s kién Bién Dong.

7 Bai hoc kinh nghiém tir Ireland cho
th4y rang khi cac khodn no x4u ciia hé
thdng NHTM qua 1én thi budc Chinh
ph phai ra tay ciru tro dé tranh mot
cudc dd v& mang tinh hé théng va khi
doé cac khoan no tw nhan lai tré thanh
no coéng. Cu thé: Nam 2009, Chinh
phu Ireland da phai st dung 50 ty
EUR dé ciu 6 NHTM Ién cla nuwéc
nay tranh khéi bj dé vé& thdng qua viéc
thanh 1ap NAMA - mét dinh ché tai
chinh nham mua lai cac khoan no tw
nhan va bién ching tré thanh tai san
cong. Diéu nay khién tham hut ngan
sach Chinh phu tang vot Ién mirc 32%
GDP (Wen Yang, Liang Hai Lei, 2012:
A Comprehensive Approach to the
European Sovereigen Debt Crisis- Its
roots, process and intlightenment
on China. Advances in Asian Social
Science (AASS) Vol. 2, No.4).

'8 Theo théng ké tinh dén cubi thang
10/2013, VAMC da phat hanh lwvong
trai phiéu d&c biét tri gia 3.800 ty déng
dé& mua 5.000 ty VND no x4u clia cac
NHTM (Ngé Minh: VAMC lam gi voi
no' xau da mua. www.vneconomy.vn.
ngay 17/10/2013). Nhw vay, “gid” mua
no xau 1a 76% gia tri ghi s cua cac
mén no xau. Pay dwoc xem la mirc
“gid mua” kha cao ddi véi cac khoan
no xau clia cac NHTM.

® Theo théng
tin, t¥ cudi
nam 2012 da
cd mot sb td
chire tai chinh
quéc t& nhw
Cong ty ftai
chinh quéc té
(IFC), IMF, WB
muén tim hiéu
va mua céac
mén no cula
VAMC  (Thai
Thanh: VAMC:
Tién la gidy,
gidy khong la
tién. www.cafef.vn. ngay 16/10/2012),
nhwng dén nay c6 vé ho khéng mén
ma |dm vi chua ¢ bat ky mon ng xau
nao dwoc dwa ra ban thdo mua ban.

2 Hign dang c6 khoéng it y kién ban
khoan vé nhivrng khodn no' x4u VAMC
mua lai s& dwoc “xt ly” nhw thé nao,
VAMC sé& yéu cau cac bén thyc hién
tai cAu trdc hay ban lai cho cac dbi tac
trong va ngoai nuéc?. Tré 1&i van dé
nay, theo VAMC thi, cac phwong an
x& ly no' x4u mua lai ttr cac NHTM da
duwoc td chirc nay tinh dén va sé lam
dan tirng bwdc mét, véi muc tiéu lam
sao dem lai lgi ich tot nhat cho cac
bén. Trong truéng hop cac déi tac
trong va ngoai nwéc quan tdm mua
lai khoan no' nay, VAMC sé s&n sang
ban nhung sé khéng ban bang moi
gia, chi khi thay cé I va dem lai loi
ich cho doanh nghiép va cho nén kinh
té thi VAMC mdi ban. Trong trwéng
hop thwe hién tai co cu cac khoan
no xau, thi TCTD va doanh nghiép
sé phai chju trach nhiém chinh trong
viéc tim ra giai phap dé tai cau trdc,
VAMC chi dirng vai tro la chd ng va
s& quyét dinh phwong an tai co cau
cudi cung sao cho c6 lgi nhat cho
doanh nghiép, TCTD va nén kinh té,
chi trong trudng hop xau nhat, VAMC
m&i s& dung dén phwong an phat mai
tai san (Ngd Minh: VAMC Iam gi véi
no x4u d& mua? www.vneconomy.vn.
ngay 17/10/2013).

21 Hién WB d& dat van d& hop tac voi
VAMC vé& x@& Iy no x4u, thé nhung,
cac yéu td phap ly chwa da hd tro
cho céac tb chic tai chinh québc té,
nhat 1a quyén han cla nha dau tw
nwéc ngodi con bi han ché khi mua
no thudc linh vwee BDS. Theo dé an
Xt ly no' x4u, viéc x& ly no xau cé sw
tham gia ctia nhiéu B8, Nganh, nhwng
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dén nay chwa B6, Nganh nao trién
khai nhiém vu cia minh ngoai NHNN.
Déc biét, Nghij dinh v& x& ly ng xau
(Nghi dinh 53) cho phép VAMC ban
tai sdn néu cha tai san khong ddng y
gia ban nhadm day nhanh tién do giai
quyét ng x4u, song lanh dao nhiéu
NH cho réng VAMC khéng thé thuc
hién dwoc bdi con vwéng cac quy
dinh v& coéng chirng, dang ky giao
dich tai san bao dam...(Thy Tho: N¢
xau: Mua rdi kho ban lai. www.cafef.
vn. ngay 17/10/2013).

22 Gia Miéu: No' xau dang chuyén tir
tui phai sang tai trai. www.cafef.vn.
ngay 24/10/2013.
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