Cac chi tiéu danh gia an ninh tai chinh
doanh nghiép nho va vira trong quan hé
tin dung ngan hang

NCS. NGUYEN TIEN DUNG
Ha Noi

Doanh nghiép nho va viea (DNNV'V) co vi tri, vai tro
rdt quan trong trong nén kinh té ciia moéi nuéde, ké cd
cdc nuoc co trinh do phat trién cao. Khu viee doanh
nghiép (DN) nay dong gop quan trong cho sy tang
truéng cia nén kinh té quéc gia, tao cong an viéc lam,
tao nguén thu nhdp on dinh va thuong xuyén cho mot
bo phdn lon dan cu, gop phdn on dinh chinh tri xa héi.
Trong nhitng ndm gan ddy, nhiéu DNNVV cia cdc quoc
gia trén thé giGi néi chung va Viét Nam néi riéng gdp
khé khan, phai gidi thé, tam ngirng hoat déng, thdm chi

phd san... Tinh trang nay anh huong tiéu cuc khong chi

dén nén kinh té néi chung ma con gdy rii ro cho hoat
dong tin dung ngan hang noi riéng. Tuy nhién, trong
khé khan van cé khéng it DN da vieot qua va c¢é nhitng
bude phdt trién vuot bic, trong do, dam bdo an ninh tdi
chinh DN la mdt trong nhitng nhdn t6 quan trong givip
DN vueot qua khé khan va phdt trién.

1. An ninh tai chinh doanh
nghiép nhé va vira

DNNVYV la nhiing DN ¢6 quy
mé nho vé mat Vén, lao dong
hay doanh thu. DNNVYV c6 thé
chia thanh ba loai cling can cu
vao quy mo, do 1a DN siéu nho
(micro), DN nhé va DN vura.
Theo tiéu chi cia Nhém Ngan
hang Thé gigi, DN siéu nho
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la DN ¢6 s6 luong lao dong
duéi 10 nguoi, DN nhé c6 sb
luong lao dong tir 10 dén dudi
50 nguoi, con DN vira c6 tir 50
dén 300 lao dong. O Viét Nam,
theo Nghi dinh s6 56/2009/ND-
CP ngay 30/6/2009 ctia Chinh
phi, DN ¢6 s6 luong lao dong
tir 10 ngudi troé xudng duogc coi
1a DN siéu nho, tir 10 dén dudi
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200 nguoi thi dugc coi 1a DN
nho va tir 200 dén 300 ngudi
thi duoc coi 1a DN vira.

Cac DN mudn di vao hoat
dong phai c6 mot ngudn tai
chinh nhit dinh. Tdi chinh
DNNVV la hé thong cdc quan
hé kinh té trong phdn phéi cdc
nguon tai chinh gdn lién véi
qua trinh tgo lap va sw dung
cdc quy tién té trong hoat dong
san xudt kinh doanh cia DN
nham dat t6i muc tiéu nhat
dinh.

Trong qué trinh toan cau hoa
nén kinh té thé giéi, an ninh tai
chinh doanh nghiép 1a van dé
quan tim cia tit ca cac quic
gia, cac doanh nghi¢p. Tuy
tung giac do nghién ctru co
nhitng quan niém khac nhau vé
an ninh tai chinh DNNVV. Trén
giac do la ngan hang thuong
mai c6 quan hé tin dung véi
cac DNNVYV, an ninh tai chinh
DNNVV la khdi niém co ban
dé chi mot trang thai on dinh
Vvé tinh hinh tai chinh doanh
nghiép trong gioi han an toan
theo cac chi tiéu, phuong phap
danh gid nhat dinh.

Ban chit cia an ninh tai
chinh DNNVV Ia mc d0 an
toan hop 1y duoc chip nhén
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trong hoat dong tai chinh DN.
Viéc xem xét murc d§ an toan
cua tai chinh DNNVV dua
vao cac ndi dung phan é&nh
tinh hinh tai chinh DN, phan
anh thong qua céc chi tiéu tai
chinh nhu kha nang thanh toan
nhanh, kha nang thanh toan
hién thoi, ty suét loi nhuén vén
chu s¢ hitu... Trén co sé céc chi
tiéu tai chinh cia DN, nguoi ta
sir dung cac phuong phap khac
nhau dé danh gia tinh hinh an
ninh tai chinh doanh nghiép.

2. Céc chi tiéu co bén vé an
ninh tai chinh doanh nghiép
nhé va vira cin xem xét trong
quan h¢ tin dung ngan hang

Kha ming thanh todan

Nguon vOn cua doanh nghlep
bao gém hai loai: Ngudn vén
chu sé& hitu va ng phai tra.
No phai tra bao gdm ng phai
tra trung dai han va ng phai
tra ngan han. Kha niang thanh
toan dugc hiéu 1a kha nang cua
doanh nghiép c6 thé tra cac
khoan ng dén han (no ngcfn
han va ng trung dai han dén
han tra).

Cac khoan n¢ cia DN du la
no ngin han hay trung, dai han
luén gin v6i thoi han thanh
toan. Khi cac khoan ng cia DN
dén han, DN phai sir dung tai
san c6 san dé thanh toan. Do
do, kha nang thanh toan cua
DN phu thudc vao tién, tuong
dwong tién va kha ning chuyén
d6i thanh tién cia cac tai san
s dung trong hoat dong kinh
doanh cua DN, nhu hang ton
kho, cac khoan phai thu cua
khach hang. Trong ngin han,
kha nang thanh todn dugc
danh gid dya trén ty I¢ gilta

cac khoan ng ngén han va cac
khoan n¢ dai han dén han tra
véi céac loai tién va tai san co
kha ning chuyén doi thanh tién
cua DN. Nguoc lai, trong dai
han, kha nang thanh todn chiu
tac dong ctia tinh hinh san xuét
kinh doanh cta DN, sy bién
dong ctia von chu sé hitu,..

Kha nang thanh toan giup cho
cac ddi tuong can nim thong tin
danh gia dugc mdt phan thuc
trang an ninh tai chinh doanh
nghiép dé c6 nhiing bién phap,
ké hoach hoat dong cho minh.
DN lam vao tinh trang khong
c6 kha nang thanh toan trong
ngin han chimg to tinh hinh
tai chinh dang gap kho khan.
Khi khong ¢6 nguon von dé tra
céc khoan no dén han, an ninh
tai chinh cuia DN khong duoc
dam bao, din dén kha ning
lam vao tinh trang pha san cia
doanh nghiép. Va nguoc lai,
khi doanh nghiép c6 dii ngudn

He¢ s6 kha nang thanh
toan hién thoi

cua nhiing DN ldm vao tinh
trang nay 1a mot sé6 DN xdy
dung. Nhiéu DN v6i hoat dong
kinh doanh trén sb sach 1a co
l1ai 16n nhung dang roi vao
tinh trang kho khan tai chinh
do chua dugc thanh todn cac
cong trinh xay dung da hoan
thanh, c6 sO n¢ xau cao tai
cac ngan hang, khong c6 kha
ning thanh toan cho cac ddi tac
khéach hang. Cac doanh nghiép
bi khung hoing, mirc dj tin
nhiém khong con nén ngan
hang khong thé tiép tuc cho
vay vbn, bi roi vao tinh trang
mét kha niang thanh toan va néu
khong duoc kip thoi thdo gb thi
kha ning phai tuyén b6 pha san
la kho tranh khai.

Kha ning thanh toan dugc
danh gia qua ba chi tiéu co ban:
Heé sb kha nang thanh todn hién
thoi; hé s6 kha nang thanh toan
nhanh; hé sb kha nang thanh
toan tire thoi.

Tai san ngan han

Tong ng ngan han

Tai san ngan han — Hang ton kho

Hé s6 kha ning _
thanh toan nhanh

Hé s6 kha ning
thanh toan tirc thoi

von dé tra cac khoan no dén
han thi an ninh tai chinh duoc
bdo dam.

Kha ning thanh toan 1a dau
hiéu tap trung biéu hién thyc
trang an ninh tai chinh cuia
doanh nghiép. Mot doanh
nghiép c6 thé hoat dong kinh
doanh ¢6 13i nhung cé thé
khong c6 kha nang thanh toan.
Dién hinh trong thoi gian qua
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Téng ng ngan han

B Tién va twong duong tién

Tong ng ngan han

Hiéu qui sin xudt kinh
doanh

Hiéu qué san xuat kinh doanh
phan 4nh két qua hoat dong san
xuit kinh doanh cta DN theo
muc tiéu di dé ra. Hiéu qua san
xut kinh doanh thé hién trinh
d6 str dung cac ngudn lyc cua
DN dé dat dugc két qua cao
nhit voi chi phi thdp nhat. Chi
tidu tp trung nhat dé danh gia
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noi dung nay 1a loi nhuan- két
qua tai chinh cudi ciing cta cac
hoat dong san xuét kinh doanh,
la khoan chénh léch gifra doanh
thu va chi phi ma DN bd ra.
Day la chi tiéu chat lugng tong
hop no6i 1én két qua cia toan b
hoat dong san xuét kinh doanh.
Loi nhuan git vi tri quan trong
trong hoat dong san xuit kinh
doanh cua DN, quyét dinh su
tdn tai va phat trién cta DN,
1a ngudn tai chinh quan trong
dam bao cho DN ting truong
mot cach on dinh, viing chéc,

thiéu vén dé thanh toan no.
DN c6 thé s& khong bao dam
dugc kha nang thanh todn cac
khoan ng dén han, phai trong
chd nhiéu vao ngudn von tai
tro tor bén ngoai trong viéc
dap ung nhu cdu vén cho hoat
dong san xuit kinh doanh cua
minh. Néu doanh nghiép kinh
doanh khong c6 hiéu qua trong
mot thoi gian nhat dinh, doanh
nghiép d6 dé roi vao khiing
hoang va pha san. Mot minh
ching vé sy khing hoang va
phé san cua cac doanh nghiép

&

cua, phai tién hanh cac thu tuc
cho phé san theo luat dinh vao
ngay 15/7/2004 do kinh doanh
khong c6 hiéu qua nhiéu niam
lién, khoan 15 lity ké dén thoi
diém pha san 1a hon 100 ty
dong.

Thong thuong, nguoi ta ddnh
gid hiéu qua kinh doanh qua
mdi quan hé giita két qua dau
ra voi yéu té dau vao bang cac
chi tiéu cy thé nhu: Ty suit loi
nhuén trén doanh thu; Ty suét
loi nhuan vén kinh doanh; Ty
sut lgi nhuén vén chu sé hitu...

inh doanh c6 hiéu qud véi Ioi nhuan cao truc ti€p tic dong dén an ninh tai chinh DN. DN

kinh doanh c6 hiéu qua sé tao diéu kién cho viéc bd sung chénh léch dong tién di vao I6n
hon dong tién di ra khdi DN, qua d6é gop phan tao nén can bang tai chinh DN. Bén canh do,
quy mo von chu sé hitu phu thudc rat I6n vao muic do tu tich tu von tir Igi nhuan cua DN. Loi
nhuan ctia DN cang I6n thi kha nang tich tu von ti Igi nhuan cang cao, quy moé von chu sé hiiu
cang I6n, DN cang co6 du co s6 vat chat dé ddm bao cho cac khoan vay va déi véi ngudi cho
vay. Dong thoi, khi kinh doanh c6 hiéu qua, uy tin cia DN trén thi trudng tang cao, DN sé dé
dang ti€p can cac ngudn vén nhu vén tin dung, huy dong vén thong qua phat hanh cé phiéu,
trai phiéu... Pay chinh 13 cidc ngudn bd sung tiém luc tai chinh dé thanh toan cic khoan no dén
han, kha nang thanh toin ctia DN dugc dam bao.

dong thoi cling 1a ngudn thu
quan trong cua ngan sach Nha
nuée. Néu DN bi thua 15 lién
tuc, kéo dai s€ sém lam vao
tinh trang bi khung hoang, pha
san.

Nhu vay, kinh doanh c6 hi¢u
qua 12 mot yéu té quan trong

Ty suét loi nhuan _ Loi nhun sau thué x 100%
von kinh doanh Vén kinh doanh binh quan

Ty suét loi nhuan _ Loi nhuan sau thué x 100%
trén doanh thu (ROS) Doanh thu

Trong d6, vén kinh doanh
binh quén dugc tinh bang cong

xudt phat tir viéc kinh doanh
thua 10, kém hi¢u qua la su pha

tang cuong kha nang thanh sian cua Cong ty Dét Long An.  thuc:
toan cua DN. Nguoc lai, viée  ye 100 qoanh Vén kinh doanh déu ky + Vén kinh doanh cudi ky
kinh doanh kém hi¢u qua . A =

binh quan 2

khong nhitng khién DN khong

tu tich iy dugc von, viée thu
huat von dau tu tir bén ngoai gap
kho khian ma con lam cho DN
c6 nguy co roi vao tinh trang
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bay la mot doanh nghié¢p co
thuong hi¢u l6n trong nganh
dét may cua Viét Nam nhung
cubi cung ciing di bi dong

Ty suit loi nhuan vén kinh
doanh phan 4nh kha nang sinh
10i ctia vbn kinh doanh khong
tinh dén anh huong cua thué
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Loi nhuén sau thué x 100%

Ty suét loi nhuan vén _
chu s¢ hitu (ROE)

thu nhap doanh nghi¢p va lai
vay. Chi tiéu nay cho biét, binh
quan mot ddng von tham gia
vao qua trinh hoat dong cua
doanh nghiép tao ra bao nhiéu
loi nhuan sau thué.

Trong d6, von chu sé hitu
binh quéan dugc tinh bang cong
thure:

Von chu s&

Von chu sé hiru binh quan

nhanh, qua d6 gop phan bao
dam an ninh tai chinh DN.

Cin bang tai chinh

Cén bang tai chinh DN duogc
hiéu 1a viéc duy tri can bang
glua ludng tién ra véi ludng
tién vao cua doanh nghiép.
Dong tién di vao DN bao gom:
Thu tién tir viéc ban hang hoa

Vén chu so hitu dau ky + Vén chu so hiru cudi ky

mang nét dac trung trong nén
kinh té thi trudng nhu: Dau tu
kinh doanh bat dong san, lién
doanh, hun vén... Hoat dong tai
chinh 14 cac nghiép vu lam thay
d6i co ciu tai chinh cia DN
nhu: Tang giam cac khoan vay,
ting giam von chu so hitu, tra
co tlrc. Sy can bang giita dong
tién di vao va dong tién di ra
khoi DN duge the hién ¢ luu
chuyén tién thuan trong ky va
luu chuyén tién thuan tur

hitu binh quan

Chi tiéu nay phan anh kha
ning sinh 16i ctia von chu so
hitu trong doanh nghiép. N6
cho biét binh quin mot dong
von chii s¢ hitu bd vao kinh
doanh trong ky s€ mang lai bao
nhiéu dong loi nhun sau thué.

Vong quay

Doanh thu thuin

2

dich vu va doanh thu khac, thu
tién tir ban thanh 1y tai san, 1ai
¢ tirc, 1ai cho vay, thu tién tir
viéc khach hang trd no,... Dong
tién di ra khoi DN bao gom:
Tién chi tra cho ngudi cung cap
hang hoa dich vy, tién tra cho
nguoi lao dong,
tra 13 tién vay,

toan bo von

Vong quay toan b von la
mot chi tiéu tong hop, co ban
danh gia hiéu qua sir dung von
no6i chung, khong phan biét do
1a ng phai tra hay von chi s&
hiru. Vong quay vén duoc hiéu
1a mdi quan hé gitra doanh thu
thuan vé ban hang héa dich vy
v6i von kinh doanh binh quéan
cua doanh nghiép str dung vao
qua trinh san xuét kinh doanh.
Hé sb nay chiu sy anh huong
dic diém nganh kinh doanh,
chién lugc kinh doanh va trinh
d6 quan 1y sir dung tai san von
cua doanh nghiép. Chi tiéu nay
16n thi viéc
thu héi vén
bd vao san
xudt  kinh
doanh cua doanh nghi¢p cang

Luu chuyén

ky ctia DN

Vén kinh doanh binh quan

tién thuan trong =

nop thué... Cac
ngudn tao ra d(‘)ng tién di vao
va viée str dung tién (cac dong
tién di ra) thuong duoc sip xép
0 mdt trong ba nhom hoat dong
cua DN: Hoat dong san xuét
kinh doanh, hoat dong dau tu
va hoat dong tai chinh ctia DN.
Hoat dong san xuat kinh doanh
la hoat dong chu yéu cua DN
bao gém cac hoat dong chinh
nhu san xuét, thuong mai, dich
vu. Hoat dong dau tu bao gém
dau tu tai san cb dinh, tai san
Luu chuyén tién
thuan tir hoat dong
san xuat kinh doanh

Luu chuyén tién

san xuat kinh doanh

tai chinh va hoat dong dau tu
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Tién thu vao tir
= hoat dong san
xuat kinh doanh

Luu chuyén tién
thuan tr hoat dong + thuan tur hoat
dong dau tu

hoat dong san xuét kinh
doanh cua DN. Nhiing
luu chuyén tién nay trong thoi
gian dai can duong (+) thi DN
mdi cd kha nang ton tai, thé
hién tién thu ban hang 16n hon
chi phi ma DN bo ra trong ky
(hoat dong san xuét kinh doanh
ctia DN ¢6 hiéu qua); thé hién
dong tién di vao 16n hon dong
tién di ra khoi DN. Day s& la
co s& dé duy tri hoat dong cua
DN dién ra lién tuc, kéo theo
cac hoat dong dau tu, tai tro.
Ngugc lai, nhitng luu chuyen
thuan ctia dong tién nay néu
bi am kéo dai s& gay kho khan
cho DN trong viéc thanh toan
cac khoan ng, thanh toan cac
hoa don mua hang va do d6 cac
chii no 6 thé kién ra toa s& 1am
cho DN bi pha san.

Céan bang tai chinh doanh
nghiép duoc xem xét chu yéu
qua hai chi tiéu:

Tién chi ra cho
— hoat dong san
xuat kinh doanh

Luu chuyén tién
+ thuan tir hoat
dong tai chinh

Luu chuyén tién thuan tir hoat
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dong san xuit kinh doanh cua
DN la chi tiéu so sanh kha nang
tao tién so vai viée su dung tién
trong hoat dong san xuit kinh
doanh. Luu chuyén tién thuan
tir hoat dong san xuét kinh
doanh can duong thi an ninh tai
chinh doanh nghi¢p mdi dugc
bdo dam va ngugc lai.

Céc chi tiéu danh gia an ninh
tai chinh doanh nghi¢p néu trén
chi 1a mdt s6 chi tiéu co ban
phan anh tinh hinh tai chinh
doanh nghiép. Tuy nhién, dé
danh gia tong thé chat lugng
hoat dong tai chinh cia DN
chung ta con phdi dua vao
nhiéu yéu t khac nhu: S6 nam
hoat dong, xu huéng cua doanh
nghi¢p, chinh sach trad ng, cac
tranh chap néu c6, kinh doanh
trong va ngoai nudc... Khi ra
quyét dinh tin dung v&i DN,
ngoai cac chi tidu lién quan dén
an ninh tai chinh DN, chung ta
can sur dung téng hop cac chi
tiéu phi tai chinh khéc nira méi
dam bdo an toan tin dung cho
ngan hang. m
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ngan hang s& tot hon.

o Thit bay: Mic du hé thong
mang ludi chi nhanh rat nhidu
nhung viéc quan ly thanh
khodn & céc chi nhanh chua
dugc xem xét trén nguyén tic
la mét “ngan hang doc lap”.
Thanh khoan cta chi nhénh
phu thudc hoan toan vao hoi
s0. Chi s6 quan 1y thanh khoan
0 chi nhanh chua dugce bao céo.
Viée tai trg von tir hoi s¢ va
phu thudc vao hoi s¢ da lam gia
tang ganh nang cho viéc can
d6i diéu hoa von cho hé thong.
Viéc ndy dan dén tinh trang 1a
hoi s& phai can dbi ludn nhu
cau cho cac chi nhanh. m
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