BPanh gid tinh dé tén thuong clia céc
ngan hang thuong mai Vieét Nam
bang phuong phap dinh gia quyén
chon cda Vlerton

ThS. NGUYEN BiCH NGAN

Hoc vién Ngéan hang

Sau 7 nam ké tir khi gia nhdp Té chirc Thwong mai Thé
gidi WTO (7/11/2006), hé thong ngan hang Viét Nam
da dat dwoc nhitng thanh twu dang ké, nhung theo

nhiéu danh gid, hé thong ngdn hang Viét Nam rdt dé bi

ton thwong triede nhitng bién dong ciia méi truong kinh

te, chinh tri, xd hoi. Trong bai viét nay, tac gia di vao

ddnh gid tinh dé tén thwong cia cdc ngan hang thuong
mai (NHTM) trén khia canh danh gia mirc do an toan
hoat déng ngdn hang dwa vao phwong phdp tiép cdn
dinh gid quyén chon ciia Merton (1974) dé tinh todn
khodng cdch téi diém vé no, qua d6 dwa ra dw bdo vé

rui ro tin dung cua cac NHTM.

1. Khii niém tinh dé ton
thwong ctia ngin hang
thwong mai

“Tén thwong” c6 ngudn goc
tu chit La-tinh c6 nghia 1a su
ton hai. O pham vi doi song
x3 hoi thong thuong thi “dé bi
ton thuong” dugc dinh nghia la
“kha ndng bi thuong” (Kates,
1985 va Dow, 1992). Trong
pham vi kinh té thi “dé bi ton
thuong” (the vulnerability) chi
xu thé d& bi tén hai vé nhén luc,
doi song, tai san do nhimng sy
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kién bat lgi gy ra (Cardona,
0.D. et al, 2012).

Nhu viy c6 thé hiéu, tinh d&
tén thuong ciia cac NHTM la
su nhay cam, tinh dé& bi d6 v&
cua cdc ngan hang trudc cac
ct sbc nodi sinh va ngoai sinh
cia nén kinh té. Tinh trang
dé ton thuong 1 tinh trang tai
chinh thiéu 6n dinh va thiéu
an toan trong hoat dong cua
cac NHTM. No6i mot cach ro
rang hon thi tinh trang dé ton
thuong xuét hién khi cac tai san
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dé bi roi vao trang thai khong
6n dinh, khong an toan dan dén
ngan hang mét di trang thai bén
vimg va khong thé phat trién
cac hoat dong kinh doanh, cudi
cung dan t6i d6 v&. Tinh dé& ton
thuong 1a mot dic diém ludn
thuong truc trong hoat dong
kinh doanh ngéan hang.

“On dinh” 1a trang thai duy
tri hoat dong binh thuong,
khong co nhimg bién dong
dot ngot, bat thuong trong qua
trinh phat trién cia NHTM.
Con “An toan” dugc hiéu la
kha ning cua ngan hang bu dip
duoc moi chi phi va thuc hién
duoc cac nghia vu cua minh.
Tiéu chi an toan dugc danh gia
thong qua muirc d6 du von, chét
lugng hoat dong kinh doanh
ma cdt 15i 13 hoat dong tin dung
va chat luong quan 1y doanh
nghi¢p.

2. Phwong phap danh gia
rui ro tin dung theo moé hinh
dinh gia quyén chon ciia
Merton

Theo Gropp va Vulpes
(2002), mé hinh dinh gi4 quyén
chon cia Merton c6 tac dung
thuc nghiém rat tot khi du doan
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tuong ddi chinh xac vé kha
nang v& vo cia cac NHTM tai
chau Au 18 thang trude khi su
kién v& no thuc té xay ra.

Str dung phuong phap dinh
gid quyén chon cia Merton
(1974) & danh gid rui ro
tin dung thong qua dénh gia
khoang cach t61 ngudng vo ng
(Distance to default-DD) dugc
thuc hién nhu sau:

Goi V 1a gia tri thi truong
cua tai san cia NHTM tai thoi
diém danh gi;

o la do léch chuan, thé hién
d6 bién thién trong gid tri thi
truong cua tai san;

D la gia tri sd sach cua cac
khoan ng cua NHTM tai thoi
diém danh gi;

r 12 13i suét phi rii ro.

Gia tri thi truong cua tai san
thay ddi trong thoi gian ton tai
do cac nhan té thi truong tac
dong. Do d6 gia tri V 1a bién
ngiu nhién tuan theo Chuyén
dong Brownian hinh hoc
(Geometric Brownian Motion)
theo thoi gian. Do V tuan theo
chuyén dong Brownian nén ta
c6 cong thuc lién hé gitta V, ¢
va r nhu sau:

dVt=Vt (r dt + ¢ dWt) (1)

Trong d6 W 1a chuyén dong
Brownian chuin (Standard
Brownian Motion)

Cong thirc (1) ham y rang
cac NHTM Ia nguoi trung lap
trudc rui ro (risk-neutral). Hay
noi cach khac, cac tai san ma
NHTM nim giit, bang cac ki
thudt quan tri tai san cua ngan
hang, s& dugc thay doi gid tri
theo su thay doi cuia 13i suat phi
rti ro trén thi truong (r) nhim
tranh rui ro. Nhung bén canh

d6, NHTM van tim kiém loi
nhuan & nhiing tai san c6 rui
ro cao hon, thé hién & gia tri ¢
cho tirng danh muyc tai san cua
cac NHTM khéc nhau. Néu thé
hién diéu nay bang truc quan
trong phéan phdi ty sut sinh 10i
tong tai san cia NHTM (ROA)
qua thoi gian thi ROA s€ dao
dong xung quanh gia tri r.

NHTM hay mét doanh
nghiép bat ki nao s& roi vao
tinh trang v& ng khi tai thoi
diém T 14 thoi diém céc khodn
vay dao han, gia tri tai san tai
san nho hon gia tri cdc khoan
no. Chinh vi thé, dé danh gia
muc do tin nhiém cia mot
doanh nghiép bét ki, chung ta
do luong khoang chénh 1éch
gitta gid tri thi trudng cua tai
san va gia tri ghi s6 cua no tai
thoi diém cac khoan ng d6 dén
han thanh toan. Khoang chénh
léch nay goi 1a khoang cach
td1 ngudng vo no (Distance to
default - DD). Y nghia kinh té
cua DD la gia tri thi truong cia
tai san cua ngan hang giam mat
luong nhiéu hon (DD*o) nita
thi ngdn hang s& roi vao tinh
trang vO ng. Nhu vay:

a) DD duogc dy bdo cho tuong
lai- tai thoi diém T nén day la
gia tri ki vong.

b) Gia tri DD cang 16n thi rui
ro vO0 ng cang giam va nguoc
lai.

Tur dinh nghia trén ta c6 cong
thirc tinh gid tri ki vong cua
DD, ki hiéu la d, nhu sau:

d = Log(V,) — Log(D) =
Log(V) + (r = o72)T + oW, —
LogD) (2

Theo nghién ctru cua Crosbie
(1999) thi DD s€ mang ¥ nghia
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vé& mit kinh té hon khi né duoc
do ludong bang sb 1an do léch
chuén cua gia tri tai san (o),
va khi dugc lam tron theo
Chuyén dong Brownian (loai
bo gia tri Wt), khi d6 ta c6 gia
tri DD chudn ho4 (normalized
distance to default) tai thoi
diém T nhu sau:

DD=-d/cT">— WT/ T

3)

Thay (2) vao (3) ta co:

DD = [log(V/D) + (r — 62/
2)T]/cT'? (4)

Cau hoi datrala tai sao DD lai
¢6 thé dung nhu mot thude do
tin cdy dé danh gia tinh d& ton
thuong cua mot NHTM. Do 1a
boi trong cau phan ciia DD bao
ham ca ba dai lugng: Gia tri tai
san, ty 1¢ don bay, muc do bién
thién cua gia tri tai san. Ba dai
luong nay c6 mbi lién hé véi
viéc mot NHTM co thé roi vao
tinh trang vd ng hay khong nhu
sau: Thir nhdt, ngudn dé tra no
1a tir cac khoan tai san, néu gia
tri tai san co thé tra ng cang 16n
thi kha nang v& ng cang giam
hay DD tang; thur hai, ty 1¢ don
bay cang thip ttic NHTM st
dung it hon vén vay vao hoat
dong kinh doanh ma tang thém
ty trong phan von chi so hiru,
lam gidm rui ro v& ng hay DD
tang; thur ba, gia tri tai san cang
it bién dong thi ngudn tra ng
cang chic chin, lam giam rui
ro khong tra dugc no hay DD
tang.

Béng can ddi ké toan cua bat
ki mot NHTM nao ciing thé
hién mdt danh muc tai san da
dang vé dic diém dinh gia va
ki han. Do do, viéc udc tinh gia
tri thi truong cia tai san V cho
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ca danh muc tai san cua mot
NHTM Ila kha kho khan. Tuy
nhién, kho khan nay da duogc
khic phuc khi Merton 4p dung
cong thirc dinh gid quyén chon
cua Black and Scholes (1973)
vao phuong phap cua minh dé
xac dinh V dua theo gié tri von
chu s¢ hitu (E) cia NHTM.

Néu nhitng chii ng ctia ngén
hang- nhimng ngudi cd quyén
truy doi dau tién di véi cac tai
san clia ngan hang- ban quyén
chon ban gié tri tai san V cua
ngan hang véi gid thuc hién la
D va trong thoi han bang vai
ki han con lai cua cac khoan
no D thi vé mit 1y thuyét, ho
s€ loai bé dugc hoan toan rui
ro tin dung tir viéc ngan hang
bi v& ng. Do do, gia cua hop
ddng quyén chon nay chinh 1a
gia dé loai bo rui ro v& ng cho
nhiing nguoi chi no, hay la chi
phi dé c6 duoc su bao hiém vé
tin dung. Va vi thé gia cua hop
ddng quyén chon nay chinh 1a
gia tri von chu so hitu E cta
ngan hang- nguoi di vay- ma
nguoi cho vay s€ phai tir bo khi
khong theo dudi nhimg khoan
vay nlra.

Theo cong thuc dinh giad
quyén chon ban cua Black-
Scholes thi cong thirc xac dinh
gia quyén chon ban hay E nhu
sau:

E =V *N(d,)-D, *e™*
N(d,) )

Trong do:

4 o’
log(-")+(r+-—)T
g(Dt) (r 2)

d =
! oT

(6)
d,=d —oT" (7)
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N(d,): Ham phén phdi chuan
cuad, ’ q

N(d,): Ham phan phdi chuan
cuad,

Cing theo Black-Scholes,
mdi lién hé giita do bién thién
cua gia tri thi truong cua tai san
(0) va do bién thién cua gia tri
thi trudng ciia von chu so hitu
(o,)duoc thé hién théng qua hai
dai luong E va N(d,) nhu sau:

N(dlz *o*V=0,*E (8)

3. Mau nghién ctru va cach
xir Iy s6 ligu

3.1. Méu nghién ciru

Méiu nghién ciu gom 12
NHTM, bao gom ca NHTMCP
Nha nuée nam ¢ phan chi phbi
va NHTM ngoai qudc doanh,
da dang vé quy mé va dic diém
riéng co.

Thoi gian nghién cuu la
khoang thoi gian sau khi Viét
Nam gia nhap WTO, tic tr
2007 dén nay. Tuy nhién, cac sd
liéu can c6 dé tinh toan 1a cac
sO liéu thoi diém, nén tic gia
chon 1a cac thoi diém két thic
ndm tai chinh (ngoai trir ndm
2013 do chua cép nhat dugc $b
liu cudi nam) 1a 31/12/2007,

&

31/12/2008, 31/12/20009,
31/12/2010, 31/12/2011,
31/12/2012 va 30/9/2013.

3.2. Cich xir Iy sé liéu

Thir nhdt, myc tiéu cia bai
nghién ctru 1a tinh toan khoang
cach téi diém v& no DD cua
cac NHTM, tir d6 dua ra nhiing
du bo vé rai ro v& no cua cac
ngan hang nay. Cong thic su
dung 1a cong thic (4) nhu da
trinh bay trong phan 2. Dé tinh
toan theo cong thirc niy ta can
cac dur liéu sau:

- V: Thong tin v& gid tri tai
san cua ngan hang trén bang
can d6i ké toan 1a gié tri ghi s6
theo phwong phap hach toan ké
toan hién tai cua Viét Nam. Tuy
nhién, diéu quyét dinh dén kha
nang trd ng thyc sy cua ngan
hang lai la gia tri thi truong cta
tai san. Do do gié tri V duoc
xac dinh qua thong tin vé gia tri
E- gid tri s0 sach cua von chu
sO hitu theo cong thure (5).

Phuong phap lap Gauss
Seidel dugc 4p dung, bang
cong cu Solver trong Excel dé
giai hé phuong trinh bon 4n s6
V,d, d,, 6 bao gdm cac phuong

b 17 25

Bing 1. Danh sich miu nghién ctru

Ngan hang Tén viét tat
NHTMCP Cbéng Thwong Vietinbank
NHTMCP Ngoai Thwong Vietcombank
NHTMCP Dau tw va Phat trién Viét Nam BIDV
NHTMCP Viét Nam Thinh vwong VP Bank
NHTMCP Quén déi MB
NHTMCP An Binh AB Bank
NHTMCP Bao Viét Bao Viet Bank
NHTMCP Quéc té VIB
NHTMCP Nam Viét Nam Viet Bank
NHTMCP X&ng dau Petrolimex PG Bank
NHTMCP Dau khi toan cau GP Bank
NHTMCP A Chau ACB
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trinh (5), (6), (7) va (8).

- D: Léy thong tin trén bang
can ddi ké toan cua cic NHTM.

- r: Khi nghién ctru déi véi
ddng USD thi cac nha kinh té
sir dung 1ai suat Tin phiéu Kho
bac Hoa Ki lam dai dién cho 1ai
sudt phi rui ro vi tinh an toan
cao ctia nha dau tu khi niam
gilr cong cu nay boi mure dJ tin
nhiém cao cua nha phat hanh.
Khi nghién ctru dbi voi thi
truong Viét Nam, tac gia chon
lai suat Tin phiéu Kho bac
do Chinh phu Viét Nam phat
hanh lam dai dién cho muc 1ai
sut phi rui ro tot nhét trén thi
truong. Lai suat nay trong dot
dau thau gan thoi diém nghién
ctru nhat 1 phién tha 29 nam
2012 1a 8,5%/mam.

- 6: Bugc x4ac dinh theo cong
thic (8) da trinh bay trong
phan 2. Trong d6 cac dit liéu vé
E duoc 1ay trén bang can dbi ké
toan va o, dugc tinh bang trung
binh dong (moving average)
trong tung thoi ki 01 thang cia
gia tri thi truong hang ngay cia
von chi s¢ hitu (E). Bé phu
hop vé mit thoi gian voi cac
dit liéu vé E va D trén bang cén
d6i ké toan, tac gia lay so lidu
thay d6i vé gia tri thi truong
hang ngay cia von chu s hitu
hay thay d6i thi gi4 c6 phiéu tir
3/9/2013 dén 30/9/2013. Doi
v6i cac NHTM c¢6 c¢b phiéu
moi niém yét va giao dich trén
OTC thi tic gia thay thé bang
do bién dong cua E hang nam
tir 2007 dén hét thang 9/2013.

- T: Vi danh muc cac khoan
no ciia ngan hang da dang vé
thoi diém dao han, diéu nay lai
khong dugc thé hién chi tiét

trén bang can ddi ké toan cua
ngan hang, nén ta gia dinh céc
khoan ng s& déu d4o han trong
vong 1 nam t6i hay T=1 (nam).
Gia dinh nay khong lam giam
di sy thiéu than trong trong
danh gia rui ro v no cua ngan
hang ma nguoc lai da dua ra céi
nhin twong ddi khét khe hon.

Thir hai, myc tiéu tiép sau
clia bai nghién ctru 13 nham tra
161 cau hoi: DD s€ gitp du bao
vé kha ning NHTM roi vao
rii ro v& no nhu thé nao. Tac
gia sir dung kiém dinh Logit
vé mdi lién hé giira 2 bién sb:
Kha nang xdy ra suy gidm nang
luc tai chinh (downgrading) va
DD.

Goi DOW 1a bién s6 thé hién
kha nang suy giam nang luc tai
ch’inh gﬁa ngan hang. DOW  la
bién s6 thé hién nang lyc tai
chinh cua ngan hang tai thoi
dieém t, do d6 DOW, 1a bién gia
c6 thé nhan mdt trong hai gia
tri sau:

o DOW = 1 néu ngén hang bi
suy giam nang luc tai chinh

o DOW = 0 néu ngan hang
khong bi suy gidm
nang luc tai chinh

® 13 ham phan phdi Logit

Vay khai niém “Nang lyc tai
chinh” caa NHTM can duoc
hiéu nhu thé nao? World Bank
dua ra dinh nghia vé ning luc
tai chinh ciia mgt doanh nghiép
bét ki 1a “kha nang ndi tai cua
doanh nghiép dé dat duoc cac
loi ich vé tai chinh”. Xem xét
khai niém trén cho d6i tuong
la cdc NHTM thi “Nang luc
tai chinh” ctia mot NHTM thé
hién & quy mé von, chét lugng
tai san, kha nang thanh toan va
kha ning sinh 16, kha ning ton
tai va phat trién mot cach an
toan khong dé xay ra d6 v& hay
phd san. Nang lyc tai chinh cta
ngan hang dugc danh gia dua
trén cac yéu tb dinh lugng va
cac yéu té dinh tinh.

Céc danh gia vé nang lyc tai
chinh cua cac NHTM Viét Nam
da duoc cac t6 chirc xép hang
tin nhi€ém chuyén nghi¢p c6 uy
tin trén thé gidi thyc hién. Do
d6 dit liéu cho bién DOW dugc
tac gia lay tir cac danh gia cta
S&P, Fitch va Moody’s cho céc
ngan hang thuéc mau nghién

Bing 4. Két qua o, cia mau nghién

Goi DD, 912‘1 khoang ciru
cach t61 diém V?’ no Ngan hang | o, (triéu ddng) | o, (Ian)
cua ngan hang tai thoi  [ietinbank 4371340,05| 0,07
diém (t-x). . |Vietcombank 2058941,43| 0,036
Ta c6 mo6 hinh héi  [gpy 7964255,14| 0,039
quy Logit nhu sau: VP Bank 2153303| 0,047
POOW=1)=® (¢ |vB 230,34| 0,016
+BDD,_ +u) AB Bank 917134,6| 0,021
Trong do: P(DOW  |Bao VietBank | 2499669,22| 0,058
=1) 1a xac suldt ngén [v|B 2983965,81| 0,053
hang roi vao tinh trang  [Nam Viet Bank 71948,06| 0,035
suy giam ndng luc tai  |GP Bank 1055403 | 0,077
chinh khién rui ro v& |PG Bank 1083388,86| 0,055
no gia tang. ACB 116242,355| 0,008
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Bang 5. Két qua o, V, DD ciia miu nghién ctu giai doan 2007-30/9/2013

| 2007 | 2008| 2009 | 2010 | 2011 2012] Q32013
Vietinbank
o 0,091589 0,078001 0,068565 0,071717| 0,0828115| 0,0864181 0,1251052
V(tr ddng) | 153371853,7 | 208708397,1 | 243478611,8 | 336807571,2 | 454444950,6 | 513371853,7 | 499006396,5
DD 0,817946 1,83590 1,538444 0,92812 1,254047 1,387288 0,792461
Vietcombank
o} 0,067078 0,05068 0,067253 0,067211 0,054678 0,053935 0,062312
V(tr ddng) | 215955972,9 | 269351066,3 | 279375596,8 | 336807571,2 | 454444950,6 | 513371853,7 | 499006396,5
DD 2,278475 3,873127 2,24699 2,270438 3,879913 4,126034 2,909323
BIDV
o 0,067137 0,065424 0,06818 0,067213 0,054678 0,067819 0,067609
V(tr ddng) | 226089710,4 | 269351066,3 | 318859334,1 | 400548762,1 | 454444950,6 | 529524886,2 | 585572483,5
DD 2,268359 2,25035 2,081032 2,254016 2,924462 2,144617 2,182605
VP Bank
o} 0,500141 0,500239 0,500118 0,499999 0,499987 0,5 0,500006
V(tr ddng) | 226089710,5 | 269351066,4 | 318859334,2 | 400548761,8 | 454444950,8 | 529524886,3 | 585572483,5
DD 2,221914 2,355164 2,130871 1,650889 1,464044 1,403223 1,350979
MB
o} 0,202966 0,173215 0,173851 0,141229 0,12081 0,127257 0,152596
V(tr ddng) | 44040051,76 | 65900309,55 | 102223356,9 | 163046384,3 | 207521557,8 | 262590732,7| 253897742
DD 1,438898 1,6767 1,670814 2,038184 2,365273 2,250976 1,89291
AB Bank
o 0,499999358 | 0,49999848| 0,49999999 | 0,499999984 | 0,499999958 | 0,499999984 | 0,499999974
V(tr ddng) | 226089710,5 | 269351066,4 | 318859334,2 | 400548761,8 | 400548761,8 | 529524886,3 | 585572483,5
DD 2,294231 2,821677 2,241223 2,078699 1,990927 2,135789 2,143981
Bao Viet Bank
o n/a n/a 0,590855 0,358887 0,556249 0,557212 0,560485
V(tr déng) n/a n/a| 8109246,221| 15118551,15| 21739643,56 | 22798908,36 | 24342096,05
DD n/a n/a 0,106701 0,329917 0,148949 0,148825 0,113288
VIB
o} 0,067773 0,063129 0,067964 0,066995 0,066256 0,063842 0,063693
V(tr ddng) | 42937723,82 35999999 | 61838951,77| 102709188,9| 106330797 | 71674996,53 | 71485935,34
DD 2,152826 2,034067 2,119634 2,293925 2,431517 2,90729 2,937944
Nam Viet Bank
o} 0,387393 0,480427 0,306379 0,360809 0,428259 0,50926 0,535008
V(tr ddng) | 10822793,23 | 11984203,64 | 20436891,68 | 24866038,24 | 23873774,28| 23875148,5|26132014,84
DD 0,192823 0,115917 0,342222 0,361449 0,248454 0,134408 0,08975
GP Bank
o 0,086511 0,123817 0,128219 0,121442 0,196891 0,163842 0,070679
V(tr ddng) | 14699223,33 | 17443797,43 | 16038428,41 | 26579211,44 | 13385169,72| 1269223,33 | 12942714,88
DD 1,814319 1,395453 0,780636 0,91348 0,708725 0,579067 0,778093
PG Bank
o 0,08902 0,125181 0,081381 0,101348 0,112121 0,115233 0,156932
V(tr déng) | 5156456,209 | 6856432,504 | 11458990,66 | 18080730,52 | 19446861,38 | 23916406,98 | 17485935,34
DD 1,983951 1,603746 2,103487 1,821859 1,710026 2,181625 1,279869
ACB
o 0,083196 0,083178 0,068552 0,063234 0,04866 0,09651 0,09941
V(tr ddng) | 93514387,43 | 115330600,6 | 183516788,5 | 224057311,5 | 306433046,4 | 238751480,5 | 261320140,8
DD 1,851709 1,855106 2,163155 2,311597 2,882217 2,531188 3,298961
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1

clru qua cac ndm. V§i cac ngan
hang nho chwa dugc cic to
chirc nay xép hang, tac gia s
dung danh gia tin nhiém lay tir
bao cao thuong nién “Chi sd
tin nhi€ém Viét Nam” do Phong
Thuong mai va Cong nghi¢p
Vi¢t Nam (VCCI) va Cong ty
Cb phan Xép hang tin nhiém
doanh nghi€p (CRV) dua ra.
Trong d6 DOW = 1 néu ngén
hang bi danh gia giam hang
murc tin nhiém (downgraded)
va DOW = 0 trong cac truong
hop con lai (upgraded hoac
unchanged).

Két luan s& dugc dua ra thong
qua két qua cua kiém dinh
Logit 1a: M6i quan hé nghich
chiéu vé do 16n ctia DD va x4c
sudt xay ra suy giam nang luc
tai chinh khién ting rui ro vo
no c6 ton tai hay hay khong
trén mau quan sat?

4. Tinh toan khoang cach
t6i diém v& no (DD) ciia cac
NHTM giai doan tir 2007 dén
hét quy 3/2013 va cac dé xuit

o St dung phuong phép
trung binh dong 4ap dung
cho giai doan 1/9/2013 dén
30/9/2013 ta co duoc két qua
ve o, cho mau nghién ctru nhur
Bang 4.

o Str dung phuong phap lap
Gauss Seidel, bang coéng cu
Solver trong Excel ta c6 két qua
vé o, V, DD cho mau nghién
ctru giai doan 2007- 30/9/2013
nhu Bang 5.

Két qua kiém dinh Logit vé
kha nang cua DD trong du bao
kha nang v& ng cia cac NHTM
thudc mau nghién ctru

Két qua kiém dinh Logit
dugc thyc hién bang phan mém

Bang 6. Két qua DD ciia miu nghién ciru

giai doan 2007- 30/9/2013

Ngan hang Gia tri trung binh DD Do léech chuan DD
Vietinbank 1,222042 0,395726
Vietcombank 3,083471 0,854779
BIDV 2,300777 0,283256
VP Bank 1,796726 0,426179
MB 1,904822 0,335075
AB Bank 2,24379 0,27366
Bao Viet Bank 0,169536 0,091770
VIB 2,411029 0,372319
Nam Viet Bank 0,212146 0,108924
GP Bank 0,995682 0,444643
PG Bank 1,81208 0,313098
ACB 2,413576 0,535271

Bang 7. Classification Table®
Predicted
Observed DOW Percentage
.00 1.00| Correct
.00 56 4 93.3
Step 1 bow 1.00 14 8 36.4
Overall Percentage 78.0
a. The cut value is .500
Bang 8. Variables in the Equation

B S.E. | Wald | df Sig. | Exp(B)
Step 12 -924| .310| 8.886 1/ .003 .397
Constant 464| .524| .785 1] .037 1.591

a. Variable(s) entered on step 1: DD.

Hé sb Sig. ciia DD va hé sb chan (Constant) <5%, cho thdy cac nhan t6 trong
phwong trinh hdi quy cé y nghia théng ké véi do tin cay 95%.

SPSS nhu Bang 7.

Béang 7 cho théy muc d6 du
doan chinh xac cua DD la 78%.
Téng cong co tat ca 82 danh
gi4 vé nang lyc tai chinh cho 12
ngan hang thuéc mau nghién
ctru trong 7 nam. Trong do6 co
56 tinh hudng ngan hang dugc
danh gia l1a khong suy giam
nang lyc tai chinh thong qua
viéc danh gia DD va thyc té
da xdy ra nhu danh gid, nguoc
lai 4 tinh hudng danh gia chua
dang. C6 14 tinh hudng danh
gi4 dung vé tinh trang suy giam
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nang luc tai chinh, 8 tinh huéng
danh gia chua dung.

Hé s6 tuong quan giita bién
doc lap DD va bién phu thudc
DOW trong phuong trinh hoi
quy 13 -0,924 <0, chimg t6 mbi
quan hé nghich chiéu giira hai
bién nay, hay noi cach khac DD
cang tang lam gidam kha nang
suy giam nang lyc tai chinh
hay gidm rui ro v& ng ciia ngan
hang.

Tir hai két qua trén ta ¢ cac
nhan xét sau:

- Viéc str dung DD dé danh
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gi4 rui ro vd ng clia cac ngan
hang thudc mau quan st 1a tin
cay dugc. DD cang tang thi rui
ro vO no cua cac ngan hang nay
cang giam va nguoc lai.

- DD cua céc ngan hang thudc
mau nghién ciru tap trung nhidu
nhat & mirc 1 dén 2, thé hién rui
ro tai cdc ngan hang nay ¢ mirc
chap nhan duoc hay cac nguy
co vé rui ro v ng chua 13 rang.

- Cé biét c6 mot s6 NHTM c6
DD & mirc twong ddi thap (nho
hon 1) la Bao Viet Bank, Nam
Viet Bank, GP Bank; thé hién
rui ro v& ng cua nhdm cac ngan
hang nay 1a lon.

- Nguoc lai véi truong hop
cia Vietcombank, tuy bién
dong vé DD cua Vietcombank
trong thoi gian nghién clu
la kha cao (85%), nhung céc
mirc DD qua thoi gian déu cao,
trung binh 1a 3,08, dan dau
trong nhém nghién ctru, cho
thdy ngan hang nay dang hoat
dong kha an toan.

5. Két luan

Bai nghién ctru dua ra mot
chi s6 dung dé danh gia tinh
dé ton thuong cua NHTM la
Khoang cach t6i ngudng vo
no (Distance to default- DD).
DD dugc xay dung dua trén
md hinh cau tric ctia rai ro tin
dung cua Merton (1974), do
luong khoang cach gitra gia tri
thi trudng cua tai san cua ngan
hang t6i gi4 tri sd sach ciia cac
khoan no tai mot thoi diém
nhit dinh. Do d6 khoang cach
nay cang nho tirc DD cang nhd
thi rii ro tin dung cua ngan
hang cang gia ting.

Trong bai nghién ctlru tac gia
tinh toan DD cho 12 NHTM tai
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Viét Nam, khac nhau vé& quy
mo, chat lugng tai san va no,
dic diém hoat dong. Két hop
cung héi quy Logit dugc sir
dung, tac gid dua ra Kkét luan
vé tinh c6 thé du bao ciia DD
trong viéc danh gia muc d6 kho
khan vé tai chinh cia NHTM.
bay la nhiing canh bao sém
cho chinh céc nha quan tri ngan
hang ciing nhu cic nha diéu
hanh chinh sach dé dua ra céc
giam sat va cac kiém soat thich
hop.

Tuy nhién, khong thé khong
nhic t6i hai nhugc diém khi st
dung DD lam chi sé canh béo
rii ro. Thir nhdt, viéc danh gia
muc DD thé nao 1a an toan dya
trén mot mic khau vi ri ro
trung 1ap (risk-neutral), nhung
trén thuc té khau vi rui ro cia
moi ngan hang 13 khac nhau va
rat da dang. Cac két luan duoc
dua ra da cd ging khic phuc
nhuoc diém nay biang cach
bam sat cac quan sat trén dir
lidu lich sir vé mdi quan hé giita
DD va rui ro vd ng cua ngan
hang. Thur hai, trong md hinh
cua Merton c6 gia dinh gid tri
s6 sach cua cac khoan ng (D) 1a
c¢b dinh trong sut thoi han cta
khoan ng. Tuy nhién, diéu nay
chua dung trén thuc té, khi ma
cac doanh nghi¢p ndi chung,
trong d6 c6 NHTM luon thay
ddi co cAu no cua minh dé can
d6i cac myc tiéu tai chinh timg
thoi ki ma chua can chd dén
khi khoan ng dén han. Do do,
tac gia dé xudt cac nghién ctru
tiép theo vé DD trén co so gia
tri ctia D ¢ thay d6i qua thoi
gian. m
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Khong con gi
oMot ngudi dé xe 6 ngodi
sdn. CDeé dé phong ké cdp
ldy mdt bo phan gi do, anh
ta dan thong bao:.

- Gren 1o gidy ghi: Thimg xdang
khong con giot nao, cac dong ho

do deéu khong co, dong co da bi lay
mat .

- Stng hom sau, anh ta ra cho deé ve
thi thay banh xe khong con.

- CBén canh to thong bao cia anh ta
c0 mot 10 gidy khac ghi: Vay ong
con can dén banh xe lam gi?
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