CHINH SACH & THI TRUGNG TAI CHIiNH - TIEN TE
Mot s& véin dé phép ly
lién quan dén cb déng
sang ldp

ThS. DO MANH PHUONG

Hoc vién Ngan hang

Nghi dinh 102/2010/ND-CP ngay 01/10/2010 huéng dan chi tiét thi hanh
mét s6 diéu ciia Ludt Doanh nghiép dwege Chinh phii ban hanh dé thay thé
Nghi dinh 139/2007/ND-CP, ¢6 hiéu liec thi hanh ké tir ngay 15/11/2010.
Sau mot thoi gian duoc ap dung, Nghi dinh 102 da co nhitng tdc dong tich

cuc, tqo diéu kién cho nha dau tu, doanh nghiép va co quan Nha nudc co

tham quyén thiee hién nhat quéan cdc ndi dung cé lién quan ciia Ludt Doanh

nghiép, gép phan cdi thién méi truwong kinh doanh & nwée ta. Tuy nhién, bén

canh do ciing con mot so van dé can nghién cuu, xem xét dé nhitng quy dinh

ciia phdp ludt phit hop véi thuce tién doi song va phat huy dwoc hiéu qua
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Trong pham vi bai viét, tac gia chi
dé cap dén van d& con ton tai trong cac
quy dinh ciia phap luat lién quan dén
cb dong sang lap.

Noi dung trong diéu luit khong
hoan toan thong nhit véi tidu dé

Cac van d& vé c6 dong sang lap
dugc quy dinh tai Piéu 23 Nghi dinh
102/2010/ND-CP ngay 01/10/2010
v6i tiéu dé “Co dong sang lap”. Tuy
nhién, ndi dung trong diéu luat khong
hoan toan théng nhét véi tiéu d&, cing
v6i d6 1a cach thé hién quy dinh khong
16 rang dan dén nhidu cach hiéu khac
nhau.

Khoan 3 Diéu 23 quy dinh “Céc cb
dong sang 1ap phai cung nhau dang ky

mua it nhit 20% tong s6 c6 phan phd
thong duoc quyén phat hanh tai thoi
diém dang ky doanh nghiép. C6 dong
sang 1ap va ¢ dong pho thong tai thoi
diém dang ky doanh nghiép phai thanh
toan du s6 c6 phan dang ky mua trong
thoi han 90 ngay, ké tir ngay cong ty
dugc cap Gidy chimg nhan ding ky
doanh nghlep Trong thoq han nay, so
phiéu bleu quyet ctia ¢ dong duoc tinh
theo s6 c¢6 phan pho théng dugc dang
ky mua”. Vi quy dinh trén, cac chu
thé duoc xac dinh lan luot 13: “co dong
sdng ldp”; “cé dong sang ldp va co
dong phé thong tal thO’z diém dang ky
doanh nghiép” va “cé dong”. Do van
dé chu thé khong dugc nha lam luat
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xac dinh 1o rang, vi vay, quy
dinh trong thoi han 90 ngay ke
tir ngay cong ty dugc cip gidy
chung nhan dang ky doanh
nghlep ‘s0 phiéu biéu quyet
cua co dong duwoc tinh theo so
co phan phé thong dwoc ding
ky mua” dugc ap dung riéng
d6i voi cd dong sang lap, hay
ca dbi v6i c6 dong phd thong
tai thoi diém ding ky doanh
nghiép, 1a mot van dé co thé
dan dén nhiing cach hiéu khac
nhau.

Khoan 5 DPiéu 23 Nghi dinh
102 quy dinh “Truong hop co
cd dong khong thanh toan du
s6 ¢6 phan ding ky mua trong
thoi han 90 ngay, ké tir khi
cong ty duge cip Gidy ching
nhan dang ky doanh nghiép
thi thyc hién theo quy dinh
sau day”. Cung voi quy dinh
“Cong ty phai dang ky thay
d6i ¢ dong sang 1ap theo quy
dinh tai khoan 6 Diéu nay” tai
Diém ¢ cing diéu khoan, ciing
nhu cin cr vao quy dinh tai
Diéu 84 Luat Doanh nghiép
c6 thé suy luan, quy dinh cach
thirc xtr 1y dbi v6i sb ¢6 phan
da dang ky mua nhung chua
thanh toan hoac thanh toan
chua du chi ap dung déi voi cd
phan phd thong ciia ¢d dong
sang 1ap. Tuy nhién, cach thé
hién ciia nha lam luat c6 thé
dan t&i cach hiéu quy dinh nay
s¢ duoc ap dung d6i vai ca sb
¢b phan cta cd dong pho thong
tai thoi diém thanh 1ap doanh
nghiép.

Thyc té cho thiy, véi nhimng
quy dinh tai Diéu 84 Luat
Doanh nghiép con nhiéu vin
dé chua dugc quy dinh hay

chua cy thé can phai duogc
huéng dan va quy dinh cu thé
hon. Bén canh do, nhiing van
dé dugc quy dinh tai Diéu 23
Nghi dinh 102 c6 mbi lién hé
mat thiét khé tach roi. Tuy
nhién, vin ban huéng dan thi
hanh can duoc thé hién mot
cach ro rang, 16 gic va hop 1y
hon dé cac quy dinh cta phap
luat ¢6 thé dugc hiéu, thuc
hién mot cach théng nhét.

Quy dlnh ) phléu biéu
quyet cua co dong dwgc tinh
theo sb co phan pho thong
dwgc dang ky mua

Nhu phéan tich, quy dinh nay
dan dén hai cach hiéu: Mot la,
quy dinh nay chi ap dung dbi
v6i ¢ dong sang lap; Hai la,
quy dinh nay ap dung d6i véi
cd dong sang lap va co dong
phd thong tai thoi diém thanh
lap doanh nghi¢p. Tuy nhién,
theo quan diém ctia chung toi
thi quy dinh trén dugc ap dung
d6i voi cd dong sang lap va
ca cd dong pho thong tai thoi
diém thanh 1ap doanh nghiép
1a hop 1y. Céach hiéu d6 phu
hop véi loi ich va mong mubn
ciia nha ddu tu (nhitng nguwoi
tham gia thanh ldp cong ty cé
phan nhung khéng muon dimg
tén véi i cdch la cé dong sang
lap do khéng muon phdi chiu
nhitng han ché trong quy dinh
ciia phdp ludt doi véi cé dong
sang ldp) va cling khong mau
thuan véi nhitng quy dinh khac
cua phép luat. Véi suy luan
trén, van dé chu thé duoc ap
dung quy dinh c6 thé giai thich
duoc nhung ndi dung quy dinh
1a van dé kho giai thich, vi quy
dinh cua phap luat lién quan
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dén van dé trach nhiém tai san
va nghia vu thuc hién gop von
clia cong ty c6 phan va cong ty
trach nhiém hitu han c6 nhiing
diém khéc biét. Midc du, ché
do trach nhiém cua thanh vién
cua cong ty trach nhiém hiu
han va cb dong cua cong ty cb
phan ciing 1a trach nhiém hiru
han nhung lai c6 su khac biét
nhat dinh. Néu nhu thanh vién
cong ty trach nhiém hiru han
chiu trach nhiém vé cac khoan
no va nghia vu tai san khac cua
doanh nghiép trong pham vi
s6 von da gop va cam két gop
vao doanh nghiép, thi ¢ dong
clia cong ty c¢d phan chiu trach
nhiém trong pham vi s6 von
d3 gop vao doanh nghiép. Vé
nguyén tic, chiu trach nhiém
dén dau thi duoc hudng quyén
dén d6, cong ty cb phan chi
phai chiu trach nhiém trong )
¢6 phan da thanh toan thi ciing
chi dugc hudng loi ich tuong
mg v6i s6 ¢o phan di thanh
toan. Vay ftai sao, cé dong
cong ty co phan co6 sb phleu
b1eu quyet tuong Gng voi s
c¢b phan da dang ky, trong khi
thanh vién cong ty trach nhiém
hitu han trong qua tr1nh thuc
hién gop von s& co quyén biéu
quyét v6i s6 von thuc gop'.

D6 1a cau hoi can 1oi giai dap
cua cac nha lam luat.

Vin dé xir 1y s6 c6 phan do
c6 dong sing sang 1ap ding
ky mua nhung khéng thanh
toan hét

Van dé xur 1y sb ¢ phan do
cb dong sang sang 1ap dang ky
mua nhung khong thanh toan

T Xem khoan 3 Diéu 18 Nghi dinh
102/ND-CP ngay 01/10/2010
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hét trong thoi han 90 ngay ké
tir ngay cong ty dugc cip gidy
chung nhan dang ky doanh
nghié¢p da dugc Nghi dinh 102
giai quyét cu thé, rd rang hon
v6i nhitng quy dinh: Co déng
chira thanh todn sé c¢é phan da
dang ky mua sé du’ang nhién
khong con la co dong cua
cong ty va khong duoc chuyen
nhwong quyén mua cé phan
dé cho nguwoi khic; Co déng
chi thanh todn mét phan sé
o phan da dang ky mua sé c6
quyén biéu quyét nhan loi tuc
va cac quyen khac twong ung
Véi $6 ¢6 phan da thanh toan;
khong du’oc quyen chuyen
nhwong quyén mua sé cé phan
chuwa thanh toan cho nguoi
khac...”

Tuy nhién, viéc Nghi dinh
102 khong quy dinh rd rang
thr tw 4p dung céac bién phap
xtr Iy dugc quy dinh tai khoan
3 biéu 84 cua Luat Doanh
nghiép 1a didu can xem xét.
Thr tu cac bién phap xir 1y can
dugc quy dinh cu thé nhu dbi
véi cong ty trdch nhiém hiu
han.

Boi, ¢b dong sang lap dbi
v6i cong ty ¢ phan cling nhu
thanh vién sang lap ddi véi
cong ty trach nhi¢m hiru han
la nhitng chu thé co vi tri, vai
trd hét stc quan trong. Ngoai
viéc 1a nguoi c6 y tudng dung
ra thanh 1ap cong ty, ho con
cd vai tro, trach nhiém rat
16n trong viéc quan tri, diéu
hanh cong ty, ho dugc hudng
nhitng dic quyén nhat dinh
va cling phéi chiu nhiing rang

2 Xem khoan 5 Diéu 18 Nghi dinh
102/NB-CP ngay 01/10/2010
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budc nhat dinh. Chinh vi thé,
viéc chi thé nao c6 thé 1a ¢o
dong sang lap 1a mot van dé
can duoc quy dinh chit ché va
no phai duge quyét dinh trude
tién boi cac co dong sang lap,
khi ¢6 ¢6 dong sang lap khong
mua hodc khong mua hét sb
¢ phan da dang ky thi quyén
mua sd ¢6 phan do6 trude tién
phai thuoc vé nhitng c6 dong
sang lap khac, néu nhu nhiing
nguoi nay khong mua hodc
khong mua hét thi méi danh
cho nhiing chu thé khac

Qui dinh Ve s6 co phan pho
thong cia cb dong sang lap
bi han ché chuyén nhwong

Nghi dinh 102 da xac dinh
15 hon vé ¢6 phan phd thong
bi han ché chuyén nhuong cua
cd dong sang lap. Theo do,
han ché chuyén nhuong cb
phan phd thong ciia ¢d dong
sang lap chi glol han d6i voi
s6 ¢6 phan phd thong dé dang
ky mua tai thoi diém dang ky
doanh nghiép va da thanh toan
trong thoi han 90 ngay ké tir
ngay dugc cip gidy chimg
nhan dang ky doanh nghiép.
Diéu nay co nghia la han
ché chuyén nhuong co phan
khong ap dung d6i VO’l sO cO
phan phd théng ma c6 dong
sang 1ap mua thém do cong ty
phat hanh thém trong qua trinh
hoat dong. Piéu d6 13 hoan
toan phu hop, tuy nhién, cling
c¢6 thé hiéu quy dinh han ché
chuyén nhuong ciing s& khong
ap dung d6i véi sb cb phan
phé théng cua cd dong sang
lap da dang ky nhung khong
thanh toan va sau d6 dugc giai
quyét theo cac cach thirc dugc
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quy dinh tai khoan 3 Diéu 84
Luat Doanh nghiép, do s6 ¢b
phan pho thong nay khong dap
g duoc diéu kién tht hai, d6
la, dugc thanh toan trong thoi
han 90 ngay ké tir ngay duogc
cap gidy ching nhan dang ky
doanh nghiép.

Van d& tuong chimg nhu
don gian nhung n6 co thé dan
nhing tinh hudng rat phirc tap.
Co hai t1nh hudng co6 thé xay
ra khi c6 ¢b dong sang lap da
dang ky mua so co phan nam
trong ti 1& 20% tong s6 ¢d phan
phd thong duoc quyén phat
hanh tai thoi diém dang ky
doanh nghiép nhung sau do lai
khong thanh todn hodc khong
thanh toan du sé c¢6 phan da
dang ky mua:

Mt la, néu nhu sb ¢d phan
d6 duogc giai quyét bang mot
trong hai cach: (i) Cac c6 dong
sang 1ap con lai nhan thanh
toan toan bd sd cd phan chua
thanh toan theo ty 1& s6 ¢6 phan
sO hiru; (i1) mot hoac mat $6 ¢b
dong sang lap nhan thanh toan
du s ¢ phan chua thanh toan.

Hai la, néu nhu sb ¢ phan
d6 duoc giai quyét bang cach
huy dong thém nguoi khac
mua sd c¢6 phan d6 thi tham
chi con c6 thé ton tai truong
hop quy dinh han ché chuyén
nhuong c¢b phan pho thong clia
c6 dong sang lap khong co y
nghia d6i véi ¢ dong sang
1ap (nhitng nguoi khong phai
la tham gia thanh lap cong
v nhu’ng da thanh toan so
¢ phan do c6 déng sang ldp
khong thanh toan va tro thanh
o ddng sang ldp).

xem tiép trang 79
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Bang 8. Du bao lam phat tir mo hinh trong nam 2013

Tho gian Dw bao tbc do tang trudng lam phat CPI4
Forecast | Lowerci | Upperci +/- Dv bao
2013M1 0.0017| -0.0094| 0.0128| 0.0111| 101.29
2013M2 0.0116| 0.0004| 0.0229| 0.0112| 102.46
2013M3 -0.0219| -0.0335| -0.0103| 0.0116| 100.22
2013M4 0.0029| -0.0087| 0.0146| 0.0117| 100.51
2013M5 0.0025| -0.0093| 0.0143| 0.0118| 100.76
2013M6 -0.0049| -0.0169| 0.0070| 0.0120| 100.27
2013M7 -0.0009| -0.0129| 0.0110| 0.0120| 100.18
2013M8 0.0004| -0.0116| 0.0125| 0.0120| 100.22
2013M9 -0.0003| -0.0125| 0.0118| 0.0121| 100.19
2013M10 | -0.0023| -0.0145| 0.0098| 0.0122 99.96
2013M11 0.0037| -0.0085| 0.0159| 0.0122| 100.33
2013M12 | 0.0034| -0.0088| 0.0156| 0.0122| 100.67

1/1997 dén thang 2/2012,
chung t6i da tién hanh dy bao
lam phat trong ca ngin han va
dai han. Qua cac du bio nay
cho thiy cac bién phap thuc
hién cua Chinh phu va Ngan
hang Trung uwong trong nam
2012, v6i mot do tré nhat dinh,
da phat huy tac dung lam cho
lam phat cia ndm 2012 gidam
va tiép tuc giam trong nim
2013, nhung chiing ta da phai
chip nhan hy sinh muc tiéu
tang truong kinh té va diéu nay
lam gia tang ty 1& thit nghiép.
Vi vay ndm 2013, Chinh phu
nén thuc hién chinh sach tai
khoa theo huéng mé rong va
néi 16ng chinh sach tién té dé
thiic ddy ting truong kinh té.
DPong thai giam 13i suit cua
Ngan hang Nha nudc trong
thoi gian vira qua cung voi cac
chinh sach nham thao g& kho
khan cho doanh nghi¢p, giai
ctru bat dong san trong thoi
gian tdi theo toi la hudng di
dung. Tuy nhién, dé chinh sach
tién t& 1ong phat huy duoc hiéu
quéa can phai lugng hoa duoc
viéc giam 13i suat va ting cung
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tién mot cach than trong dé
vira thic day tang truong kinh
té nhung bao dam lam phat cao
khong quay tré lai.
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Nhitng phan tich trén cho
thiy, véi nhimng quy dinh hién
tai cua Luat Doanh nghiép va
Nghi dinh 102 s& din dén quy
dinh “Cac c¢6 dong sang lap
phai dang ky mua tdi thiéu
20% s6 cb6 phan phd théng,
dugc quyén chao ban va khong
dugc quyén chuyén nhuong sb
¢ phan dé trong thoi han ba
nam ké tir ngdy duoc cip gidy
chung nhan dang ky doanh
nghi¢p” s& khong dugc bao
dam thuc hién trén thuc té.
Diéu d6 rd rang khong dung
véi y tuong cling nhu mong
mudn cta nha 1am luat.

Nhimng vin dé phap 1y lién
quan dén cd dong sang lap la
mdt trong nhitng ndi dung rat
quan trong trong quy ché phap
ly cong ty c6 phan. Nhiing van
dé nay da duoc nha lam luat
quan tam véi nhiing quy dinh
cu thé, dac biét la trong cac quy
dinh cua Nghi dinh 102/2010/
Nb-CP ngay 01/10/2010
“Hudng dan chi tiét thi hanh
mot sd diéu cua Ludt Doanh
nghi¢p”. Tuy nhién, v&i nhitng
phan tich trén, chiing ta c6 thé
nhan théy van ton tai mot sb
bat cap, han ché trong cac quy
dinh cua phdp luat lién quan
dén cb dong sang lap can duoc
xem xét.
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