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Tém tit: Bai viét nghién ciru tdc dong cia loi nhudn ngdn hang dén on dinh tdi
chinh cua Ngdn hang thuwong mai (NHTM) tai Viét Nam. Nghién ciu s dung
phwong phap nghién cvu dinh luong voi dir lieu cua 25 NHTM Viét Nam tw nam
2008- 2018. Két qua cho thdy, Loi nhudn, Ty 1é huy déng von va Téing truéng kinh
té c6 anh hwong tich ciee dén on dinh tai chinh. Ngwoc lai, Quy mé, Ty 1é cho vay,
Lam phat c6 tac déng nguwoc chiéu dén on dinh tai chinh. Ngodi ra, Tang truong
tai san khéng co tac déng dén on dinh tai chinh ciia NHTM Viét Nam. Tir két qua
nghién ciru ndy, bdi viét dé xudat mot sé ham y chinh sach nham tang cwong on dinh
tai chinh tai Viét Nam

Tir khéa: Loi nhudn ngdn hang, on dinh tai chinh, Ngdn hang thwong mai, Viét Nam

1. Giéi thi¢u quan trong. Trong d6, “On dinh tai chinh 1a

mot trang thai trong d6 hé thdng tai chinh
O bat ky bdi canh nao, ddi v6i cac co quan  gdm céc trung gian tai chinh, thi trudng
quan ly, 6n dinh tai chinh 1a mot muc tiéu  tai chinh va ha téng tai chinh c6 kha ning

The impacts of bank profits on financial stability in Vietham

Abstract: This study investigates the impacts of bank profitability on financial stability of commercial
banks in Vietnam. The study uses quantitative research methods with data of 25 commercial banks
from 2008 to 2018. The results show that, The profit factor, The variable capital mobilization ratio, The
economic growth variable have positive influences on financial stability. In contrast, other factors
such as Size, The loan ratio variable, The inflation variable have negative impacts on financial stability.
In addition, The asset growth variable has no impact on financial stability of Vietnamese commercial
banks. From the results of this study, the article proposes some policy implications to strengthen
financial stability in Vietnam.
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Tac doéng cua lgi nhuadn ngan hang téi 6n dinh tai chinh tai Viét Nam

chdng d& duge cac cu sdc tiém an” (theo
Ngan hang Trung wong Chau Au- ECB).
Sau cudc khing hoang tai chinh toan cau
nam 2008 thi cac nha diéu hanh chinh sach
cang c6 cai nhin nhan ding hon vé vai trd
6n dinh tai chinh trong viéc 6n dinh gia ca
(muc tiéu chinh ctia NHTW) va gép phan
hd tro phat trién kinh té bén viing, qua do
giam thiéu nhimng tic dong tiéu cuc dén an
toan vi mo ctia nén kinh té va c6 thé thay
1d hon rang 6n dinh tai chinh déng vai trd
quan trong, béi nd phan anh mot hé théng
tai chinh lanh manh, tir d6 tao duoc niém
tin vao hé thong tai chinh dong thoi gitip
ngin ngira cac hién twong hon loan cia thi
truong va giam thiéu nhiing tic dong tiéu
cuc dén an toan vi mé ctia nén kinh té.

Déi v6i ngan hang thuong mai (NHTM)
noi riéng, on dinh tai chinh tao moi truong
thuan loi, giip tang cuong hiéu qua hoat
dong va chuc ndng cua trung gian tai
chinh, tir d6 giup nang cao lgi nhuan cho
cac NHTM. Déi lai, sy lanh manh va kha
ning sinh 161 ctia hé thong NHTM 1a vo
cung quan trong véi su 6n dinh tai chinh.
Khi ca&c NHTM hoat dong hi€u qua, co
kha nang sinh 10i s& gitp thuc day chic
nang thi truong tai chinh. Ngan hang c6 loi
nhuan dé bu dap cac rai ro phat sinh ma
khong gidn doan dén hoat dong thi truong,
khong 1am gia ting chi phi tai trg. Pong
thoi cac ngan hang co6 co ciu loi nhuén da
dang cling giup lam giadm nguy co tap trung
va mang lai sy on dinh cua thi truong.

Tai Viét Nam, thuc tién cling ching minh
tac dong gitra on dinh lgi nhuan ngan hang
t61 On dinh tai chinh. Trong giai doan 2008-
2011, nén kinh té Viét Nam chung kién su
bét 6n cua cac ngan hang, 1oi nhuan va chat
luong tai san cia NHTM c6 su suy giam
khi ty 1& ng xau ting cao trén mirc 3% (B
Tai chinh, 2017). Day la giai doan ma kha
nang sinh 161 cia cac NHTM Vi¢t Nam c6
xu hudng tang trudng cham, tham chi suy

giam. Chinh vi thé, vao thoi diém d6 nén
kinh té ctia Viét Nam ciing roi vao tinh
trang khung hoang, mat on dinh kinh té.
Dé vuc lai khu vyc tai chinh, Nha nuéc da
thuc hién cac chinh sach manh mé nham tai
cAu trac thi truong tai chinh tién té, khic
phuc nhitng that bai cua thi truong trong
giai doan 2008 - 2011. Céc chinh sach nay
da gop phan khoi phuc lai hoat dong hé
thong ngan hang, gitp quy mo tai san ciing
nhu chét lugng tai san va lgi nhuan cua cac
NHTM tang tré lai, tir 46 hd tro sy 6n dinh
cua thi truong tai chinh. Thong qua dé cé
thé théy, lgi nhuén cia NHTM c6 tac dong
dén 6n dinh tai chinh ca trén 1y thuyét va
thuc tién.

Nghién ctu nay phan tich tac dong cua
loi nhudn ngan hang téi 6n dinh tai chinh
tai Viét Nam. Két qua nghién ctru 1a bang
chung thuc nghiém quan trong gitp cac co
quan hoach dinh chinh séach trong viéc goi
¥ cac chinh sach, khuyén nghi nham phat
trién thi truong tai chinh néi riéng va ca
nén kinh té no6i chung.

2. Tong quan tinh hinh nghién ciru

Vé on dinh ti chinh

IMF (2009) cho riang 6n dinh tai chinh la
kha ning cua hé thong tai chinh trong viéc:
(i) nang cao hiéu qua phan bd cic ngudn
lyc kinh té ciing nhu hiéu qua cta cac tién
trinh kinh t& khac (tich liiy cua cai, ting
truong kinh té, giai quyét phac loi xa hoi);
(i1) danh gid, quan ly cac “rui ro mang tinh
hé théng”; va (iii) duy tri duoc ning luc
thuc hién chirc nang trung gian tai chinh
ngay ca khi bi anh hudng béi ct sdc bén
ngoai hay boi sy hinh thanh nhitng mat can
d6i 16n trong nén kinh té.

Tuong tu, ECB (2009) dinh nghia 6n dinh
tai chinh 13 téng hoa cac dleu kién ma theo
d6 hé thdng tai chinh, gdm cac trung gian
tai chinh, thi truong va co sé ha téng cua thi
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truong, co kha nang chiu dugc céc cu sbc
va giam thiéu nguy co giy gian doan chu
trinh trung gian tai chinh, nham dam bao su
phan bo ngudn lyc mot cach hop 1y téi cac
co hoi dau tu co kha nang sinh 10i.

Mot s6 ngan hang trung wong (NHTW) céac
nuée ciing dua ra dinh nghia vé 6n dinh tai
chinh. NHTW Thuy S¥ dinh nghia “On dinh
hé thong tai chinh nghia 1 mot hé thong tai
chinh ma trong d6 cac chi thé- trung gian
tai chinh, thi truong tai chinh va ha téng
tai chinh thuc hién tét cac chirc nang cua
minh va c¢6 kha ning chdng d& duge cac ct
sbc tiém an”, NHTW Duc dinh nghia “On
dinh tai chinh Ia kha nang van hanh tt cac
chirc nang chinh cta hé thdng tai chinh, ké
ca trong thoi ky kinh té cang thang va thoi
ky diéu chinh co cAu nham gitp phan bd
mot cach c6 hi¢u qua cac nguén luc va rai
ro tai chinh ciing nhu tao nén tang ha tang
tai chinh hi¢u qua”. Bén canh d6, NHTW
Uc dua ra dinh nghia “On dinh hé¢ théng
tai chinh la mot trang thai ma trong d6 céc
trung gian tai chinh, thi trudng va ha tang
tai chinh phan bd tot cac ludng vén giita
tiét kiém va dau tu, nho d6 thuc day ting
truong kinh t&”, con NHTW Anh lai dinh
nghia “On dinh tai chinh ham y viéc xéac
dinh rui ro trong hé thdng tai chinh va hanh
dong dé giam thiéu ching”.

Vé tic dong ciia loi nhudn ngdn hang dén
én dinh tai chinh

Trung gian tai chinh dong vai tro cuc ki
quan trong trong chu chuyén von cua toan
bd nén kinh té. Chinh vi vy, ngan hang-
trung gian tai chinh hoat dong hi¢u qua s&
khong chi gép phan 6n dinh tai chinh ma
con déng gop 16n vao tang trudng kinh té.
Mot trong nhitng chi tiéu phdn anh hiéu
qua kinh doanh ctia ngan hang 1a lgi nhuan,
duoc thé hién qua cac chi s6 ROA, ROE
(Athanasoglou PP va cong su, 2008; Berger
A va cong su, 1987; Sufian F, Noor Moha-
mad Noor MA, 2012; Sufian F va Habibul-
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lah MS, 2016). Nguoc lai, néu ngan hang
6 céu tric 1oi nhuan nghéo nan (phu thude
vao mot s6 dich vu chinh) thi co thé dbi
mat v6i chi phi tai trg von ting va nguy
co rui ro cao hon (Babihuga, R. va Spal-
tro, M., 2014). Thém vao do, ngan hang voi
loi nhuan thip s& c6 thé 1a mot van dé déi
vo1 hoat dong diéu hanh chinh sach tién té
NHTW do n6 lam suy giam kha nang tich
lity von ty ¢6 ctia chinh ngén hang qua thoi
gian. O khia canh tiéu cuc, ngan hang co
lgi nhuan cao s¢€ dua dén quan ngai rang
lién quan dén quyén luc thi truong (Mar-
ket Power) va hanh vi sdn sang chap nhan
rti ro ctia cac NHTM va c6 thé anh hudng
dén sy lanh manh cua tung ngan hang, cua
hé thdng ngan hang va on dinh tai chinh
(Sarpong-Kumankoma E, Abor J, Aboagye
AQQ, Amidu M. Freedom, 2018).

Bén canh d6, khi nghién ctru vé cac nhan t6
anh huong dén sy 6n dinh tai chinh ctia ngan
hang, Johnson (2002) danh gia theo cac tiéu
chi nhu tang trudng tai san, lgi nhuan, pham
vi hoat dong, cac mbi quan hé chién luoc.
Swamy (2014) do luong mic d6 6n dinh
tai chinh cua ngan hang thong qua hi¢u qua
clia cAc chi s vé thanh khoan, chat lwong tai
san, ty 1¢ huy dong von va kha nang sinh loi.
Hay, Rajhi va Hassairi (2013), nghién ctu
cac nhan t6 anh hudng dén On dinh tai chinh
cua ngan hang, nghién ctiru nay su dung chi
sd Zscore dé do lu’ong mirc d6 6n dinh cta
cac ngan hang. Bién giai thich trong nghién
ctru duge chia lam ba nhoém, nhoém bién sb cu
thé ctia ngan hang, nhom dir liéu nganh ngan
hang, nhém bién kinh té vi md, bao gdm quy
mo tai san, 191 nhuan ngan hang, tbc do tang
truong cua tai san, rui ro tin dung, ty I¢ cho
vay, rui ro thanh khodan, du phong rui ro tin
dung, da dang hoa thu nhap, ty 1¢ tai san
thanh khoan trén von ngin han, canh tranh
nganh (HHI), Libor 6 thang, ting truong
kinh té GDP, va ty 1& lam phat. Nghién ctru
chimg minh rang loi nhuan ngan hang va
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rtii ro tin dung 13 nguyén nhan phd bién gay
mat kha nang thanh toan cho cac ngin hang
Hoi gido. Tuong tu, dé xem xét cac yéu t6
quyét dinh sy on dinh tai chinh ctia ngan
hang, Ghenimi va cong su (2017) su dung
hé s6 Zscore dé do luong 6n dinh tai chinh.
Céc bién doc 1ap trong mo hinh bao gom: loi
nhudn ngan hang, quy mo6 ngan hang, ty 1€
cho vay, da dang héa thu nhép, hanh vi cho
vay cua ngan hang, tang truong kinh té GDP
Va lam phat. Két qua hdi quy nhin manh
méi quan hé tlch cuc va co y nghia thong ké
giita GDP va 6n dinh tai chinh cua cac ngan
hang Anh. Tang l¢gi nhuén cling gop phéan 6n
dinh tai chinh. Khong c6 moi quan hé gitra
hanh vi cho vay va 6n dinh tai chinh. Déng
thoi gia tang quy mo ngan hang ciing dan
dén glam mirc 6 On dinh tai chinh.

Nhan théy, trén thé gioi da c6 mot sb nghién
ctru vé anh hudng cua loi nhuin ngan hang
dén On dinh tai chinh. Tuy nhién, chii dé ng-
hién ctru nay ¢ Viét Nam con han ché. Pic
biét trong bbi canh nghién ctru cho cac NHTM
tai Viét Nam la chua c6. Do do, day la khoang
trong dé tac gia khai thac va tim hiéu.

3. Phuong phap nghién ciru

M6 hinh nghién ctru

Nghién ctru st dung phuong phdp dinh
luong dé lugng héa mdi quan hé giira lgi
nhuan va 6n dinh tai chinh cia NHTM
Viét Nam. Cu thé, dua theo nghién clru cua
Johnson (2002) va Swamy (2014), Gheni-
mi va cong su (2017) bai viét d& xuit mo
hinh 4nh hudng cua lgi nhuan ngan hang
dén 6n dinh tai chinh nhu sau:

Z-score, =b, +b NIM, +b SIZE_ +
b,GROWTH, +b,LOANS, + b ,DEPOSITS,
+b, GGDP_ +b INF, +u, (O]

Dir liéu nghién ciru: So6 li¢u dugc trich
xudt tir bao cdo tai chinh cta 25 NHTM
Viét Nam (25 ngan hang ma tac gia c6 thé
tiép can sd liéu) trong giai doan 2008- 2018

do Vietdata cung cép, cac s6 liéu vi md nhu
tdc d6 ting truong GDP cua Viét Nam va
lam phat (INF) cia Viét Nam duoc lay tir
website cua Tong cuc thong ké.

Phuwong phap wéc lwgng: Nghién clru su
dung cac phuong phap uéc luong cho mo
hinh sd liéu mang. M6 hinh dugc str dung
dé ude lugng cho dit licu gém ba mo hinh
12 m6 hinh héi quy gop Pooled- OLS, mo
hinh hdi quy tac dong cb dinh (FEM) va mé
hinh héi quy tac dong ngau nhién (REM).
Dé chon m6 hinh POLS véi RE hoic FE tic
gia s dung kiém dinh nhan tir Lagrange
(Xttest0). Dé lwa chon giira m6 hinh RE va
FE st dung kiém dinh Hausmantest. M6
hinh cubi cing duoc st dung dé phén tich
phai vuot qua cac kiém dinh chuin doan
ctia md hinh.

4. Két qua nghién ciru va théio luin

M@ ti thong ké va twong quan cdc bién sé
Bang 2 cho biét, bién Z-score c6 gia tri
trung binh 1a 1,79, cao nhét 13 9,82 va nho
nhat 14 1,24. Ty 1¢ thu nhap i can bién, c6
gia tri trung binh 2,95, cao nhat 1a 8,17 va
nho nhat 1a -0,75. Quy mé ngan hang cia
mau nghién ctru trung binh 1a 32,12, cao
nhat 34,81 1a va nho nhat 13 28,51, tong tai
san cua cac ngan hang c6 muc do chénh
1&ch kha 16n. Ty I¢ cho vay trung binh cua
méu nghién ciru 1a 69%, 16n nhét 1a 89%
va thap nhét 14 37%. Theo Ngan hang Nha
nude Viét Nam (NHNN), tinh dén théng
5/2018 tang truong tin dung cua toan hé
théng dat 6,53%, s liéu tang truong tin
dung nay da vuot so v6i mong doi, boi
vi day 13 muc ting truong cao nhét trong
vong 8 nam trd lai. Cac nha dau tu ky vong
muc ting truong GDP cao hon dya trén
murc ting truong tin dung nay. Dén hét
nam 2018, ty 1€ tang truong tin dung dat
18,17%, tin dung ting truong déu trong
nam cho thdy nén kinh té ting trudng tich
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Bang 1. Cac bién sir dung trong mé hinh nghién ctru

Bién Ky hiéu Do lwéng bién Nguon tham khao
Z-score = (ROA + E/TA) +
(6ROA) s _
On dinh tai chinh Z-score ROA-= ty suét lgi nhuan Nguyen v‘a con_g su (2012);
. Laeven va Levine (2009)
rong/TTS

E/TA= VCSH/TTS

Céc bién kiém soéat kinh té vi mé

Rajhi va Hassairi (2013);

Téc d6 tang truéng GDP | GGDP Al-Khouri va Arouri (2016);
Ghenimi va céng sw (2017)
Rajhi va Hassairi (2013;

Lam phat INF Al-Khouri va Arouri (2016;

Ghenimi va cbng su (2017)

Céc bién kiém soét dic diém cua ngan hang

Lgi nhuan ngan hang NIM

Ty |é thu nhap lai can bién

Johnson (2002); Rajhi va
Hassairi (2013); Ghenimi
va cong s (2017)

Johnson (2002); Rajhi va

cla tlrng ngan hang

Quy mb clia ngan hang |SIZE Logarit tw nhién ctia TTS  |Hassairi (2013); Ghenimi
va cdng s (2017)

Toc do tang trrong cla | sp oy | T0C dO tang cua nam hien | ui s cang s (2017)

TTS tai so v&i nam trwédc do

Hoat déng cho vay cua Rajhi va Hassairi (2013);

tirng ngan hang LOANS | Cho vay/TTS Ghenimi va cdng sy (2017)

Hoat déng huy dong von DEPOSITS |Huy dong vén/TTS Rajhi va Hassairi (2013);

Ghenimi va céng sw (2017)

Nguén: Tac gid tong hop tir tong quan nghién ciru

Bang 2. M ta thong ké cac bién trong mé hinh

Bién sb Séquansat | °@ ;flintt:“"g D6 I&ch chuan | Gia tri nhé nhét | Gia tri 16n nhét
Z-Score 271 179 162 124 9,82
NIM 275 2,95 125 0,75 8,17
SIZE 271 32,12 131 28,51 34,81
LOANS 271 0,69 0,10 0,37 0,89
DEPOSITS 271 0,88 0,06 0,54 0,96
GROWTH 260 3,44 7,45 0,00 91,82
GGDP 275 6,10 0,59 5,25 7,08
INF 275 7,99 6,66 0,63 13.12

Nguon:Tinh todn ciia téc gia tir bdo cdo tai chinh cia cdc NHTM véi sw tro givip ciia phan mém Statal6

cuc do tang truong tin dung & muc hop ly
va chat lugng tot hon. Ty 1€ huy dong von
cua ngan hang c6 gia tri trung binh 1a 88%,

thap nhit 1a 54% va 16n nhét 13 96%. Téc
do tang truong binh quan cia GDP va lam
phat kha cao lan luot 14 6,10% va 7,99%.
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Biang 3. Ma tran twong quan giira cac bién trong mé hinh (1)

Z-Score |NIM SIZE LOANS |DEPOSITS |GROWTH |[GGDP |INF
Z-Score 1
NIM 0,12 1
SIZE 0,09 0,12 1
LOANS 0,14 0,15 0,09 1
DEPOSITS |0,01 -0,37 0,53 0,00 1
GROWTH |0,05 0,09 0,40 0,08 0,10 1
GGDP 0,05 0,09 0,30 0,04 0,18 -0,05 1
INF -0,09 |-0,18 -0,36 0,05 -0,37 0,11 -0,36 1

Nguon: Tinh todn ciia téc gia tie bdo cdo tai chinh ciia cac NHTM véi sw tro gitip ciia phan mém Statal 6

Bang 4. Két qua wéc lwong va kiém dinh mé hinh

Bién sé M6 hinh REM M6 hinh POLS M6 hinh POLS cé
(1) (2) Robust (3)

Z-Score

NIM 0.1212** 0.1212** 0.1212***
(0.0092) (0.0092) (0.0077)

SIZE -0.1776** -0.1776** -0.1776***
(0.0944) (0.0944) (0.0815)

LOANS -1.7096*** -1.7096*** -1.7096***
(0.0287) (0.0287) (0.9056)

DEPOSITS 0.2812** 0.2812** 0.2812***
(0.1629) (0.1629) (0.0630)

GROWTH 0.0052 0.0052 0.0052
(0.0160) (0.0160) (0.0054)

GGDP 0.1934*** 0.1934*** 0.1934***
(0.0916) (0.0916) (0.0965)

IMF -0.0366*** -0.0366*** -0.0366***
(0.0184) (0.0184) (0.0132)

Hé s6 chan 10.2596*** 10.2596*** 10.2596***
(3.1577) (3.1577) (3.2908)

S6 quan sat 256 256 256

Hé sé xac dinh 0.45 0.545 0.545

Kiém dinh Iya chon Chibar2(01) =0.00

POLS va RE/FE Xttest0 |prob>chibar2 = 1.000

e g F(3,245)=1.75
Kiém dinh bd soét bién
Prob>F = 0.1583
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M6 hinh REM
(1)

Bién s6

M6 hinh POLS| M6 hinh POLS cé
(2) Robust (3)

Kiém dinh phuong sai

Chi2(35) = 66.47

sai sb thay ddi

Prob>chi2 = 0.0002

Ghi chii: Gid tri trong ngodc don 1 sai s6 tiéu chudn
* REE AXX hE 50 hoi quy co y nghia ¢ murc 10%, 5% va 1

%

Nguon:Tinh todn ciia téc gia tir bdo cdo tai chinh cia cac NHTM véi sw tro givip ciia phan mém Statal6

Mau nghién ctru cua 25 NHTM trong 11
nam véi tong s6 quan sat 1a 275 quan sat.
Tuy nhién tir Bang 2, mé ta thong ké cho
thiy nhiéu bién s6 bi thiéu thong tin nén
quy mdé mau duge sir dung dé udc luong
s& nho hon 275 quan sat va thoa man diéu
kién la cac quan : sat phai day du thong tin &
tat ca cac bién sd.

Mo ta twong quan cac bién duoc thé hién
trong Bang 3. Theo d6, hé s6 tuong quan
gitra cac bién doc lap déu thép hon 0,8. Do
d6, khong ton tai da cong tuyén cao giira
cac bién giai thich trong mo hinh.

Phan 16n twong quan gitta cac bién doc lap
voi bién phu thudc 1a ddng bién, riéng bién
lam phat c6 quan hé nghich bién vé&i 6n dinh
tai chinh. V& mirc do twong quan, Hoat dong
cho vay cua ting ngan hang (LOANS) co
muc do tuong quan manh nhét véi on dinh
tai chinh (14%), thap nht 13 twong quan ctia
(DEPOSITS) v6i 6n dinh tai chinh (1%).
Két qua wéc lwong va théo lugn

Két qua udc lugng va kiém dinh mé hinh
duoc thé hién trong Bang 4. Theo d6, md
hinh dugc Iya chon st dung la mé hinh hoi
quy gop (POLS) vi két qua kiém dinh cua
XttestO cho két qua P-Value 16n (P-Value =
1.000). Sau khi wéc lugng mé hinh hdi quy
20p (cot2), két qua kiém dinh sau uéc luong
cho biét mo hinh bi khuyét tat vé phuong
sai sai sO thay doi. Do d6, dé khic phuc vi
pham nay, nghién ctru st dung Robust cho
md hinh hdi quy gop. Két qua wdc lugng
duogc thé hién trong cot (3). Pay 1a mo hinh
cudi cung nghién ctru sir dung dé phan tich.
Va nhu phan tich tir mé ta thong ké, nhiéu
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bién sb bi thiéu thong tin nén quy mé mau
dugc su dung dé udc luong s€ phai thoa
mén diéu kién 13 cac quan sat phai day dua
thong tin & tit cac bién sd, theo két qua udc
luong thi chi c6 256 quan sat du thong tin
& tat ca cac bién sb nén day 1a quy mo cua
mau ude lugng.

Nhin vao két qua udc luong nhan thay, trir
hé s6 hoi quy cia GROWTH- téc do ting
truéng clia tai san khong c6 y nghia thong
ké, tirc 1a bién GROWTH khéng anh huong
dén 6n dinh tai chinh cta cac ngan hang tai
Viét Nam, tit ca hé sb gbc cua cac bién con
lai déu c6 ¥ nghia & mirc 5%. Cu thé:

Déi voi bién thu nhéap 13i can bién (NIM),
hé sb hodi quy cua bién nay co ¥ nghia &
mirc 1% va dau duong. Diéu nay ham y thu
nhép 1ai can bién co tac dong cfmg chiéu
dén 6n dinh ta1 chinh. Déi véi bién quy mo
(SIZE), hé s6 hdi quy ciia bién nay co y
nghia & muic 1% va mang dau am. Diéu nay
cho thiy tac dong nguoc chiéu cia quy mod
ngan hang dén 6n dinh tai chinh. NHTM
Viét Nam c6 quy mé cang 16n thi 6n dinh
tai chinh cang kém. Ddi voi bién ty 16 cho
vay (LOANS), hé s6 hdi quy cua bién nay
c6 ¥ nghia & mic 1% va mang déu am.
Diéu nay ham y ty 1& cho vay co tac dong
nguoc chiéu dén 6n dinh tai chinh. Di véi
blen ty 1€ huy dong vén (DEPOSITS), hé
s6 hodi quy cuia bién nay c6 ¥y nghia & mirc
5% va mang dau duong, dleu ndy cho thay
tac dong cua huy dong v6n 1én 6n dinh tai
chinh 13 thuan chiéu. Khi ngan hang duy tri
ngudn vén s& gitp 6n dinh va ngay cang
phat trién. D6i voi bién ting truong kinh té
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Tac doéng cua lgi nhuadn ngan hang téi 6n dinh tai chinh tai Viét Nam

(GGDP), hé s6 hoi quy cua bién nay co ¥
nghia & muc 1% va mang dau duong. Piéu
nay ham ¥ ting truéng kinh t& vi mo c6
anh huong tich cuc dén on dinh tai chinh
cia NHTM Viét Nam. Cudi cing, dbi voi
bién lam phat (INF), hé s6 hdi quy cta bién
nay c¢6 y nghia & mirc 1% va mang dau am.
Nghia la tdn tai tac dong nguoc chiéu cua
lam phat lén on dinh tai chinh cia NHTM
Viét Nam. Két qua nghién ciru nay tuong
doéng két qua cua nhimg nghién ctu di
trudc nhu nghién ctru cuia Johnson (2002);
Swamy (2014); Rajhi va Hassairi (2013);
Al-Khouri va Arouri(2016); Ghenimi va
cong su (2017).

5. Két luan va ham y chinh sich

Bai viét nghién ctru tac dong cua lgi nhudn
ngan hang dén 6n dinh tai chinh cia NHTM
tai Viét Nam. Nghién ctu sir dung dir licu
ctia 25 NHTM tir nam 2008- 2018. Két qua
cho théy, nhan t6 loi nhuan c6 anh hudng
tich cuc dén 6n dinh tai chinh. Cac nhan tb
khac nhu Quy mo, ¢ tac dong nguoc chidu
dén on dinh tai chinh. NHTM Viét Nam
c6 quy md cang 16n thi 6n dinh tai chinh
cang kém. Bién ty 1& cho vay c6 tac dong
nguoc chidu dén 6n dinh tai chinh. Bién ty
1¢ huy dong von c6 tac dong cung chiéu 1én
6n dinh tai chinh. Bién tang truong kinh té
GGDP c¢6 anh huong tich cuc dén 6n dinh
tai chinh cia NHTM Viét Nam. Cudi cung,
bién lam phat (IMF) c6 tic dong nguoc
chiéu 1én on dinh tai chinh ctia NHTM
Viét Nam. Ngoai ra, bién ting truong tai
san (GROWTH) khong c6 tac dong dén 6n
dinh tai chinh.

Tir két qua nghién ctru ndy, bai viét c6 dé
xuat mot sb ham y chinh sach nhu sau:
Poi véi NHTM: Két qua nghién ctru cho
thay, ty 16 thu nhap 1ai can bién anh hudng
tich cuc dén 6n dinh tai chinh cuia NHTM,
do vay cac NHTM nén chu trong dén ty 18

nay, bang cach diéu chinh 1ai sut tién giri,
cac chuong trinh khuyén mai, chinh sach
cham séc khach hang, sao cho chi phi bo
ra dé huy dong von 1a thap nhat, diéu chinh
hoat dong cho vay hop ly, ddm bdo dem
lai lgi nhuan cho NHTM. Cac NHTM nén
duy tri ty 1& tai san thanh khoan trén tong
tai san t6t, dam bao dap ung kip thoi cac
nhu cau rit tién ciia khach hang, dam bao
kha nang chi tra, tao ra tam 1y tin tuéng cua
khach hang v6i ngan hang, gop phan giup
ngan hang kinh doanh hi¢u qua, tinh hinh
tai chinh cia NHTM 6n dinh hon.

Nguoc lai voi ty 1€ thu nhap 13i can bién, quy
mo cua ngan hang lai co6 tadc dong lam giam
mtrc 6 6n dinh tai chinh cia NHTM. Do
vay, nghién ctru khuyén nghi caic NHTM
nén tap trung vao chét lugng hon 14 nhiing
con s vé quy md tai san. Cac NHTM nén
glam chi phi dé gia tang loi nhuan thay vi
c0 gang tang quy mo.

Két qua nghién ctru ciing cho thy bién ty
1¢ cho vay c6 mdi quan hé phi tuyén véi 6n
dinh tai chinh cia NHTM. Tu d6, nghién
ctru kién nghi cac NHTM khong nén qua
chay theo viéc tang truéng cho vay, mac
du cho vay mang lai thu nhap chii yéu cho
ngan hang, nhung tang trudng cho vay qua
nong s& 1am ngan hang tré nén bt 6n.

Poi voi Ngan hang Nha nwéc Viét Nam:
NHNN c6 vai trd quan trong trong 6n dinh
kinh t& vi md va on dinh hoat dong cia cac
ngan hang. Dé hoat dong cua hé thdng ngan
hang luén an toan hiéu qua, cac quy dinh
dé phong chdng cac riii ro ¢ thé xay ra véi
hé thong ngan hang nhu cic quy dinh vé an
toan hoat dong ctia hé théng ngan hang ludn
phai dugc duy tri, dac biét 1a cac quy dinh
vé phén loai no, trich dy phong riii ro hay
cac quy dinh vé viéc to chirc quan 1y va hoat
dong cua ngan hang. Thuong xuyén thuc
hién thanh tra gidm sat dam bao cac ngan
hang thuc hién dung theo quy dinh da dé ra.
Két qua nghién ctru cho thy bién vi mo ting
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trudng kinh té tac dong thuan chiéu véi 6n
dinh tai chinh cuia NHTM, do vay, véi vai tro
ctia minh, NHNN cin nang cao hiéu qua ctia
cac cong cu chinh sach tién t&, chinh sach
tai chinh, chinh sach vi mé hop 1y dé duy tri
tang truong kinh té, kiém ché lam phat.

Kién nghi khac: Thit nhat, c6 thé dua vao
ung dung ngay Z-score danh gia rui ro h¢
thong ngan hang qua timg thoi ki trude va
sau qua trinh tai co cu nganh ngan hang.
Thir hai, han ché nhitng danh muc cho vay
tiém an nhiéu rui ro bang cach yéu cau
cac ngan hang ting von dé thanh vién thi
trudng tin tuong gii tién. Thit ba, can bd
sung chi tiét d6i voi ti 1¢ tong du ng cho
vay/huy dong ngin han nhim vira han ché
cac ngan hang lach trin huy dong ngan
han, vira dam bao cép tin dung khong bi
bop méo nhu gop von dau tw, mua cd phiéu
doanh nghi¢p nhu nhitng nam qua. Thuw tuw,
ddi voi rii ro 18i sut: Trude ca sbe 1ai suat
lam thay ddi 131 suat dan dén sy bat loi gia

Tai liéu tham khao

NGUYEN TH| TUYET LAN

tri kinh t& von cht so hitu thi ngén hang
tién lugng dé mirc giam trong pham vi 20%
theo khuyén céo Basel 2. Pong thoi theo
ddi 131 suat binh quéan d6i v6i danh muc cho
vay va d6i voi du no huy dong ngan han.
Thir ndm, trong ngan han cha ¥ dén ti 16
tong du no cho vay trén huy dong ngan han
va quan tim dén sy bién dong cua nhiing
khoan du no tién gui chinh trong tong du
no tién giri.

Han ché ciia nghién ciru: Kha ning tiép
can s6 liéu con han ché, quy mo mau con
chua tong quat duoc hét cac NHTM tai
Vi¢t Nam, nghién ctru chua tinh dén dic
diém riéng cua timg nhom ngin hang nhu
ngan hang thwong mai ¢6 von nha nudc,
nhom ngan hang thuong mai tu nhan va
chua xét dén viéc cac ngan hang c6 quy mo
va chién lugc phat trién khac nhau. Trong
cac nghién ctru tiép theo, tac gia s& cb ging
khéc phuc céc han ché trén m
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