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Tém tit: Canh tranh c6 méi quan hé tiém tang véi nhiéu yéu té hanh vi cia cdc ngdn
hang va la chi s6 quan trong trong diéu hanh kinh té vi mé va gidm st ngdn hang.
Vi thé, chii dé do lwong canh tranh thu hit sw chii ¥ cia rdt nhiéu hoc gid. Pé do
liwong canh tranh trong linh viee ngdn hang, Bai viét da lwpc khdo cdc phirong phdp
do lwong sirc manh thi truong, tir do, lra chon ra cdc phwong phép thich hop d@é do
lwong va danh gia siec manh thi truong cua cac ngan hang thuwong mai Viét Nam.
Két qua do lwong cho thdy mirc dj tdp trung va sicc manh thi truong ciia cde ngdn
hang Viét Nam nhin chung la thap, hay néi cach khéc la canh tranh trén thi triong
ngdn hang Viét Nam khd cao. Nghién ciru ciing cung cdp cdc goi y cho cdc chii dé
nghién civu sdu hon lién quan dén canh tranh va sirc manh thi truong va cé y nghia
quan trong doi véi viéc gidm sdt va quan 1y hoat dong tai cdc ngdn hang.

Tir khéa: canh tranh, ngan hang, sirc manh thi truong, tap trung

Evaluating the concentration and the market power of Viethamese commercial banks

Abstract. Competition has a potential relationship with many factors of bank behavior and is an
important indicator of macroeconomic governance and banking supervision. As a result, the topic of
measuring competition attracts the attention of many scholars. The paper reviewed the approaches of
measuring market power, from which, selected the appropriate methods to measure and evaluate the
market power of Vietnamese commercial banks. The measurement results show that the concentration
and market power of Vietnamese banks are generally low, or in other words, that the competition in
the Vietnamese banking market is quite high. The study also provides implications for further studies
related to competition and market power and significantly contributes to banking management and
supervision.
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1. Giéi thidu

Theo khai niém OECD (1993) dua ra:
“canh tranh la mot tinh huéng trong mot thi
truong ma tai do cac cong ty hodc nguoi
ban doc 1ap ¢ ging c6 duoc sy hudng g
clia nguoi mua dé dat duoc mot muc tiéu
kinh doanh cu thé”. Qua qué trinh canh
tranh, cac cong ty budc phéi tr¢ nén hi¢u
quéa va dua ra nhiéu san phdm va dich vu
v6i gia thap hon, tir d6, 1am tang phuc loi
ctia nén kinh té. Nhic t6i canh tranh, cum
“canh tranh hoan hao™ hay dugc dé cap t6i
nhu mot diéu kién 1y tuong cua thi tru’O'ng
trong cac quan diém kinh té c6 dién. D01
cuc cta canh tranh hoan hao 1a doc quyén.
Do khong ¢6 &p lyc canh tranh, doc quyén
lam cho nén kinh té khong dat duoc hi¢u
qua phan bo, hiéu qué san xuét va hiéu qua
nang dong (Motta, 2004).
Tuy nhién, canh tranh hoan hao va ddc
quyén gan nhu khong ton tai, cac 1y thuyét
dua trén n6 khong cung cdp huéng din
dang tin cay cho viéc hoach dinh chinh
sach, dan t6i viéc cac chu dé nghién ctu
da chuyén sang tap trung vao sitc manh
thi truong. Theo dinh nghia cua OECD
(1993): “strc manh thi truong dé cap dén
kha nang cua mot cong ty (hodc nhom
cac cong ty) tang va duy tri gia trén ml’rc
s& dat dugc trong bdi canh canh tranh’
Khac voi doc quyén, sirc manh thi tnr(mg
chi tit ca cac tinh hudng ma cac cong ty co
kha ning ting gia cao hon mic cin bang
trong diéu kién canh tranh. Nghia 13, sirc
manh thi truong c6 thé phat sinh khong chi
khi c6 doc quyén ma ca khi khong co doc
quyén (OECD, 1993). Trong linh vuc ngin
hang, biéu hién dién hinh cta sttc manh thi
truong 1a kha ning ngan hang cé thé kiém
duoc loi nhuédn doc quyén bfmg cach duara
141 suét cho vay cao hon va lai suat tién giri
thap hon (Berger va cong su, 2004; Yeyati
va Micco, 2007). Trong khi do, tap trung dé
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cap dén mic d6 ma mot sb it doanh nghiép
chiém ty 1é 16n trong hoat dong kinh té (do-
anh thu, tai san) (OECD, 1993). Theo quan
diém cua kinh té T6 chire Nganh (Industrial
Organization) cua Bain (1951), muc do tap
trung duoc xem 1a mot chi sé dé danh gia
suc manh thi truong.

Canh tranh va stc manh thi truong co mbi
lién hé véi nhiéu yéu té trong hoat dong
cta ngan hang va ca v4i moi trudong vi mo.
Nhitng mbi quan hé nay c6 anh huong dang
ké dén dinh hudng hoat dong ciing nhu diéu
hanh chinh sach. Do d6, cac chu dé nghién
clru v& canh tranh va sitc manh thi truong
thu hut khong chi cac nha nghién cru ma
con ca cac ngan hang va co quan quan ly,
giam sat. Dé giai quyét duoc cac van dé
nay thi thudc do canh tranh va sttc manh
thi truong chinh xac can duoc quan tam
hang dau. Muc tiéu cta bai viét 1a tim kiém
cac phuong phap thich hop dé do ludng
va danh gia dugc stc manh thi trudng cua
cac ngan hang Viét Nam. Tu lugc khao va
phan tich cac wu khuyét diém cta mot sb
phuong phép phé bién, bai viét da lwa chon
phuong phap thich hop va danh gia mirc do
tap trung va stc manh thi trudng cua céac
ngan hang thuong mai (NHTM) Viét Nam
giai doan 2005- 2019. Phuong phap duoc
lwa chon 1a két hop céac thudc do theo ca
cach tiép can ciu trac va phi cAu trac, tir do,
phan tich cac két qua theo bang va biéu do.
Dit liéu nghién ctru cha yéu duoc 1y tir co
s¢ dit li€u cua céc cong ty Viét Nam (FIIN)
va dir liéu toan nganh do Quy tién té quéc
té IMF cong bd.

2. Tong quan nghién ctru vé cic phuwong
phap do lwong sirc manh thi trwomg

Céc nghién ctru vé strc manh thi truong da
thu hut rat nhiéu hoc gia, cic phuong phap
va céch tiép can sirc manh thi truong ciing
rat da dang. Nhin chung, c6 hai cach tiép
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can chinh duoc xem xét khi xac dinh va
do luong muc do canh tranh hay strc manh
thi trudng cta ngan hang dugc dé cap
trong cac tai li€u la Phuorng phap tiép can
cau trac dugc phat trién dua trén co so 1y
thuyét kinh t& T6 chirc Nganh va Phuong
phap tiép can phi cdu trac dua trén tai liéu
ctia T chire Nganh thyc nghiém méi (New
Empirical Industrial Organisation- NEIO).
Céch tiép can ciu tric cung cip cac thudc
do canh tranh theo nhiing dac diém cAu trac
cta thi truong. Cach tiép can nay la theo
quan diém t6 chtrc nganh truyén thong dua
trén md hinh Ciu tric- Hanh vi- Két qua
(Structure- Conduct- Performance) (SCP)
ctuia Bain (1951). M6 hinh SCP dya trén cac
gia thuyét rang cdu tric anh huong hanh
vi; hanh vi anh hudng dén két qua va do d6
c4u tric anh huong dén két qua. N6i chung,
moO hinh SCP 1ap luén rﬁng tai cac thi truong
tap trung, cadc ngan hang duoc huong loi tu
ap lyc canh tranh thép, cho phép ho thuc
hién quyén lyc thi truong va tir d6 kiém
duoc loi nhuan doc quyén béng cach dua
ra 1i suét tién giri thap hon va tinh 13i suét
cho vay cao hon (Berger va cong su, 2004;
Yeyati va Micco, 2007). Hon nita, md hinh
SCP gia dinh rang do cdu trac thi trudng
c6 lién quan dén hanh vi canh tranh va
suc manh thi truong nén canh tranh duoc
do luong bang cac thudc do cau trac thi
truong, chi yéu 1a cac thude do lién quan
dén muc do tap trung.

Trong khi d6, theo cach tiép can phi ciu
tric, cac thuéc do canh tranh nén xuét
phat tir viéc giai thich hanh vi cua ngan
hang. Cach tiép can nay dénh gia sirc manh
thi trudng truc tiép sir dung dir lidu cip
cong ty (Fungacova va cong su, 2010). Le-
mer (1934) di dwa ra mot chi s6 (goi 14 chi
s6 Lerner) dé do luong sitc manh thi truong
dua trén mutrc gid cao hon so véi chi phi
can bién cua cac ngan hang. Mot cach tiép
can theo NEIO khéc 1 thong ké H (Pan-

zar va Rose, 1987), dugc tinh bé‘mg téng
d6 co gidn cua tong doanh thu dbi véi gia
dau vao. Mot thude do strc manh thi truong
nita duoc Boone (2008) chi ra- goi 1a chi s6
Boone- 14 bang cach tinh hé sb co gian ciia
loi nhuan d6i véi mc chi phi, v6i gid tri
cta chi s cao hon thé hién sy canh tranh
khéc liét hon. Tat ca cac ky thuat trén da
dugc ap dung rong rii trong nghién ciru vé
ngan hang, trong d6, chi s6 Lerner va Le-
mer diéu chinh hiéu qua duoc str dung phd
bién hon ca.

Mic du d6i khi duoc ap dung theo hudng bo
sung va thay thé cho nhau, hai cach tiép can
c6 su khac biét can ban va doi khi cung cép
cac két qua trai nguoc. Lapteacru (2014) da
chi ra béng mo hinh toan hoc va xac nhan
bang thuc nghiém cach thirc nhu thé nao va
trong nhitng diéu kién nao HHI, théng ké
H va chi s6 Lerner c6 thé cung cép két qua
trai nguoc. St dung phuong phap phan tich
can bién, Bolt va Humphrey (2015) di dén
cung mot két luan ring cac thudc do nay
khong thé duogc st dung thay thé cho nhau.
Céc thude do theo cach tiép can cau tric
c6 loi thé 1a khong doi hoi nhiéu dir ligu va
dé dang udc tinh ¢ cip do nganh hodc qudc
gia. Tuy nhién, Vlec do ludong canh tranh
thong qua céc chi sb tap trung bj han ché ca
vé Iy thuyét 1an thyc tién. Cach tiép can nay
mang tinh chat tinh va ngan han, Kkhong dua
ra dwoc mot 1y thuyét xuyén sudt va co xu
hudng boé qua hanh vi canh tranh gitra cac
doanh nghi¢p. M6 hinh SCP ciling bi chi
trich vé gia dinh rang ciu tric quyét dinh
hiéu suat nhung nhiéu nghién ctru va quan
sat cho thdy ban than cdu trac thi truong
bi anh hudng boi hanh vi va két qua. Thir
nhat, cau triic nganh c6 thé bi doanh nghiép
bién d6i vi ich loi riéng, dic biét khi ho
dung lén cac hang rao gia nhap thi truong
(vi du: thong ddng). Bén canh do, Iy thuyét
“thi truong tranh chap™ cho rang mot thi

' contestable markets - thi truéng ma cac cong ty cé thé
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truong tap trung van co thé ton tai canh
tranh néu cac rao can gia nhap thi truong
thép (Baumol va cong su, 1983). Mat khac,
gia thuyét Hiéu qua- Cau tric (Efficiency-
Structure) dugc phat trién bdi Demsetz
(1973) va Peltzman (1977) cho thay ciu
truc cua thi truong cod thé bi thay ddi do su
khéc biét trong hiéu qua hoat dong, trong
do, cac ngan hang c6 hi€u qua cao s€ co
kha ning ting quy mo va mé rong thi phan,
khién thi treong tro nén tap trung hon. Céc
1ap luan nay cho thdy phuong phap tiép
can cAu tric con nhiéu han ché, chung do
thi phan thyc t& ma khong xét dén hanh vi
canh tranh cua cac ngan hang (Claessens,
2009). Nghién cuu cua Claessens va Lae-
ven (2004) da két luan ring, mdi lién hé
gilta tdp trung va canh tranh trong nganh
ngan hang 14 rat yéu. Claessens (2009) cho
rang mirc d canh tranh trong hé thong ngan
hang nén dugc do ludng tir hanh vi thyc té
cua cac ngan hang. Do cac khac biét trong
cach tiép can va két qua, mot s nghién ctru
gan day (dién hinh 1a nghién ctru cia Wu
va cong su, 2019) di s dung bién nghién
curu theo ca hai cach tiép can, trong do, cac
thudc do theo cach tiép can cau trac dé chi
muc d tap trung nganh trong khi cac thudc
do theo cach tiép phi can ciu trac dé thé
hién muc do canh tranh hay sttc manh thi
truong.

Trong sd cac phuong phép theo cich tiép
can phi cAu trac, chi s6 H-statistics va chi
s6 Boone déu c6 cac nhuge diém 16n c6 thé
din dén nhitng han ché khi giai thich két
qud. Chi s6 H-statistics 12 mot chi sd tinh,
hon nira, gia thiét vé mot thi truong can
bang 1a khong thuc t& do sy gia nhap vao
va rut lui khdi nganh (Claessens va Lae-
ven, 2004). Chi s6 Boone khai thac viéc
tai phan b tir don vi khong hiéu qua sang
don vi hiéu qua, 1a mot dac tinh ndi bat cua
viéc tang cuong sttc manh thi truong. Tuy

tw do gia nhap va roi bé
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nhién, hi¢u qua déi khi khong thé hién & chi
phi thap hon hay loi nhuén cao hon. Nguoc
lai, chi sd Lerner dugc chtirng minh c6 lgi
thé hon so véi H-statistic va chi sé Boone.
Theo Maudos va Solis (2011), chi s Le-
rmer 1a mot chi s do luong canh

tranh bat ngudn tir cac van dé vé ti wu hoa
ngan hang, va do d6 c6 mét co so 1y thuyét
vitng chic. Ngoai ra, hau hét cic phuong
phap tiép can déu do ludng canh tranh téng
thé cho ca nganh, chi sé Lerner thudc sb
it phuong phap do ludng canh tranh & cap
tung ngan hang va theo thoi gian, do do, co
thé xac dinh cdc md hinh hanh vi khac nhau
trong cung mot thi trudng va’hodc gitra cac
nim ciing nhu c6 thé nim bat sirc manh thi
truong cla timg ngan hang t6t hon (Berger
va cong su, 2008). Coccorese (2009) lap
luan réng, chi sb Lerner phan anh chinh xac
strc manh thi truong ctia moi ngan hang boi
vi n6 phan anh nhiing hanh vi bit ngudn
tir doc quyén hodc canh tranh doc quyén.
Mbi quan hé giira cac bién quan trong ¢
thé duoc danh gia tot hon bai s nhat quan
cao trong viéc két hop giita strc manh thi
trrong voi kha ndng sinh 101 cuia ngan hang
(Ariss, 2010). Chi sd Lerner ciing c6 cic
nhuogc diém. Vives (2008) cho rang chi sb
Lerner khong tinh dén mirc d6 thay thé san
phém, trong khi De Guevara va cong su
(2005) nhan manh rang, khi khong tinh dén
viéc chdp nhan rui ro clia cic ngan hang,
chi s Lerner c6 thé udc tinh qua muc strc
manh thi truong, bdi vi cdc ngan hang danh
twong ddi nhiéu ngudn lyc dé cip tin dung
cho cac hoat dong c6 ty suit lgi nhuan cao
hon. Mic du van co nhting nhugc diém,
tuy nhién, véi nhitng uu diém vuot troi, chi
s6 Lerner duoc rat nhiéu hoc gia sir dung
dé do luong sitc manh thi truong cia cac
ngan hang (De Guevara va cong su, 2007;
Berger va cong su, 2008; Ariss, 2010; Beck
va cong su, 2013).

Tai Viét Nam, chu dé vé canh tranh va suc
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manh thi truong ciing thu hit nhiéu nha ng-
hién ctru trong nhitng nim gan ddy. Phan
16m céc nghién ctru ddnh gia muc d§ canh
tranh gitta cac ngan hang Viét Nam trong
mdt giai doan (Luwong Minh Ha va cong su,
2019; Le Hai Trung, 2014; Pham Thuy T,
2020). Trong khi d6, Nguyén Minh Sang
va cong su (2020) lai danh gi4 strc manh
thi truong trung binh ctia mau nghién ctru
gém 28 ngan hang giai doan 2008-2017.
Vé phuong phéap do luong, Luong Minh
Ha va cong su (2019) va Lé Hai Trung
(2014) str dung chi sé HHI va CRk, Lé Hai
Trung (2014) sir dung thém théng ké H,
trong khi Pham Thity T (2020) va Nguyén
Minh Séng va cong su (2020) str dung chi
s6 Lerner.

Céc nghién ciru thuong st dung mot hodc
mot sd phuong phap nhét dinh dé dai dién
cho suc manh thi truong trong mé hinh ng-
hién ciru, trong d6, c6 d& cap mot cach so
lugc vé Iy do lua chon thudc do. Tuy nhién,
rat hiém nghién ctru tap trung va dénh gia
duoc déy du va toan dién céc wu nhuge diém
ctia timg cach tiép can va timg phuong phap
do ludng strc manh thi truong. Trong cac bai
viét vé Viét Nam, khong bai viét nao két hop
danh gia strc manh thi truong cua céc ngan
hang va cua ca khu vuc ngan hang theo ca
hai cach tiép can trong mot giai doan du dai
dé c6 thé so sanh két qua nghién ctru va rit
ra duge két luan.

3. Phwong phap nghién ctru
3.1. Bién sé sir dung

3.1.1. Thuoc do danh gia muecc do tap trung
nganh

Thudc do danh gia mire d6 tap trung nganh
la cac chi sb do canh tranh theo cach tlep
can cdu trac, gom ty 18 tap trung va chi sd
Herfindahl Hirschman.

a. Ty l¢ tap trung (Concentration Ratio-
CR J:LaTyle phan tram thi phan ma mot
s6 (k) ngan hang 16n nhat chiém so véi tong
thi phan ctia ca hé théng ngan hang. Cong
thirc tinh CR, trong ndm t c6 dang nhu sau:

g
CR, = ZE"'
I=1

Trong do, k 1a sé ngan hang dugc chon dé
wdc tinh chi sd tip trung thi truong va S,

1a thi phan (tinh theo ty 18 phan tram cua
téng tai san, cho vay hodc tién gui) ciia cac
ngan hang do trong nam t. Ty 1¢ CR, co gia
tri nam trong khoang tir 0 dén 1. CR cang
thap biéu thi thi truong cang it tap trung
hay mirc d§ canh tranh trén thi truong cao
va nguoc lai. CR, cho biét mirc do chi phéi
mdt nganh boi mot sd it cac ngan hang 16n.
Tuy nhién, chi s6 nay chi nhdn manh vao vai
tro ctia cac ngan hang 16n nhat ma bo qua
cac ngan hang nho con lai. Ngoai ra, khong
c6 quy tic ndo rd rang cho viée xac dinh gia
tri cia k ma thuong dugc quyét dinh tuy ¥
dwa trén thuc t& mau quan sat. Hon nita,

no6 cling bo qua anh hudéng cua suc canh
tranh ctia cac ngan hang nho ddi véi cac
quyét dinh cia cac ngan hang 16n (Bikker
va Haaf, 2002; Alegria va Schaeck, 2008).

b. Chi sé6 Herfindahl-Hirschman (HHI):
Chi s6 HHI dugc sir dung rong rii nhat dé
danh gia muc do tap trung ctia mdt nganh.
Chi s6 nay danh gia mic d6 tap trung thi
truong trong mot nganh dé xac dinh xem
nganh d6 13 tap trung hay doc quyén. Chi
s6 HHI duoc tinh bang cach cong tong binh
phuong thi phan cia mdi ngan hang canh
tranh trong nganh, dugc biéu dién nhu sau:

HHI= D 8%, V,=1,..,N(2)

Trong d6 N 1a tong s6 ngan hang trén
thi truong, S, la thi phan cta tirg ngén
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hang. Chi s6 HHI nam trong khoang tir 1/N
(d6i véi thi truong ma tai d6 cac ngan hang
c6 thi phan bang nhau) va 1 (cho céc thi
truong doc quyén chi c6 mot ngan hang
hoat dong). HHI ciing nhin manh tim quan
trong cua cac ngan hang c6 quy mo 16n vi ty
trong theo thi phan ctia cac ngan hang nay
s& ¢o tac dong dén HHI 16n hon so véi cac
ngan hang nhé. Theo huéng dan sang loc
¢ Hoa Ky (Maghyereh, 2018), mot nganh
duoc coi la thi truong canh tranh néu HHI<
0,01, 0,01 <HHI <0,1 1a thi truong khong
tap trung, 0,1 <HHI < 0,18 1a thi truong co6
muc d tap trung vira phai, trong khi HHI>
0,18 dén tir cc thi truong tap trung cao do.
Loi thé chinh cua viée sir dung HHI 1a cach
tinh toan don gian va dé hiéu. Bét loi chu
yéu cua HHI 1a viéc khé xac dinh duoc thi
truong mot cach hop 1y.

3.1.2. Thuoc do danh gia swc manh thi
truong

Bai viét st dung hai thudc do suc manh
thi truong 1a chi s6 Lerner va chi sb Lerner
diéu chinh hiéu qua.

a. Chi sé Lerner: Chi sd Lerner xac dinh
mirc 36 ma gia ca mot cong ty diéu chinh
trong mdt phan ki thi truong so véi muc
gia trong truong hop canh tranh hoan hao,
duoc tinh dya trén “ty 1€ phan ky cta gia so
v6i chi phi can bién” (Lerner, 1934, tr.169),
theo cong thirc sau:

Lerner, = (P, - MC,) + P,

Trong do, MC la Chl phi cén b1en dai han
va P, la gia dau ra (dugc tinh bang tong
doanh thu/tong tai san) itcua ngan hang i
Vao nim t. Dé tinh dugc MC trude hét
can phai xay dung mot ham tong chi ph1
phu thudc vao san luong dau ra va mot sb
loai chi phi dau vao. Trong linh vuc ngin
hang, cac nghién ctru st dung chi sé Lerner
thuong dua vao ba loai chi phi: chi phi hoat
dong, chi phi cho nhan vién, chi phi vén
(Berger va cong sy, 2008; Beck va cong
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su, 2013). Tir d6, ham tdng chi phi duoc
xac dinh nhu sau: .

1
lnTC =0, +a, lnTA +'Zaanhit+E

aQQ(lnTA )2+ .EZZ“ InW_InW __ +

=1 k=]
1
Z o, InTA InW . +aT + 5 VI e Z
h=1 h=1
o, TInW _ + OLTQTlnAit +e (4

Trong do, 1 va t dai dién cho ngan hang 1
ta1 thoi diém t, TC 1a tong chi phi, TA la
tong tai san, W, (gom W, W, vaW, )lan
luot 1a Chi ph1 lao dong duogc tinh b01 ty
s6 Chi phi cho nhén vién trén tong tai san,
Chi phi hoat dong dugc tinh bo1 Chi phi
hoat dong khac trén Téng tai san va Chi
phi vén duoc tinh boi ty 18 Chi phi tir 13i
huy dong trén Tong sé von huy dong (gdm
tién giri va phat hanh Gidy to ¢6 gid), trong
khi T 1a xu hudng thoi gian cho phép tinh
dén sy thay doi cong nghé theo thoi gian
(Altunbas va cong su, 2001; Brissimis va
cong su, 2010). Trong ham loga ty nhién,
diéu kién khéng can xing can dugc dua
vao la o, = o, . Ngoai ra, df)ng nhat tuyén
tinh trong gia dau vao doi hoi rang 2. a,
=1, Li=1 a, =0, VaE..la —OvaE._1
a, =0. bé ap dit cac diéu klen trén, chung
ta co the chla tong chi phi va gia cla tat ca
cac yéu t6 dau vao cho mot trong cac yéu
t gia, vi du, W, . Két qua 13, ham chi phi
(4) tr¢ thanh:
In(TC,/W,,) = o, + o InTA, + Taln(W /

- Z Zahkln(Whit/

Ty -

w,)+1 0o (INTA,)? +

W )In(W, /W) + E G, INTA, In(W, /
1 Y

)ta T+ S0y I+ L0 TIn(W,./

31t

W)+ o TInTA, + & (5)
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Tur do, xac dinh dugc chi phi bién:
MC, =0TC, +0TA =(TC ~TA)* (aQ +

GgInTA, + 2. o, In(W, /W) + ., T)

Gi4 tri cua chi s Lerner ndm trong khoang
ttr 0 dén 1. Chi s6 Lerner s& giam khi canh
tranh ting 1én va bang 0 trong diéu kién
canh tranh hoan hdo (khong c6 sttc manh
thi truong). Nguoc lai, chi sd nay ting
khi chénh I¢ch gitra gia va chi phi can bién
ctia ngan hang cao hon, ngu y stcc manh thi
truong ctia ngan hang 16n hon, 1én dén gisi
han theo 1y thuyét 1a 1 thi thi truong tro
thanh doc quyén hoan toan, hay ngan hang
c6 stzc manh thi truong tuyét doi.

b. Chi s6 Lerner diéu chinh hiéu qud: De
Guevara va cong su (2005) cho rﬁng viéc sur
dung chi s6 Lerner dé do ludong sitc manh
thi truong con mang tinh may moc va can
phai xem xét mot sé van dé trong phuong
phép udc lugng khi danh gid y nghia cua
n6. Humphrey va Pulley (1997) chi ra ring
cach tiép can thong thudng dé tinh toan chi
s6 Lerner v6i ca hai gia dinh vé hiéu qua
lgi nhuan va hiéu qua chi phi 1a khong thuc
té. Tir d6, ho dé xuat mot mo hinh thay thé,
duogc goi 1a chi s6 Lerner dugc diéu chinh
hiéu qua. Bé do ludng, tong loi nhuan trude
thué (m.) dugc su dung lam bién phu thudc
thay cho tong chi phi trong phuong trinh
(5) dé lay gia tri du bao. Cong thic tinh
chi s6 Lerner hiéu chinh dugc dé xuit boi
Koetter va cong su (2012) c6 dang nhu sau:
Adjusted Lerner, = (n, + TC, - Mc, x TA,)
+(m,+TC,)

Trong do m 1a loi nhuén trude thué du bao
(tr mo hmh udc lugng) ctia ngan hang 1
nam t. Koetter va cong su (2012) 1y giai
rang chi s6 Lerner thuong khong phan anh
muc d6 thuc su cua sirc manh thi trudng, vi
no6 chi xem xét khia canh chi phi cia mdt
cong ty trong khi chi s6 Lerner diéu chinh
xem x¢€t cd hiéu qua 1gi nhuan va hiéu qua

chi phi cia ngan hang. Gia tri cua chi sb
Lerner diéu chinh ciing thuong nam trong
khoang tir 0 dén 1, véi cac gia tri 16n hon
tuong tng véi stcc manh thi truong 16n hon
va do d¢ it canh tranh hon va nguoc lai.

3.2. Nguon dit liéu va mdau nghién ciru

Dir liéu chinh dugc sir dung trong bai viét
dugc thu thap tir co s¢ dir liéu cua cac cong
ty Viét Nam (FIIN- qua cong ty chung khoan
Thing Long). Dit liéu chi yéu 1a & cap do
timng NHTM giai doan 2005-2019 phu thudc
vao sy san c6 cua dit lidu. Két qua thu dugc
mAu nghién ctru gdm 31 ngan hang da duoc
thong ké trong Bang 1. Tuy s6 luong khong
nhiéu nhung diy déu 1a nhimng ngan hang
16n nhat, wéc tinh chiém 90-95% thi truong
cho vay, 88-90% thi truong tién giri va 84-
87% thi trudng tong tai san. Ngoai ra, tac
gia con thu thap dit liéu tong vé thi trudng tir
trang Web cua IMF.

3.3. Phwong phap xw ly va phdn tich dir li¢u

Tu dir 1iéu thu thap duoc, tac gia thuc hi¢n
sap xép dir liéu, tinh toan cac chi sd va vé
biéu d6 (bang phan mém Excel). Cu thé, cac
chi sb chi muc do tap trung thi truong duoc
tinh bang phan mém Excel, trong khi hai chi
s6 Lerner va Lerner diéu chinh dugc uée
lwong (m hinh hoi quy) va tinh toan bang
phin mém Stata 15. Két qua nghién ctru
duoc rit ra qua phén tich bang va biéu do.

4. Két qua do lwong mirc dd tap trung
nganh va sirc manh thi trwong cua cac
ngan hang thwong mai Viét Nam

4.1. Do luwong murc do tdp trung nganh
cua khu vwc ngdn hang thwong mai Viét

Nam

Hinh 1 va Hinh 2 trinh bay ty 1€ tip trung
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Nguon: Tdc gid tir tinh bang excel

Hinh 1. Ty 1 tap trung/Thi phan ciia 4 ngin hang 16n nhat

Nguon: Tdc gid tw tinh bang excel

Hinh 2. Ty 1¢ tap trung/Thi phin ciia 6 ngin hang 16n nhat

CR, va CR, cua khu vuc ngan hang Viét
Nam giai doan 2005-2019. Ty 1€ CR, 1a thi
phan cua 4 NHTM Nha nuoc va Nha nuoc
chiém c6 phan chi phdi gom Ngan hang
Nong nghiép va phat trién néng thon Viét
Nam, NHTMCP Dau tur va phat trién Viét
Nam, NHTMCP Cong thuong Viét Nam va
NHTMCP Ngoai thuong Viét Nam trong
khi CR la thi phan cia 4 NHTM Nha nude
trén v6i 2 NHTMCP 16n nhit mdi nim
trong giai doan nghién ctru. Nhin chung
trong ca ba chi s thi mac d6 tap trung thi
truong tai san 1a thap nhat xét trén ca 2 chi
sO CR, va CR, trong sudt giai doan 2005-

2019. Mtrc d¢ tap trung thi truong cho vay
va tién giri c6 su thay ddi vé vi tri trong giai
doan nghién ctru. Trong khoang hai nam
dau, mac do tap trung thi trudng cho vay
va thi trudng tai san rat sat nhau tham chi
chi s6 CR, con chi r& mirc d6 tap trung thi
truong cho vay hai ndm dau con thip hon
thi truong tai san (Hinh 2). Sau khoang thot
gian d6, muc do tap trung thi truong tai san
va tién giri da giam manh trong khi muc d6
tap trung thi truong cho vay thay d6i khong
dang ké. Két qua la du:omg chi sb tap trung
thi truong cho vay di 1an luot vuot dudng
chi s6 tap trung thi trudng tai san va sau
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Nguén: Tac gid tir tinh bang excel

Hinh 3. Chi s6 HHI ciia hé thong ngin hang Viét Nam giai
doan 2005 - 2019

d6 1a thi truong tién gui. Tir ndm 2009, thi
trlr(‘)'ng cho vay tap trung nhat v6i ca 2 chi
s0 CR, va CR,.

Cu the thi phan cho vay cua cac ngan hang
16m chi giam nhe tr lan luot 1a 60% va 63%
cho ca hai chi s6 vao nim 2005 xudng con
lan lugt 1a 53% va 61% vao ndm 2019. Thi
phan tién guri ciia cic ngan hang nay tir
mirc cao nhét trong hai nim dau giai doan
nghién ctru v61 CR, va CR lan luot 14 70%
va 73% da giam mot mach xuong mirc thap
nhét vao nam 2013 voi hai chi sb 1an luot
13 44% va 51%. Sau d6, thi phan ctia nhom
cac ngan hang 1on da tang tro lai tién gan
mirc chi sb cho thi phan cho vay véi hai chi
50 1an luot 1a 52% va 60% vao nim 2019.
Thi phan tai san clia cac ngan hang 16n da
giém tir khoang 61% xudng mirc thép nhét
la gan 40% vao nam 2011 voi chi s6 CR,
va tur 65% xubng day 48% vao nim 2013
v6i chi s6 CR,. Sau d6, murc d0 tap trung tai
sdn cua cac ngan hang 16n déu ¢ xu hu:ong
tang lai va 6n dinh trong khoang 5 nim gan
day v6i hai chi sb khoang 45% va 54% vao
cubi ndm 2019.

Hinh dang ctia cac chi s HHI kha gidng
v6i hinh dang cua chi sb CR, v6i CR, v6i
muc do tap trung cua thi truong cho vay
van 13 16n nhat, theo sau 1a trj truong tién

gln va muc do tap trung thi truong tai san
van 1a thap nhat. Chi sd tap trung thi truong
cho vay nhin chung ciing it dao dong nhat,
trong ca giai doan, chi s6 HHI L chi giam
tir khoang 0,11 xudng con 0,08. Tuong tu,
thi truong tién gui ting 14 thi trudng c6 muc
do tap trung cao nhét trong hai nam 2005 va
2006, sau d0, chi s HHI thi truong tién giri
cling di giam manh xubéng mirc thip nhat
12 0,061 vao nam 2013 rdi tang trd lai va
dat 0,072 vao cudi nam 2019. Thi truong
tai san tiép tuc la thi truong c6 muc tap
trung thap nhat, HHI tir khoang 0,1 cling
gidm xudng muc thap nhat vao nam 2011
(khoang 0,053). Chi sé HHI thj truong tai
san c6 mot giai doan kha on dinh tir 2010
2013 véi mirc bién dong dao dong chi
xung quanh 0,053 - 0,056. Giai doan 2014
- 2017, xu huéng ting cuia HHI dbi véi thi
truong tai san la kha ro nét lén muc 0,065
vao 2017, sau d6, chi sb nay lai giam va
cudi nim 2019 dang ¢ mirc khoang 0,061.

4.2. Do lwong sirc manh thi truong cua
cdc ngdn hang thwong mai Vi¢t Nam

Bang 1 trinh bay két qua tinh toan sttc manh
thi truong binh quan cua ting ngan hang
trong mau nghién ctru giai doan 2005-2019

40 Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang- S& 232- Thang 9. 2021



PHAM HONG LINH

Bang 1. Sitc manh thi trwdng trung binh ctia cdc ngan hang Viét Nam
giai doan 2005 - 2019

TT Ngan hang Lerner TT Ngan hang Adjusted Lerner
1 VCB 0,2527 1 MBB 0,2532
2 MBB 0,2494 2 VCB 0,2523
3 TCB 0,2283 3 TCB 0,2099
4 ACB 0,1620 4 TPB 0,1648
5 TPB 0,1616 5 oCB 0,1566
6 CTG 0,1487 6 ACB 0,1533
7 VPB 0,1470 7 CTG 0,1471
8 ocCB 0,1448 8 VPB 0,1469
9 STB 0,1448 9 BID 0,1392
10 BID 0,1338 10 SGB 0,1159
11 EIB 0,1274 11 HDB 0,1154
12 VIB 0,1208 12 LPB 0,1146
13 HDB 0,1203 13 STB 0,1130
14 LPB 0,1150 14 VIB 0,1088
15 EAB 0,1129 15 SHB 0,1022
16 SHB 0,1098 16 EIB 0,0965
17 SGB 0,1050 17 EAB 0,0935
18 ABB 0,1036 18 KLB 0,0860
19 KLB 0,0942 19 AGRB 0,0829
20 AGRB 0,0858 20 ABB 0,0793
21 BVB 0,0834 21 DCB 0,0613
22 DCB 0,0729 22 BVB 0,0505
23 MSB 0,0671 23 VAB 0,0501
24 PGB 0,0549 24 NAB 0,0436
25 NAB 0,0511 25 MSB 0,0426
26 VAB 0,0464 26 PGB 0,0391
27 SEAB 0,0382 27 BAOVIET 0,0277
28 NVB 0,0323 28 BAB 0,0241
29 BAB 0,0274 29 SEAB 0,0215
30 BAO VIET 0,0256 30 SCB -0,004
31 SCB 0,0197 31 NVB -0,013

Nguon: Téc gid tw wée lwong bang phan mém Stata 15

sap xép theo sirc manh thi truong giam dan.  chi sé hay vi tri xép hang ciia timg ngan
Co6 mot soO khac biét trong gia tri gitta hai  hang chicu theo hai chi so Lerner va Lerner
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Nguon: Téc gia tw wéc lwong bang phan mém Stata 15

Hinh 4. Sirc manh thi trudng trung binh cia cac ngian hang
Viét Nam theo thoi gian

diéu chinh, tuy nhién, cac khac biét nay
khong 16n 1dm va khong lam thay doi dang
ké vi thé sttc manh thi truong cia cac ngan
hang theo ting nhém.

Trong top dau, ba ngan hang c6 strc manh
thi truong binh quan trong giai doan nghién
ctru dan dau theo ca hai chi s6 1a NHTMCP
Ngoai thuong Viét Nam, NHTMCP Quan
doi, NHTMCP Ky thuong Viét Nam. Chi
s6 strc manh thi truong cia ba ngan hang
nay c6 khoang cach dang ké so v&i nhom
phia sau. Khoang cach nay cho thiy vi tri
din diu vé stc manh thi truong cua ba
ngan hang nay kha 6n dinh. Nhém cé sirc
manh thi truong binh quén trong giai doan
nghién ctru cao tiép theo c6 thé ké dén gém
NHTMCP A Chau, NHTMCP Tién Phong,
NHTMCP Coéng thuong Viét Nam,
NHTMCP Viét Nam Thinh vuong va
NHTMCP Phuong Bong. Nguoc lai, nam
ngan hang trong top cudi theo ca hai chi sb
la NHTMCP Sai Gon, NHTMCP Baéo Viét,
NHTMCP Bic A, NHTMCP Quédc déan va
NHTMCP DBéng Nam A,

Hinh 4 biéu dién sttc manh thi trudng cua
cac ngan hang thuong mai Viét Nam giai
doan 2005- 2019 theo ca hai chi so Lerner
va Lerner diéu chinh. Chi s6 Lerner bién

dong rat manh giai doan 2005- 2012 véi gia
tri stc manh thi truong binh quan tang tur
khoang 0,17 1én mirc cao nhat 1a gan 0,23
vao nam 2007, tut han xuéng muc 0,08 ngay
nam sau rdi lai ting lai 1én khoang 0,18. Tir
2009- 2013, strc manh thi trudng cua cac
ngan hang Viét Nam da lién tuc gidm vai
chi s6 Lerner cham xudng day thap nhat la
0,059 vao nam 2013. Giai doan tir 2012-
2016, chi s6 Lerner kha 6n dinh, dao dong
xung quanh méc tir 0,06- 0,07. Tir sau 2016,
strc manh thi trudng cla cac ngan hang Viét
Nam c6 xu huéng ting manh hon, dén cudi
nam 2019 dimg & muc xap xi 0,13. Chi sb
Lerner diéu chinh bién dong it hon so véi
chi s6 Lerner trong giai doan nghién ciu.
Giai doan trudc nam 2012, chénh 1éch gitra
Lerner va Lerner diéu chinh 1a kha 16n. Cu
the, tr 2005- 2007, néu chiéu theo chi s6
diéu chinh thi sttc manh thi truong ctia ngan
hang Viét Nam khong nhiing khong ting ma
d3 tut manh tir 0,24 xudng con khoang 0,18.
Giai doan 2007- 2012, su bién thién cua chi
s6 Lerner diéu chinh c6 kiéu hinh gidng véi
sy bién thién ciia chi sb Lerner nhung véi
bién d6 nho hon nhiéu. Cu thé, chi sé Lerner
diéu chinh tyt manh xudng day dau tién o
muc 0,11 vao nam 2008 va tdng nhe 1én 0,13
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ngay nim sau roi tut mot mach xudng day
sdu nhét & mirc khoang 0,05 vao nam 2012.
Giai doan 2012- 2016, chi s6 Lerner diéu
chinh chi ting nhe va hai duong chi s6 co
xu hudng gan nhau hon trong giai doan nay.
Sau d6, hai duong chi s6 lai bat dau tach ra
v6i duong chi sé Lerner diéu chinh c6 xu
huéng thap hon. Dén cudi 2019, chi s6 Le-
mer diéu chinh dang dimg ¢ mic 0,10.

5. Théo luin két qua nghién ctru

Thir nhdt, mac du cac chi sé do ludng c6
cach tiép can hoan toan khac nhau, két qua
do luong lai kha théng nhit. Cu thé, thudc
do déu chi ra mirc do canh tranh trén thi
truong ngan hang Vi¢t Nam da tang manh
giai doan 2005- 2011 va gidam nhe tr sau
giai doan 2012- 2013. Két qua nay phu hop
v6i dién bién thi truong ngan hang Viét
Nam véi sb lugng ngan hang ting lién tuc
giai doan trudc 2012 va gidm nhe & giai
doan sau dudi anh hudng cua céc lan song
mua ban sap nhdp ngan hang yéu kém,
cling nhu vi¢c thyc hi¢n céc dé an tai co
ciu nganh ngan hang. Két qua nghién ctu
cho théy, mic du ton tai nhiéu han ché, ly
thuyét CAu trac- Hanh vi- Két qua van co
kha ning giai thich kha tt muc d6 canh
tranh cua thi truong. D6 1a 1y do vi sao céc
thude do tap trung dya trén 1y thuyét nay
van 1a nhitng thude do phd bién, cung cap
mot danh gia nhanh khi bit dau nghién ctu
thi trudng ngan hang ciia mot qudc gia.

Thir hai, nhin chung muc d0 canh tranh
trén thi truong ngan hang Viét Nam kha
cao. V6i muc HHI thuong xuyén dudi 0,1
(trr hai nam 2005 va 2006), thi truong ngan
hang Viét Nam duoc coi la khong tap trung
xét theo tiéu chuan danh gia mirc 46 canh
tranh cua Hoa Ky (Maghyereh, 2018). Suc
manh thi truong trung binh ctia ngan hang
Viét Nam chiéu theo cach tiép can phi hé
thong ciing khong cao véi mirc Lerner va
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Lerner diéu chinh binh quan hién tai chua
dén 0,2 va trong toan giai doan nghién ctru
ciing khong vuot qua 0,3. Két qua nay ciing
twong tu két qua tinh toan cia Wu va cong
su (2019) v6i chi sb Lerner diéu chinh cua
Viét Nam thudc loai thép $0 v&i mot sd nude
khu vuc chau A trong mau nghién ctru.

Thir ba, mic du cac két qua xét vé mit
téng thé trong viéc danh gia mirc d6 canh
tranh la théng nhét, tuy nhién, van c6 mot
sb6 khac biét. Cach tiép can cau trac nhin
chung déu dua trén gia dinh rang thi phan
s€ dong gop 16n vao sttc manh thi trudng
cia ngan hang. Nghia 1a, cac ngan hang
16n nhat nén chiém nhimg vi tri hang dau.
Nhung két qua do luong bang cac chi sb
Lerner va Lerner diéu chinh lai pht nhan
gia dinh nay. Ngan hang c6 sttc manh thi
truong dan dau khong phai 1a Ngan hang
Nong nghiép va phat trién noéng thon Viét
Nam ma 1a NHTMCP Ngoai thuong Vié¢t
Nam (theo chi s6 Lerner) va NHTMCP
Quan doi (theo chi sb Lerner diéu chinh).
Trong khi d6, Ngan hang Nong nghiép va
phat trién Nong thon Viét Nam chi dung
khiém t6n ¢ ntra sau bang xép hang xét trén
ca hai chi sd, hai ngan hang 16n tiép theo 1a
NHTMCP Pau tu va phat trién Viét Nam
va NHTMCP Cong thuong Viét Nam mac
di ¢6 vi tri cao hon nhung van thap hon
dang ké so vé6i ky vong duya trén thi phan.
Mot sb ngan hang quy mé khong qua 16n
nhung lai c6 nhiing vi tri rat cao, vugt xa ky
vong nhu NHTMCP Phuong Pong (OCB)
va NHTMCP Tién Phong (TPB). Két qua
nay phi hop véi két luan ctia Bolt va Hum-
phrey (2015) rang thuéc do sttc manh thi
truong theo hai cach tiép can khong thé
thay thé cho nhau.

6. Két ludn

Nghién ctru di tom tat va luan giai nhiing
uu nhugc diém cua cac phuong phap pho
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bién dung dé do luong mirc d6 tip trung
va suc manh thi trudng cua cac ngan hang.
Trén co so d6, bai viét da do luong va danh
gia muc do tap trung nganh va stitc manh thi
truong cia cac NHTM Vi¢t Nam giai doan
2005- 2019. Két qua do ludng chi ra muc
do tap trung va stc manh thi truong cua
ngan hang Viét Nam da giam manh giai
doan trudc 2011 va bat dau ting trd lai sau
giai doan 2012-2013 cung vdi cac lan song
mua ban, sap nhap, tai co ciu ngan hang,
tuy nhién, thi truong ngan hang Viét Nam
nhin chung la khong tap trung, canh tranh
cao, suc manh thi trudng clia cic ngan
hang thdp. Két qua nghién ctru ciing bd
sung bang chtng va xac nhan cac luan giai
tir co so 1y thuyét. D6 1a cac thude do tap
trung, voi lgi thé dé tinh toan, c6 thé cung
cép mot cai nhin nhanh chong vé mirc do
canh tranh cia mot thi truong nhung van
can cac thude do theo cach tiép can phi cdu
trac dé do ludng sirc manh thi trudng cia
timg ngan hang chinh xac hon. Két luan
nay 1a rit quan trong vi chi s6 strc manh thi
truong c6 tiém niang duoc s dung trong
rat nhidu nghién ctru chuyén sau, tir d6, cac

Tai liéu tham khao

hoc gia co thé phat trién cac két qua ctia bai
viét trong cac chii dé nhu danh gia tac dong
dén hanh vi chép nhan rai ro, dén rui ro hé
théng, dén bién 1ai, dén hiéu qua hoat dong
cta ngan hang hay tdc dong cia quy dinh
phap luat, cua chinh sach an toan vi mé dén
sttc manh thj trudng ctia ngan hang... Két
qua nghién ctru ciing cho thay cac dé an tai
co cdu, mua ban sap nhap cac ngin hang
van dang di dung huéng trong viéc tao ra
mot moi truong canh tranh phu hop, tuy
nhién, NHNN Viét Nam va Chinh phu can
phat trién cac mo hinh dé lién tuc theo doi
anh hudng ctia sirc manh thi truong d6i voi
cac bién s khéc, tir d6, 1am dinh hudng
cho cac quyét dinh chinh sach. Han ché cua
nghién ctru xuat phét tir viéc nhiéu nhom
ngan hang khong thuong xuyén cong bb dir
liéu nén mau nghién ctru méi chi co6 mot sb
NHTM nha nudc hodc nha nudc nim cb
phan chi phéi ciing véi cac NHTMCP. Hon
nita, ké ca cac ngan hang c6 cong bd bao
c4o tai chinh thi mot s6 chi sé ciing khong
dugc cong b lién tuc din t6i sb lwong quan
sat bi giam rat nhiéu m
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