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Tóm tắt 

Mục đích – Nghiên cứu này đóng góp vào các tài liệu nghiên cứu hiện có bằng cách 

điều tra động lực học của cơ cấu vốn ngân hàng trong thời kỳ đại dịch Covid-19. Vai 

trò của các yếu tố quyết định cấu trúc vốn của ngân hàng hiện đại trong giai đoạn này 

được phân tích. 

Thiết kế/phương pháp/cách tiếp cận – Một thử nghiệm t độc lập được thực hiện để 

kiểm tra phản ứng của đòn bẩy ngân hàng đối với khủng hoảng. Sử dụng phương pháp 

ước tính hiệu ứng cố định và phương pháp chung của khoảnh khắc (GMM), tác động 

của cú sốc được kiểm tra. Một bộ dữ liệu hàng quý không cân bằng từ 2016 q1 đến 2020 

q3 của tất cả các ngân hàng thương mại ở Pakistan được sử dụng. 

Kết quả – Nghiên cứu cho thấy rằng do tính thuận chu kỳ của vốn, trong cuộc khủng 

hoảng Covid-19, các ngân hàng đã ngăn chặn sự sụt giảm vốn và cải thiện vị thế vốn 

của mình. Vai trò của các biến cụ thể của ngân hàng trong việc xác định cấu trúc vốn 

như khả năng sinh lời, quy mô và cạnh tranh yếu đi trong giai đoạn này. Bằng chứng 

cho thấy rằng chính sách can thiệp lãi suất của ngân hàng trung ương là một yếu tố quan 

trọng trong các quyết định về cơ cấu vốn trong giai đoạn Covid-19. Nghiên cứu cho 

thấy rằng các cú sốc kinh tế vĩ mô có tác động đáng kể đến việc ra quyết định về cấu 

trúc vốn của các ngân hàng vượt ra ngoài các yếu tố cụ thể của ngân hàng. 

Tính mới/giá trị – Nó tìm thấy bằng chứng về vai trò điều tiết của chính sách tiền tệ 

trong quá trình ra quyết định về cấu trúc vốn mà trước đây chưa được nêu bật trong tài 

liệu. Chính sách tiền tệ được nhận thấy trở thành yếu tố quan trọng quyết định cơ cấu 

vốn của các ngân hàng trong 3 quý đầu năm Covid-19. Nghiên cứu này cũng khám phá 

tác động của Covid-19 đối với các yếu tố quyết định đặc thù ngân hàng đối với cấu trúc 

vốn của các ngân hàng. 

Từ khóa Khủng hoảng tài chính, Cơ cấu vốn, Đòn bẩy, Covid-19, Ngân hàng trung 

ương 
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Phụ lục 

 

A1: Ma trận tương quan 

Biến (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) 

(1) Khủng hoảng 1.000 
          

(2) Thanh khoản 0.049 1.000 
         

(3) Log(tài sản) 0.095 0.209 1.000 
        

(4) Tỷ lệ thuế 0.078 −0.053 0.099 1.000 
       

(5) Chi phí chung 0.090 0.165 0.024 0.268 1.000 
      

(6) Lợi nhuận 0.056 0.021 0.101 0.504 0.264 1.000 
     

(7) Tỷ lệ vay −0.063 −0.527 0.213 0.037 −0.157 −0.074 1.000 
    

(8) Tỷ lệ chính sách 0.031 0.105 0.059 −0.068 −0.147 −0.172 0.135 1.000 
   

(9) log(OMO injections) −0.050 −0.017 0.002 0.115 0.127 0.068 −0.042 −0.213 1.000 
  

(10) HHI −0.212 −0.089 −0.079 0.102 0.250 0.190 −0.089 −0.586 0.198 1.000 
 

(11) Đòn bẩy 0.045 0.189 0.138 −0.091 0.044 −0.211 0.072 0.102 0.016 −0.077 1.000 

Ghi chú: Kiểm định Breusch–Pagan/Cook–Weisberg về phương sai sai số: Ho: phương sai không đổi; biến: giá trị phù hợp của Y; chi2(1) = 

4,34;> χ2 = 0,0371 

  

  

 

 



Bảng A2: Yếu tố lạm phát phương sai 

 VIF 1/VIF 

Thanh khoản 1.757 0.569 

Tỷ lệ vay 1.751 0.571 

HHI 1.74 0.575 

Tỷ lệ chính sách 1.628 0.614 

Lợi nhuận 1.429 0.7 

Tỷ lệ thuế 1.42 0.704 

Log A 1.279 0.782 

Chi phí chung 1.234 0.81 

Khủng hoảng 1.11 0.901 

Log(OMO Inj) 1.075 0.931 

Mean VIF 1.442 
 

  Bảng A3: Danh sách các công thức 

Biến Công thức Nguồn 

Đòn bẩy 1-(Capital/Total sssets) Balance sheet/Datastream 

Lợi nhuận EBIT/Total tài sản Balance sheet/Datastream 

Log(total tài sản) Log of total tài sản Balance sheet/Datastream 

Thanh khoản ratio Current tài sản/Total tài sản Balance sheet/Datastream 

Tỷ lệ thuế Tax/Total tài sản Balance sheet/Datastream 

Tỷ lệ vay Total loans/Total tài sản Balance sheet/Datastream 

Chi phí chung Noninterest expenses/Total tài sản Balance sheet/Datastream 

Industry Đòn bẩy Average of Đòn bẩy per period 
 

OMO injections Log of sum of all injections State Bank of Pakistan data 

Tỷ lệ chính sách – State Bank of Pakistan data 
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