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Tóm tắt 

Mục đích nghiên cứu – Nghiên cứu này nhằm phân tích và so sánh ảnh hưởng của các 

nguyên tắc cơ bản cụ thể của các quốc gia và các điều kiện toàn cầu đối với rủi ro chủ 

quyền của Sri Lanka trong giai đoạn mẫu 2006–2019 trong khi sử dụng lãi suất trái 

phiếu kho bạc làm đại diện cho rủi ro chủ quyền. 

Thiết kế/phương pháp/cách tiếp cận – Độ mạnh của các biến được đánh giá bằng 

cách sử dụng mô hình độ trễ phân tán hồi quy tự động (ARDL) để xác minh cả tác động 

ngắn hạn và dài hạn đối với chênh lệch chính phủ. 

Kết quả – Nghiên cứu cho thấy rằng chênh lệch chủ quyền của Sri Lanka được định 

hình bởi cả các yếu tố cơ bản của đất nước và các yếu tố toàn cầu, mặc dù các yếu tố 

quyết định địa phương có xu hướng có ảnh hưởng lớn hơn khi hướng của các hệ số bị 

bỏ qua. Mặc dù tác động của hầu hết các biến phù hợp với kỳ vọng của các nhà nghiên 

cứu, thâm hụt ngân sách được phát hiện có hệ số âm bất thường, điều này có thể được 

giải thích bởi sự lạc quan của các nhà đầu tư đối với sự tham gia của Chính phủ vào 

động lực phát triển kinh tế sau chiến tranh trong giai đoạn lấy mẫu, cho phép Sri Lanka 

để thu hút tài trợ chi phí thấp 

Hạn chế/ý nghĩa của nghiên cứu – Nghiên cứu loại trừ tác động của cuộc khủng hoảng 

sức khỏe do vi-rút corona đang diễn ra- 2019 (COVID-19) có thể làm sai lệch dữ liệu 

quá mức. Hơn nữa, nghiên cứu không nắm bắt được tác động của sự thay đổi trong tâm 

lý do thông tin thị trường, động lực nợ và thay đổi chính sách ở Sri Lanka. 

Ý nghĩa thực tiễn – Nghiên cứu cho thấy rằng một chính sách tiền tệ lành mạnh nhằm 

bảo toàn cả giá trị bên trong và bên ngoài của tiền tệ cũng như một chính sách tài khóa 

có kỷ luật là bắt buộc để quản lý rủi ro quốc gia của Sri Lanka, đặc biệt là khi đối mặt 

với những bất ổn toàn cầu. 

Tính mới /giá trị – Nghiên cứu bổ sung vào tài liệu bằng cách điều tra tầm quan trọng 

kịp thời của các nguyên tắc cơ bản bên trong của một quốc gia trước các sự kiện toàn 

cầu. Hơn nữa, nghiên cứu sẽ bổ sung cho sự khan hiếm nghiên cứu về chủ đề tập trung 

vào nền kinh tế Sri Lanka, nắm bắt những thay đổi nhanh chóng trong các nguyên tắc 

cơ bản mà đất nước đã trải qua kể từ khi kết thúc cuộc nội chiến trong khi nhận ra ảnh 

hưởng ngày càng tăng của toàn cầu hóa trong những năm gần đây. 

Từ khóa Rủi ro/chênh lệch chủ quyền, Yếu tố toàn cầu, Nguyên tắc cơ bản theo quốc 

gia, Mô hình độ trễ phân tán hồi quy tự động, Sri Lanka 
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Phụ lục 1 

Bảng A1: Thống kê mô tả của các biến 

 Mean Median Max Min Stand. Dev Skewness Kurtosis 

SP5 9.504 8.935 18.136 4.806 2.684 1.007 3.6485 

CA −24,524 −23,746 32,347 −64,232 19,527 0.087 2.6917 

DEBT_GDP 0.841 0.849 0.956 0.526 0.054 −1.010 8.6615 

EXR 130.275 129.245 182.128 102.146 22.071 0.783 2.6544 

FISD −0.072 −0.068 0.064 −0.192 0.041 −0.011 3.6699 

GDP 0.055 0.062 0.086 −0.002 0.024 −0.593 2.1739 

INF 0.074 0.059 0.282 0.007 0.057 1.763 5.9080 

PC 0.165 0.159 0.352 −0.066 0.107 −0.161 2.1634 

RES 4.117 4.200 6.400 1.200 1.114 −0.270 2.9646 

FED 1.284 0.230 5.260 0.070 1.693 1.394 3.5910 



US10 2.869 2.633 5.145 1.463 0.980 0.696 2.5095 

VIX 18.797 16.227 62.639 10.125 8.662 2.498 10.9581 

Ghi chú: Xây dựng của tác giả: 168 quan sát 

 

 

 

Phụ lục 2 

Bảng A2: Mối tương quan giữa các biến 

  SP5 

DEBT 

_GDP EXR INF PC RES FED US10 VIX 

SP5 1 

        

DEBT 0.0554 

(0.4753) 

1 

       

_GDP 

         

EXR −0.2006 

(0.0091) 

0.3887 

(0.0000) 

1 

      

INF 0.5663 

(0.0000) 

0.0459 

(0.5549) 

−0.4628 

(0.0000) 

1 

     

PC −0.0510 

(0.5118) 

−0.0159 

(0.8383) 

−0.1481 

(0.0554) 

0.1355 

(0.0799) 

1 

    

RES −0.6528 

(0.0000) 

−0.1195 

(0.1227) 

0.1588 

(0.0398) 

−0.4033 

(0.0000) 

−0.1674 

(0.0301) 

1 

   

FED −0.0402 

(0.6050) 

0.4309 

(0.0000) 

−0.1477 

(0.0560) 

0.4576 

(0.0000) 

0.2608 

(0.0006) 

−0.3965 

(0.0000) 

1 

  

US10 0.0264 

(0.7339) 

0.1418 

(0.0667) 

−0.5796 

(0.0000) 

0.5353 

(0.0000) 

0.0135 

(0.8621) 

−0.2802 

(0.0002) 

0.7461 

(0.0000) 

1 

 

VIX 0.5835 

(0.0000) 

−0.1603 

(0.0379) 

−0.3397 

(0.0000) 

0.2254 

(0.0033) 

−0.1861 

(0.0158) 

−0.3679 

(0.0000) 

−0.2278 

(0.0030) 

0.1157 

(0.1353) 

1 

Ghi chú: Xây dựng của tác giả: 168 quan sát. Các số trong ngoặc đại diện cho xác suất 

 


