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Anh hudng clia viéc ndm giir tién mat
dén mdi quan hé gilta chinh sach that
chat tién té va hoat ddng dau tu cua cic
cdng ty niém yét Viét Nam
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TOM TAT: Nghién clfu nay phan tich anh hudng clia viéc ndm gil tién mat
(NGTM) dén moi quan hé gilra chinh sdch tién té (CSTT) that chat va hoat
dong dau tu cla cac cong ty niém yét Viét Nam trong giai doan 2008—2018.
K&t qua nghién clu cho thay, tac dong clia CSTT that chat da lam giam dau
tu’ cla céc cong ty. Tuy nhién, néu cac cong ty gia tang lugng tién mat nam
gilr thi s& lam giam thiéu dugc nhifng tdc dong bat Igi cla that chat tién té
lén hoat dong dau tu, dac biét |a & nhifng cong ty bi han ché tai chinh (HCTC)
va cong ty khong thudc sé hitru nha nudc (SHNN), khi ma nhifng cong ty nay
thudng phu thudc nhiéu han vao ngudn tai trg ndi bo dé chi dau tu. Trong boi
canh CSTT that chat, cac cong ty cd xu hudng gia tang lugng tién mat nam
gilf nhiéu han, tir dé giup duy tri hoat dong dau tu cla cong ty. Cudi clng,
viéc NGTM sé& gitip cong ty on dinh va cai thién dudc hiéu qua dau tu.

TU KHOA: Chinh sach tién té, ndm gir tién mat, dau tu cdng ty, han ché tai
chinh, Viét Nam.

Ma phan loai JEL: E52, D92, M21.

1. Gidi thidu

CSTT 1a moét trong nhiing chinh sach
kinh té vi md quan trong, c6 tac dong dang ké
dén quyét dinh tai trg (Kashyap & Stein, 1993)
va quyét dinh dau tu ctia cac cong ty (Morck,
Yavuz, & Yeung, 2013). Khi CSTT that chat
dugc thuc hién, cac ngan hang sé giam cung
tin dung, do d6 cac cong ty sé giam dau tu do
phai d6i mat véi tinh trang HCTC (Morck &
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