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Tom tat: Ly thuyét Danh muc dau tu (DMBDT) hién dai (Modern Portfolio Theory) dong vai trd quan
trong trong viéc lya chon va téi wu DMBT, tuy nhién 1y thuyét nay van ton tai nhiéu han ché do su
nhay cam caa mét trong cac bién dau vao cua md hinh la ma tran hiép phuong sai. Cac phuong phap
woc luong ma tran hiép phuong sai truyén thong chuwa giai quyet duoc han ché nay, dic biét khi s6
lwong tai san du tu trong danh muc ting cao hon so véi s6 lwong Mau quan sat. Do d6, trong bai
nghién cttu nay, nhom tac gia ap dung phuong phép wéc lugng ma tran hiép phuong sai co gon
(Shrinkage estimator), phuong phap nay dugc gioi thiu lan dau tién bai hai tac gia Ledoit & Wolf
(2003), dé lya chon DMDT tbi wu trén thi truong chimg khoan Viét Nam, dong thoi so sanh phuong
phap co gon nay véi cac phuong phap udce luong ma tran hiép phuong sai truyén théng khéc dua trén
cac tiéu chi danh gia cu thé trong viéc lya chon DMPT. Két qua nghién cuu thuc nghiém cho thay,
phuong phap udce lugng ma tran hiép phuong sai co gon cho két qua vuot troi hon nhiéu so vai cac
phuong phap uge lugng ma trn hiép phuong sai truyén thong Su vuot troi nay dugc thé hién trén
hau hét cac tiéu chi danh gia DMDT duoc s dung bao gom: tiéu chi loi nhuan trung binh cua danh
muc, rai ro trung binh cua danh muc, chi s6 Sharpe, muc 16 téi da cua danh muc va hé sé Alpha.

Tw khoa: L):/ thuyét dau tw Danh muc hién dai, ma tran hiép phuong sai mau, ma tran hiép phuong sai
o gon, h¢ s6 co gon, ma tran hiép phuong sai co gon muc tiéu.

Ma phén loai JEL: C51, C55, G11.
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