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Tóm tắt: Mục tiêu của nghiên cứu này là nhằm đánh giá tác động của tỷ giá đến vốn đầu tư gián tiếp 

nước ngoài (FPI) vào Việt Nam giai đoạn 2005–2018. Nghiên cứu sử dụng mô hình tự hồi quy véc tơ 

(VAR) kiểm định tác động của tỷ giá thực đến vốn FPI dựa trên dữ liệu thứ cấp được thu thập được từ 

Thống kê Tài chính quốc tế (IFS). Kết quả nghiên cứu cho thấy, sự mất giá VND ở độ trễ một kỳ có 

tác động làm tăng vốn FPI vào Việt Nam, trong khi sự mất giá VND ở độ trễ hai kỳ có tác động làm 

giảm vốn FPI vào Việt Nam. Đồng thời, vốn FPI còn bị tác động bởi các cú sốc khủng hoảng tài chính 

toàn cầu và bởi chính yếu tố FPI trong quá khứ. 

 

Từ khóa: Đầu tư gián tiếp nước ngoài (FPI), tỷ giá thực (RER), VAR, Việt Nam. 
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