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Tóm tắt: Bài viết này nghiên cứu sự ảnh hưởng của các nhà đầu tư nước ngoài (NĐTNN) đối với 

việc cải thiện hiệu quả thông tin về giá cổ phiếu trên thị trường chứng khoán (TTCK) Việt Nam. 

Nghiên cứu này sử dụng mẫu gồm 94 doanh nghiệp được niêm yết trên Sở Giao dịch Chứng 

khoán Thành phố Hồ Chí Minh (HOSE) trong giai đoạn 2009–2016. Trong bài nghiên cứu, nhóm 

tác giả sử dụng phương pháp phân tích hai chiều lên mối quan hệ giữa tỷ lệ sở hữu của các tổ chức 

đầu tư nước ngoài và sự hiệu quả về giá cổ phiếu, đồng thời hai phương pháp hồi quy chính là 

Pooled OLS và hồi quy dữ liệu theo năm cũng cho ra một kết quả nghiên cứu thống nhất cho thấy: 

(i) giá cổ phiếu có dấu hiệu ít chệch khỏi bước đi ngẫu nhiên đối với các mã cổ phiếu có sự thay 

đổi lớn về tỷ lệ sở hữu của các NĐTNN; (ii) các NĐTNN góp phần tích cực đến việc cải thiện 

hiệu quả thông tin giá cổ phiếu trên TTCK Việt Nam trong giai đoạn 2009–2016; và (iii) khi hiệu 

quả thông tin về giá cổ phiếu được cải thiện cũng có tác động tích cực đến việc thu hút các 

NĐTNN. 

 

Từ khóa: Nhà đầu tư nước ngoài, tổ chức đầu tư trong nước, bước đi ngẫu nhiên, lý thuyết thị 

trường hiệu quả, hiệu quả thông tin về giá. 
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