Tac dong ciia nha diu tw nwée ngoai dén viéc cai thién hiéu qua thong tin gia cé phiéu
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Tom tit: Bai viét nay nghién ctru sy anh hudng cua cac nha dau tu nudc ngoai (NDTNN) ddi véi
viéc cai thién hiéu qua thong tin vé gia cd phiéu trén thi truong ching khoén (TTCK) Viét Nam.
Nghién ctu nay st dung mau gém 94 doanh nghiép duoc niém yét trén S¢ Giao dich Chung
khoén Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE) trong giai doan 2009-2016. Trong bai nghién ctu, nhém
tac gia s dung phuong phép phén tich hai chleu Ién méi quan hé giira ty & so hitu caa cac to chic
dau tu nudc ngoai va su hiéu qua vé gia c6 phiéu, dong thoi hai phuong phap hoi quy chinh la
Pooled OLS va hoi quy dir liu theo nam cling cho ra mét két qua nghién ctu thong nhét cho thay:
(i) gia co phleu c6 dau hiéu it chéch khoi bude di ngau nhién ddi véi cac ma co phleu cé su thay
doi 1on vé ty 1é s& hitu cua cac NDTNN; (ii) cac NDTNN gop phan tich cuc dén viéc cai thién
hiéu qua thong tin gia CO phleu trén TTCK Viét Nam trong giai doan 2009-2016; va (iii) khi hiéu
qua thong tin vé gid co phiéu duoc cai thién ciing c6 tac dong tich cuc dén viéc thu hat cac
NDTNN.

Tir khoa: Nha dau tu nudc ngoai, té chirc dau tu trong nudce, bude di ngau nhién, ly thuyét thi
treong hiéu qua, hiéu qua théng tin vé gia.

Ma phan loai JEL: G14.
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