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Tóm tắt: Biến động là một yếu tố quan trọng ảnh hưởng đến việc định giá quyền chọn (ĐGQC) 

nhưng rất khó dự báo. Do đó, vấn đề quan trọng là ở các phương pháp ước tính chính xác của bất 

ổn. Ước tính biến động có thể được sử dụng để xác định mức giá tương lai của cổ phiếu hay 

quyền chọn chứng khoán. Nghiên cứu thực nghiệm đã chỉ ra rằng, việc sử dụng biến động lịch sử 

trong mô hình ĐGQC khác nhau dẫn đến những thành kiến giá. Mô hình GARCH (1,1) có thể là 

một giải pháp cho vấn đề này. Các nghiên cứu hiện nay áp dụng mô hình GARCH (1,1) để ước 

tính sự biến động và áp dụng biến động này ước tính giá quyền chọn bằng mô hình Black-Scholes. 

 

Từ khóa: Định giá quyền chọn, mô hình Black-Scholes, mô hình GARCH, biến động. 
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