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Tom tit: Bién dong 1a mot yéu té quan trong anh hudng dén viéc dinh gia quyén chon (PGQC)
nhung rat kho du bao. Do d6, van dé quan trong 1a & cac phuong phap wdc tinh chinh xac cua bat
on. Uéc tinh bién dong co thé dugc sir dung dé xac dinh muac gia twong lai cua cd phiéu hay
quyén chon ching khoan. Nghién ciru thuc nghiém da chi ra rang, viéc sir dung bién dong lich sir
trong md hinh PGQC khac nhau dan dén nhiing thanh kién gid. M6 hinh GARCH (1,1) c6 thé 1a
mét giai phap cho van dé nay. Céc nghién ciru hién nay 4p dung mé hinh GARCH (1,1) dé uéc
tinh su bién dong va ap dung bién dong nay wéc tinh gia quyén chon bang mé hinh Black-Scholes.

Tur khéa: Binh gi& quyén chon, mé hinh Black-Scholes, md hinh GARCH, bién dong.
Ma phan loai JEL: B26.
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