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TOM TAT: Bai nghién ctiu udc lugng md hinh SVAR cho nén kinh té Viét Nam
trong khuon kho Ly thuyét Keynes mdi cho nén kinh té€ md, nhd cd tinh dén ky
vong cua cac chd thé kinh té. Tham s6 cau tric sau dudc xac dinh thay thé cho
céc rang budc trong phan du ctia mo hinh VAR va ma tran hiép phuaong sai. Bai
nghién cttu khang dinh vai tro quan trong cua lai suat chinh sach théng qua cu
soc chinh sach tién té (CSTT) trong viéc kiém soat lam phat va on dinh kinh té& vi
mo. Bén canh dg, cu sdc ty gia phan anh ca ché diéu hanh ty gia cua Viét Nam
la phU hgp véi muc tiéu diéu hanh ctia Ngan hang Nha nudc (NHNN) trong diéu
kién nén kinh t&€ ma nhung cd kiém soat von. Ngoai ra, cud soéc téng cau mot lan
nifacho thay tac dong cla lai suat valam phat dén bién dong san lugng nén kinh
té theo hudng giam 1&i suat, on dinh lam phat nhung tang trudng san lugng, day
cling la muc tiéu cudi cung ma NHNN dang hudng tdi. V& han ché, cach tiép can
clia nghién cltu chua tong quat, chua dat kénh ky vong vao su két hgp vdi cac
kénh truyén dan khac dé phan tich; su minh bach, d6 tin cdy cuia cong chung
doi véi NHNN hay su kiém sodt dong von cua Viét Nam ciing la mét rao can dé
kénh truyén dan phat huy t6i da tac dung. Cudi cling, nghién cltu khdng dinh lai
vai tro quan trong ctia CSTT, khuy&n nghi NHNN can nang cao nang luc hoach
dinh, phan tich chinh sach nham hudng dén tang trudng kinh té on dinh.
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1. Gidi thiéu

Bai nghién ctiu xay dung mot mo hinh nén
kinh t€ mé&, nhé theo Ly thuyét Keynes méi
dua trén cach tiép can SVAR. M6 hinh nghién
ctiu la su két hgp gitia cac ci s6c cau truc va ky
vong hgp ly cta cac chu thé trong nén kinh té
nhdm xem xét cac bién s6 vi moé nhu san lugng,
lam phat, ty gia, 1ai sudt phan ting nhu thé nao
trudc cac ct soc. Trong khi hau hét cac nghién
ctu udc lugng moé hinh Keynes méi bang céc
phuong phap khac nhau thi nghién ctiu nay
sti dung mo hinh Keynes véi dic tinh ¢ mau
nho ctia tham s6 cdu tric caa Cho & Moreno
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