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TINH QUATU TIN CUA GIAM DOC DIEU HANH VA QUYET DINH TAI TRG - TRUGNG HOP CAC DOANH NGHIEP TAI VIET NAM

Tinh qua tu tin chia gidm ddc diéu hanh va
quyét dinh tai trg - trudng hdp cac doanh

nghiép tai Viet Nam
Trudng Dinh Bao Long”

Ngay nhan bai: 08/11/2017 |

Bién tap xong: 02/8/2018

| Duyét ding: 10/8/2018

TOM TAT: Bai viét nay sif dung phudng phap do ludng tinh qud tu tin cla
Malmendier, Tate & Yan (2011) vé md&i quan hé gitra tam |ly nha quan ly va
nhtrng quyét dinh tai chinh, qua dd giai thich cho céc quyét dinh s dung
ng cla nha quan tri qua tu tin. V8i muc tiéu xac dinh hanh vi sif dung ng
phi chuan tac cua giam doc diéu hanh doanh nghiép (CEO - Chief Executive
Officer), tréncdsdmaunghiénclucta31doanhnghiépgiaidoan2007-2016,
nghién ctu di dén hai k&t luan quan trong: (i) khi tham hut tai chinh xay ra
trong doanh nghiép thi nguon tai trg ma CEO qua tu tin nghi tdi la ng va diéu
nay sé tao ra nhiéu rdi ro v& ng han; (ii) trong diéu kién thi truong tot Ién,
CEO qua tu tin giam muc vay ng. Tuy nhién, trong diéu kién thi trudgng xau di,

CEO qua tu' tin lai tang vay ng.

TU KHOA: qua tu' tin, giam déc diéu hanh, ng.

1. Gidi thiéu

Trong thoi gian gan déay, xu huéng phéan
tich két hgp tai chinh hanh vi véi quan tri
doanh nghiép nhan dugc nhiéu quan tam tu
phia cac nha nghién ctu tai chinh hanh vi
va tai chinh doanh nghiép béi vi quyét dinh
dau tu, tai trg va chi tra cd ttc thuong bi anh
hudng boi nhiing hanh vi thién 1éch bén canh
nhiing yéu t6 khach quan,... Diéu nay rat quan
trong vi con nguoi la chi thé tryc tiép ra quyét
dinh. Céc quyét dinh sai 14m sé dan t6i hiéu
qua thip trong hoat dong va thdm chi khién
doanh nghiép phd san. Médc du tinh cép thiép
ctia van dé viia néu, & trong nudc, nghién ctiu
linh vuc tai chinh hanh vi van chua dugc khai
thac va tim hiéu sau.

Tiép can xu huéng do6 va dya trén
Malmendier & ctg (2011) vé moi quan hé gitia
quyét dinh tai trg va tinh qua tu tin ctia CEO,
tac gia ap dung mo hinh ctia nghién ctiu nay dé
kiém dinh sy ton tai cia méi quan hé tuong tu
tai thi truong Viét Nam. M6 rong hon, nghién
ctiu con xem xét qua trinh ra quyét dinh tai trg
trong diéu kién tham hut tai chinh (tinh trang
dién ra thuong xuyén & cac doanh nghiép Viét
Nam). Két qua dugc ky vong sé giup md ra
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