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ẢNH HƯỞNG CỦA CÚ SỐC DẦU LÊN TỶ GIÁ HỐI ĐOÁI TẠI CÁC QUỐC GIA ĐÔNG NAM Á ...

Tóm tắt: Mục tiêu của bài nghiên cứu này là xem xét ảnh hưởng của các cú 
sốc dầu (bao gồm cú sốc cung, cú sốc cầu và cú sốc giá dầu) đến tỷ giá hối đoái 
(TGHĐ) thực của 10 quốc gia Đông Nam Á trong giai đoạn 2005–2017. Kết quả 
nghiên cứu theo mô hình tuyến tính cho thấy, chỉ có 05/10 quốc gia tìm thấy 
tác động của cú sốc giá dầu lên tỷ giá, nhưng không tìm thấy bằng chứng về 
các cú sốc cung và sốc tổng cầu lên tỷ giá ở tất cả các quốc gia này. Tuy nhiên, 
kết quả nghiên cứu khi dùng mô hình chuyển đổi trạng thái Markov cho thấy, cú 
sốc cung có tác động cùng chiều ở những quốc gia xuất khẩu dầu (Indonesia và 
Việt Nam) và ngược chiều ở các quốc gia nhập khẩu dầu (Singapore, Thái Lan, 
Campuchia), trong khi các cú sốc tổng cầu chỉ ảnh hưởng lên Indonesia, Brunei 
và Lào. Cú sốc giá dầu có tác động mạnh mẽ và bền bỉ lên TGHĐ ở các quốc gia 
xuất khẩu dầu (ngoại trừ Việt Nam). Đối với các quốc gia nhập khẩu dầu, kết quả 
nghiên cứu đã phát hiện được sự đổi chiều trạng thái ở Singapore và Philippines.

Từ khóa: cú sốc dầu, tỷ giá hối đoái, mô hình chuyển đổi trạng thái Markov.
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Ảnh hưởng của cú sốc dầu lên tỷ giá hối đoái 
tại các quốc gia Đông Nam Á – tiếp cận theo 
mô hình chuyển đổi trạng thái Markov

1. Giới thiệu
Từ lâu, dầu luôn được xem là nguồn năng 

lượng quan trọng cho sự phát triển kinh tế 
toàn cầu. Nằm ở phía Đông Nam của châu Á, 
mười một quốc gia có nền kinh tế đang phát 
triển, từng bước hội nhập sâu rộng với thế giới 
và hợp thành một khu vực có tiềm năng biển 
vô cùng phong phú, trong đó trữ lượng và sản 
lượng khai thác dầu thô được đánh giá thuộc 
vào loại lớn trên thế giới. Tuy nhiên, các quốc 
gia này chủ yếu xuất khẩu dầu thô nhưng lại 
phải nhập về phần lớn các chế phẩm từ dầu 
cho hoạt động sống và sản xuất, kinh doanh. 
Trong quá trình đó, để có thể đẩy mạnh được 
xuất khẩu nhưng vẫn cải thiện được cán cân 

thương mại thì một yếu tố quan trọng cần phải 
xem xét đó chính là TGHĐ. Đã có không ít các 
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