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THÔNG TIN LỢI NHUẬN CÔNG BỐ VÀ LỢI NHUẬN BẤT THƯỜNG: BẰNG CHỨNG THỰC NGHIỆM TỪ SỞ GIAO DỊCH CHỨNG KHOÁN TP. HỒ CHÍ MINH

Tóm TắT: Thông tin lợi nhuận (TTLN) công bố có quan hệ chặt chẽ với giá cổ 
phiếu của các công ty niêm yết ở thị trường các nước phát triển. Trong khi đó, 
còn ít các nghiên cứu thực nghiệm hiện tượng này tại thị trường chứng khoán 
(TTCK) Việt Nam. Mục tiêu của bài viết này là phân tích mối quan hệ giữa thông 
tin công bố và lợi nhuận bất thường của cổ phiếu dựa vào số liệu thu thập từ báo 
cáo tài chính (BCTC) của 160 công ty niêm yết trên Sở Giao dịch Chứng khoán 
TP. Hồ Chí Minh (HOSE) trong giai đoạn 2010–2015. Bằng việc sử dụng phương 
pháp nghiên cứu sự kiện với cửa sổ trước và sau 20 ngày công bố thông, kết 
quả nghiên cứu cho thấy, TTLN có ảnh hưởng đến sự biến động giá cổ phiếu, 
đặc biệt là ngày thứ tư sau công bố thông tin. Điều này hàm ý rằng, việc theo 
dõi thông tin về lợi nhuận giúp nhà đầu tư dự đoán được xu hướng giá cổ phiếu. 
Kết quả còn chỉ ra sự khác biệt về lợi nhuận bất thường giữa các ngành mặc 
dù sự khác biệt này khá nhỏ. Vì vậy, để thu hút thị trường đối với cổ phiếu của 
mình, các công ty niêm yết cần đảm bảo tính minh bạch thông tin thông qua 
việc ban hành BCTC theo chuẩn quốc tế để thông tin công bố có giá trị.

Từ khóa: lợi nhuận bất thường, công bố thông tin, nghiên cứu sự kiện, cổ 
phiếu.
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Thông tin lợi nhuận công bố và lợi nhuận 
bất thường: bằng chứng thực nghiệm từ 
Sở Giao dịch Chứng khoán TP. Hồ Chí Minh

1. Giới thiệu
BCTC hàm chứa thông tin hữu ích giúp 

nhà đầu tư đưa ra quyết định giao dịch trên 
thị trường. Do vậy, nội dung các BCTC được 
lập và công bố phải đảm bảo tính đầy đủ, tin 
cậy và đáp ứng các yêu cầu của nhà đầu tư. 
Trong BCTC, TTLN của công ty là một trong 
những yếu tố quan trọng ảnh hưởng đến giá 
cổ phiếu. Mối quan hệ giữa thông tin công bố 
và giá cổ phiếu ở các TTCK phát triển thu hút 
nhiều nghiên cứu trong thập niên 1970. Nhiều 
nghiên cứu (Ball & Brown, 1968; Bearve, 

1968; Fama, Fisher, Jensen & Roll, 1969) cung 
cấp bằng chứng thực nghiệm về mối quan 
hệ này ở các thị trường lớn như Mỹ, Anh và 
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